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PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO
PUBLICA, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA

z '
TRIANGULO
CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TRIANGULO SPE S.A.
CNPJ n® 48.127.012/0001-08 - NIRE 31300149927

Companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") na Categoria B
Avenida Maranh&o, n° 1.666, Bairro Brasil, Cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, CEP 38405-318

Codigo ISIN das Debéntures: BRCRTRDBS027

DATA ESTIMADA DE OBTENCi\O DO REGISTRO DA OFERTA PERANTE A CVM: 29 DE AGOSTO DE 2024
Classificagdo de Risco Preliminar da Emissdo pela Fitch Ratings: “A+(bra)”

* Esta classificagdo foi realizada em 30 de julho de 2024, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragdes.

Perfazendo o montante total de

R$1.300.000.000,00

(um bilhdo e trezentos milhdes de reais)

Nos termos do disposto no artigo 26, V, alinea “b)” da Resolugdo da Cumlssao de Valores Mublllarlos ("CVM") n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolugdo CVM 160") e do “Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas”, em
vigor desde 15 de julho de 2024 (™ Codlgo ANBIMA"), a CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TRIANGULO SPE S.A. , sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM na Categoria B, em fase
operacional, com sede na Cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Avenida Maranhdo, n° 1.666, Bairro Brasll CEP 38405-318, inscrita perante o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Mlnlsterlo da
Fazenda ("CNPJ") sob o n° 48.127.012/0001-08 e na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais ("JUCEMG”) sob o NIRE 31300149927, na qualidade de emissora (“"Emissora” ou “Companhia”), esta realizando
uma oferta publica de distribuicdo de 1.300.000 (um milhdo e trezentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, com garantia fidejussoria adicional, em série Unica
(“Debéntures”), sendo seu valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), na Data de Emiss&o (conforme abaixo definido), perfazendo o montante total de R$1.300.000.000,00 (um
bilh&o e trezentos milhdes de reais) (“Valor Total da Emiss&@o” e “Oferta”, respectivamente), que representam a 23 (segunda) emisséo de debéntures da Emissora ("Emiss&o”), sob a coordenagéo do BANCO
BRADESCO BBI S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 06.271.464/0073-93 (“Bradesco BBI"” ou “Coordenador Lider”), do BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, inscrito no
CNPJ sob o0 n° 33.657.248/0001-89 ("BNDES"), e do Banco Santander (Brasil) S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 90.400.888/0001-42 (“Santander” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider e com o BNDES,
os “Coordenadores”). As Debéntures serdo emitidas em 15 de agosto de 2024 (“"Data de Emiss&o”), sendo que o vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 17 (dezessete) anos contados
da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 15 de agosto de 2041 ("Data de Vencimento”), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures, nos termos previstos neste
Prospecto. As Debéntures serdo emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emisséo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejussdria Adicional, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, Sob Rito de Registro Automatico, da Concessiondria Rodovias do Tridngulo SPE S.A.”, celebrado em 29 de julho de 2024, entre a Emissora, a EPR 2
PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.188, conjunto 65, sala
19, Jardim Paulistano, CEP 01451-001, inscrita perante o CNPJ sob o n° 48.803.906/0001-70 e na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) sob NIRE n° 3530060530-6 (“EPR” ou “Fiadora”) e a
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 3.434, 20
andar, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, na qualidade de agente fiduciério e representante dos titulares das Debéntures (“Escritura de Emiss&o Original”, “Agente
Fiduciario” e "Debenturistas”, respectivamente), conforme aditada pelo “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob Rito de Registro Automético, da Concessionéria Rodovias do Tridngulo SPE S.A.”, celebrado em 30
de julho de 2024 entre a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario ("Primeiro Aditamento a Escritura de Emissdo” e, em conjunto com a Escritura de Emissdo Original, ora designados em conjunto como
“Escritura de Emiss&o0”). As Debéntures contam com o incentivo previsto no artigo 2°, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011 (“Lei 12.431"), do Decreto n°® 11.964, de 16 de margo de 2024 (“Decreto
11.964"), da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN”) n° 5.034, de 21 de julho de 2022 (“Resolucdo CMN 5.034"), da Resolugdo do CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada
("Resolucdo CMN 4.751") ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem sendo que o Projeto (conforme definido neste Prospecto) foi classificado como prioritario pelo Ministério dos
Transportes, nos termos Portaria da Secretaria Executiva do Ministério dos Transportes n® 391, de 19 de abril de 2024, publicada no Didrio Oficial da Unido em 24 de abril de 2024 (“Portaria”). O Valor Nominal
Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures serd atualizado monetariamente pela variagdo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo ("IPCA”), apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE”) desde a Data de Inicio da Rentabilidade (conforme definido neste Prospecto) (inclusive) até a data de seu efetivo pagamento (exclusive) ("Atualizagdo
Monetaria das Debéntures”), sendo o produto da Atualizagdo Monetéria das Debéntures incorporado ao Valor Nominal Unitério ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicével, das
Debéntures ("Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures”), calculado segundo a férmula constante da Escritura de Emissdo. Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratdrios a serem definidos no Procedimento de Bookbuilding (conforme definido neste Prospecto), correspondentes a, no méximo, a maior taxa entre as seguintes (“Taxa Teto”): (i) a taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+ (nova denominagdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B - NTN-B), com vencimento em 2035, a ser apurada conforme a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pdgina na internet
(www.anbima.com.br) no fechamento do mercado do dia da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread) 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 7,25% (sete inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definido neste Prospecto) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive)
(“"Remuneracdo”). O célculo da Remuneragdo das Debéntures obedecera a formula prevista na Escritura de Emissdo. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuigdo publica no mercado primario por meio
do MDA - Mddulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo no
mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios
(i) livremente entre Investidores Qualificados (conforme definido neste Prospecto); e (ii) entre o publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de divulgagdo do anincio de encerramento da
Oferta, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM 160 ("Anincio de Encerramento”), sendo certo que deverdo ser observadas as obrigagdes previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposigdes legais
e regulamentarias aplicaveis. A Emiss&do e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentados. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscrigdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a Data de Inicio da Rentabilidade,
a integralizagdo devera considerar o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade até a data
de sua efetiva integralizagdo. As Debéntures poderdo ser subscritas com dgio ou desagio, a exclusivo critério dos Coordenadores, a ser definido, se for o caso, no ato de subscrigdo, desde que ofertado em igualdade
de condigBes a todos os investidores em cada data de integralizagdo, devendo referida aplicagdo de desagio ser comunicada a Emissora, mediante a ocorréncia de uma ou mais condigdes objetivas de mercado, de
comum acordo entre os Coordenadores, incluindo, mas n&o se limitando as seguintes: (i) alteragdo da taxa SELIC; (ii) alteragdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (iii) alteragdo no IPCA, calculado
e divulgado pelo IBGE, observado o disposto no Contrato de Distribuigdo (conforme definido neste Prospecto). Para garantir o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer obrigagdes pecuniarias principais
e acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora nos termos da Escritura de Emiss&o e dos Contratos de Garantia (conforme definido neste Prospecto), incluindo, (i) as obrigagGes relativas ao integral e
pontual pagamento do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, da Remuneragdo, dos Encargos Moratdrios, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento das Debéntures,
ou em virtude do vencimento antecipado das obrigages decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo; (ii) todos e quaisquer outros pagamentos devidos pela Emissora na Escritura de Emissdo,
nos Contratos de Garantia e nos demais documentos da Emissdo, conforme aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, as obrigagdes de pagar despesas, custos, encargos, multas e/ou comissdes relativas as
Debéntures subscritas e integralizadas, a Escritura de Emisséo e a totalidade das obrigagBes acessorias; e (iii) o ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente Fiduciério e/ou os Debenturistas venham
a desembolsar no @ambito da Emiss&o e/ou em virtude da constituigdo, manutengdo das Garantias (conforme definido neste Prospecto), bem como todos e quaisquer custos e/ou despesas incorridas pelos Debenturistas
em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas e da excussdo das Garantias, nos termos dos
respectivos contratos, conforme aplicavel (“Obrigagdes Garantidas”), a Emissora constituiu as seguintes garantias reais, sob condicdo suspensiva (em conjunto, as “Garantias Reais”): (a) mediante a
implementagdo da Condigdo Suspensiva (conforme definido neste Prospecto), alienagdo fiduciaria, pelos acionistas da Emissora (“Acionistas”): (i) da totalidade das agBes ordinarias e preferenciais (presentes e
futuras), de titularidade dos Acionistas e de emissdo da Emissora, representativas de 100% (cem por cento) do capital social da Emissora (“"Agdes Alienadas Fiduciariamente”); (ii) de todas as novas agbes de
emissdo da Emissora que venham a ser por ela emitidas e subscritas ou adquiridas no futuro durante a vigéncia do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes, bem como quaisquer bens em que as Agdes Alienadas
Fiduciariamente sejam convertidas, inclusive em quaisquer certificados de depdsitos ou valores mobilidrios, e todas as agdes de emissdo da Emissora que sejam porventura atribuidas aos Acionistas, ou eventuais
sucessores legais, incluindo mas nao se limitando, por meio de bonificagdes, desmembramentos ou grupamentos de agdes, consolidagdo, fusdo, aquisigdo, permuta de agdes, divisdo de agdes, convers&o de debéntures,
reorganizagdo societéria, as quais, caso sejam emitidas, subscritas ou adquiridas, integraréo e passardo a estar automaticamente alienadas fiduciariamente nos termos do Contrato de Alienag&o Fiducidria de Agdes
e que passardo a ser incluidas na definigdo de “Ag¢bes Alienadas Fiduciariamente”; e (iii) dos direitos, frutos e rendimentos decorrentes das A¢des Alienadas Fiduciariamente, inclusive, mas ndo se limitando aos direitos
a todos os lucros, dividendos, juros sobre capital proprio, redugdes de capital, rendas, distribuigdes, proventos, bonificagdes e quaisquer outros valores a serem creditados, pagos, distribuidos ou por outra forma
entregues, desde que superiores ao dividendo minimo obrigatdrio, por qualquer razdo, aos Acionistas em relagdo as Agdes Alienadas Fiduciariamente, bem como todos os direitos a quaisquer pagamentos relacionados
as Agdes Alienadas Fiduciariamente que possam ser considerados frutos, rendimentos, remunerag&o ou reembolso de capital (“Alienagdo Fiduciaria de Agbes”), nos termos previstos no “Instrumento Particular de
Alienagdo Fiduciaria de Agbes sob Condigdo Suspensiva em Garantia e Outras Avengas”, celebrado entre os Acionistas, o Agente Fiduciario e a Emissora em 29 de agosto de 2024 (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria
de Agdes”); (b) mediante a implementagdo da Condigdo Suspensiva, cessdo fiducidria, pela Emissora, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei 4.728, de (i) todos os direitos creditérios principais e
acessorios, presentes e futuros, decorrentes da, relacionados a e/ou emergentes da Concessdo (conforme definido neste Prospecto) a que a Emissora faz jus, desde que ndo comprometa a continuidade e a adequagdo
na prestagdo dos servigos do Contrato de Concessdo (conforme definido neste Prospecto) e respeitado o disposto no artigo 28 da Lei n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada (“Lei das Concessdes”),
incluindo direitos creditérios, receitas e recebiveis decorrentes da cobranga de pedagio, de direitos indenizatdrios, incluindo, mas sem limitagdo, aos que sejam em decorréncia da extingdo, caducidade, encampagao,
faléncia, relicitagdo ou recomposigdo do equilibrio econémico-financeiro da Concessdo e dos contratos de receita acessoria e das apdlices de seguro (conforme permitido nos termos do Contrato de Concess&o)
relacionadas a Concessdo; e (ii) todos os direitos creditérios da Emissora decorrentes dos valores a serem depositados e mantidos definido em determinadas contas correntes de movimentagdo restrita, de titularidade
da Emissora, a serem indicadas no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios (conforme definido neste Prospecto) (“Contas da Operagdo”), assim como aplicagdes financeiras atreladas as Contas da
Operagdo, e os rendimentos auferidos em tais aplicagdes ("Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios”), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios e Direitos
Sobre Contas Vinculadas em Garantia e Outras Avengas”, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario em 29 de julho de 2024 (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios” e, em conjunto com
o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes, os “Contratos de Garantia”). Ademais, para assegurar o fiel, integral e pontual cumprimento das Obrigagdes Garantidas, as Debéntures contam com fianga da Fiadora,
que responde, de maneira irrevogavel e irretratavel, como devedora solidéria e principal pagadora, com a Emissora, na forma do artigo 818 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cédigo Civil”), pelo cumprimento das Obrigagdes Garantidas, e renunciando expressamente aos artigos 333, paragrafo Gnico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e dos artigos
130 e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”), nos termos e condigdes descritos na Escritura de Emissdo (“Fianga”), até a Liberagdo da Fianga (conforme

definido neste Prospecto) ou a quitagdo integral das Obrigagdes Garantidas, o que ocorrer primeiro. As Debéntures ndo sdo qualificadas como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termos correlatos.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA EMISSORA OU DAS DEBENTURES. OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA EMISSORA E DA
FIADORA 0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA SECAO 4 DESTE PROSPECTO, NA
PAGINA 21 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES ou
ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES NA CVM. O PROSPECTO PRELIMINAR ESTARA DISPONIVEL EM
PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DO CONSORCIO DE DISTRIBUI(;AO, SE HOUVER, DAS ENTIDADES
ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS NO QUAL OS VALORES MOBILIARIOS DA EMISSORA SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIACAO E DA CVM. A CVM NAO
REALIZOU ANALISE PREVIA Do CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA, E EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME
DESCRITAS NO ITEM 6.1, NA PAGINA 51 DESTE PROSPECTO. E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 6 DE AGOSTO DE 2024. OS PEDIDOS DE RESERVA SAO IRREVOGAVEIS
E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE
CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E
ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, ESTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE
AS INFORMACOES CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
DEBENTURES”, A PARTIR DA PAGINA 22 DESTE PROSPECTO, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS
ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo da 2@ (Segunda)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussdria
Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Concessionaria Rodovias do
Tridngulo SPE S.A.” (“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”), os termos iniciados em letras mailsculas e nao
definidos neste Prospecto tém o seu significado atribuido na Escritura de Emissao.

2.1. Breve descrigao da Oferta

Nos termos do disposto no artigo 26, V, alinea “b” da Resolugdo CVM 160, e do Cddigo ANBIMA, a Emissora esta
realizando a sua 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agles, da espécie com garantia
real, com garantia fidejussoria adicional, em série Unica, para distribuicdo publica, a serem distribuidas pelos
Coordenadores em regime de garantia firme de colocagdo. Serdo emitidas 1.300.000 (um milhdo e trezentas mil)
Debéntures, com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo, perfazendo o Valor Total da
Emissdo de R$1.300.000.000,00 (um bilhdo e trezentos milhdes de reais) na Data de Emissdo.

A Oferta sera registrada sob o rito de registro automatico de distribuicdo, ndo estando sujeita a analise prévia da CVM,
por se tratar de oferta de debéntures simples, ndo conversiveis ou ndo permutaveis em agbes, emitidas por emissor
com registro de companhia aberta perante a CVM, destinada a Investidores Qualificados.

N&o havera distribuigdo parcial das Debéntures.

Para garantir o fiel, pontual e integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas, as Debéntures serdo garantidas pela
Fianga, cujo prazo de vigéncia e caracteristicas encontram-se estabelecidas neste Prospecto e na Escritura de Emisséo,
bem como pelas Garantias Reais, observada a Condigdo Suspensiva.

As Debéntures contam com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431, no Decreto 11.964, na Resolugdo CMN
5.034, na Resolugdo CMN 4.751 ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em
vista 0 enquadramento do Projeto como prioritario pelo Ministério dos Transportes, nos termos Portaria, cuja copia
encontra-se no Anexo I a Escritura de Emisséo.

Assim, nos termos do artigo 2°, paragrafo 19, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Resolugdo CMN 5.034, da Resolucdo
CMN 4.751 e da Portaria, os Recursos Liquidos (conforme definido neste Prospecto) captados pela Emissora por meio
da Emissdo serdo alocados no pagamento futuro ou reembolso, conforme aplicavel, de gastos, despesas ou dividas
relacionados ao Projeto, assim como para o pagamento de taxas e despesas relacionadas a Emissdo e a Oferta, desde
que tais gastos e despesas tenham sido incorridos em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da
data de encerramento da Oferta. As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informagGes necessarias nos termos
da Resolugdo CMN 5.034, encontram-se abaixo e nos quadros de usos e fontes apresentados pela Emissora para
obtengdo da Portaria:

Descricao do Projeto O projeto de investimento da Emissora consiste no reembolso de gastos ou
despesas que ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro)
meses da data de encerramento da Oferta, no reembolso de dividas
contratadas e na realizagao de investimentos futuros referentes ao Contrato
de Concessdo, que tem por objeto a concessdo do Sistema Rodoviario Lote
1 - Tridngulo Mineiro, composto pelas rodovias BR-452, CMG-452, CMG-
462, LMG-782, LMG-798, LMG-812, MG-190, MG-427 e BR-365, com
extensdo de 627,40 km, no Estado de Minas Gerais, compreendendo,
dentre outras, a implantacdo dos seguintes servicos e obras, conforme
Programa de Exploracdo da Rodovia — PER: (i) Faixas adicionais (extensdao
total em km) - 55; (ii) Acostamento (km) - 353; (iii) Melhorias em
Acessos (um) - 90; (iv) Diamante (um) - 13; (v) Trombeta (um) - 7; (vi)
Parclo (um) - 1; (vii) Rotatorias Alongadas (um) — 30; (viii) Travessia de
pedestre- Safety- box (um) - 3; (ix) Adequacdao de OAE’'s - 39; (x)
Passagens inferiores (um) - 1; (xi) Pavimentacdo de trecho da CMG
462(km) - 13; (xii) Paradas de 6nibus (um) - 108; e (xiii) Duplicagdo
(km) - 36 (“Projeto”).

Data de inicio do Projeto 24 de fevereiro de 2023.
Fase atual do Projeto O Projeto estéd na fase de “servigos iniciais” (ano 2 do Contrato de
Concessao).

Encerramento estimado do Projeto 24 de fevereiro de 2053.
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Volume estimado de recursos R$2.857.290.795,00 (dois bilhdes, oitocentos e cinquenta e sete milhdes,
financeiros necessarios para a duzentos e noventa mil, setecentos e noventa e cinco reais).
realizagdo do Projeto

Percentual de alocagdo dos 100% (cem por cento).
Recursos Liquidos a serem

captados por meio das Debéntures

no Projeto

Percentual que se estima captar 45,50% (quarenta e cinco inteiros e cinquenta centésimos por cento).
com as Debéntures frente as

necessidades de recursos

financeiros do Projeto

A OFERTA E IRREVOGAVEL E ESTA SUJEITA A CONDICOES QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE
LEGITIMO DA EMISSORA E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGAO DIRETA OU INDIRETA DA
EMISSORA OU DE PESSOAS A ELAS VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58 DA RESOLUGAO CVM 160.

2.2. Apresentacdao da Emissora

A Emissora tem por objeto social a exploracdo da concessédo de servigos publicos de exploragdo do complexo rodoviario
denominado “Tridngulo Mineiro”, que compreende os trechos rodovidrios e respectivas faixas marginais, bem como as
demais areas referidas na Concorréncia Internacional SEINFRA n° 002/2021, nos termos do “Contrato de Concessdo
dos Servigos de Operacdo, Conservacdo, Manutencao, Monitoracdo, Implantacdo de Melhorias, Ampliacdo de Capacidade
e Manutencéo de Nivel de Servico do Sistema Rodoviario Lote Tridngulo Mineiro — Contrato n® 003/2022", celebrado em
11 de novembro de 2022 entre a Emissora e o Estado de Minas Gerais ("Poder Concedente” e “"Contrato de
Concessao”, respectivamente), para a prestacdo dos servigos, cobranca de pedagio e demais atos correlatos ao
cumprimento do objeto da Concorréncia Internacional SEINFRA n° 002/2021 (“Concessao”).

Para mais informacGes sobre a Emissora, consultar o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia
a este Prospecto, especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”.

2.3. Identificagdo do Publico-Alvo

As Debéntures serdo destinadas exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugdo CVM n© 30 de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolugdo CVM 30" e “Investidores Qualificados”
ou “Investidores”, respectivamente).

Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios
sdo considerados Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacdo especifica do
orgdo de governo competente na esfera federal.

2.4. Admissdo a negociacdo em mercados organizados de bolsa e balcdo

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagbes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

N&o obstante o descrito acima, nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios (i) livremente entre Investidores Qualificados; (ii) entre
publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento, sendo
certo que deverdao ser observadas as obrigagdes previstas na Resolucdo CVM 160 e as demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

2.5. Valor total da Oferta

O valor total da Emissdo sera de R$1.300.000.000,00 (um bilhdo e trezentos milhdes de reais), na Data de Emissdo
(“Valor Total da Emissao”).

2.6. Caracteristicas das Debéntures
As Debéntures serdo emitidas em série Unica, com as caracteristicas abaixo:

a) Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitdrio sera de R$1.000,00 (mil reais).

b) Preco de Subscricdo: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscricdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3. Caso
qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a Data de Inicio da Rentabilidade, a
integralizagdo devera considerar o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragao
das Debéntures, calculada pro rata temporis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva
integralizagdo ("Preco de Subscricdo”). As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a exclusivo
critério dos Coordenadores, a ser definido, se for o caso, no ato de subscricdo, desde que ofertado em igualdade de
condicdes a todos os investidores em cada data de integralizacdo, devendo referida aplicacdo de desagio ser
comunicada a Emissora, mediante a ocorréncia de uma ou mais condigdes objetivas de mercado, de comum acordo
entre os Coordenadores, incluindo, mas ndo se limitando as seguintes: (i) alteracdo da taxa SELIC; (ii) alteragdo
nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (iii) alteracdo no IPCA, calculado e divulgado pelo IBGE,
observado o disposto no Contrato de Distribuigdo.
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c)
d)

e)
f)

g)
h)

Quantidade: Serdo emitidas 1.300.000 (um milhdo e trezentas mil) Debéntures.

Opcao de Lote Adicional: A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentado
em nenhuma hipdtese, ndo existindo, portanto, lote adicional de Debéntures.

Cébdigo ISIN das Debéntures: BRCRTRDBS027

Classificagdo de Risco: Foi contratada, para atuar como agéncia de classificacdo de risco da oferta, a Fitch Ratings
(“"Agéncia de Classificacao de Risco”), para atribuir (i) rating preliminar as Debéntures, conforme indicado neste
Prospecto; e (ii) rating definitivo as Debéntures. A Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida, pela
Emissora, nos termos do disposto na Escritura de Emissdo, pela Standard & Poor's ou pela Moody’s, sem
necessidade de aprovagdo prévia dos Debenturistas, devendo a Emissora notificar o Agente Fiduciario sobre a
referida substituicdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da contratacdo da nova Agéncia de Classificacdo de Risco.

Data de Emissdo: A Data de Emissdo das Debéntures serd o dia 15 de agosto de 2024 (“"Data de Emissao”).

Prazo e Data de Vencimento: Ressalvado eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado, ou Aquisicdo Facultativa (todos
conforme definidos neste Prospecto), nos termos previstos na Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo prazo de
vigéncia de 17 (dezessete) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de agosto de 2041
(“"Data de Vencimento”).

Juros Remuneratérios e Atualizacdo Monetaria — forma, indice e base de calculo:

Remuneracgdao das Debéntures: Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratorios a serem definidos no Procedimento de Bookbuilding, correspondentes a, no maximo, a maior taxa
entre as seguintes (“Taxa Teto”): (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominagdo da Nota do
Tesouro Nacional, Série B - NTN-B), com vencimento em 2035, a ser apurada conforme a cotagdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do mercado do dia da
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread) 1,15% (um
inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 7,25%
(sete inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive) (*"Remuneracgao”). O calculo da
Remuneragdo das Debéntures obedecera a formula prevista na Escritura de Emissao.

Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das
Debéntures sera atualizado monetariamente pela variagdo do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, desde a Data
de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data de seu efetivo pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetaria
das Debéntures”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures”) de acordo com a formula prevista na Escritura de Emissdo.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista
na Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua substituicdo, para a apuracdo do IPCA, (i) seu devido substituto
legal; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, a projecao do IPCA calculada com base no consenso
do Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA, divulgada pela ANBIMA, ndo sendo devidas
quaisquer compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgagao
posterior do IPCA.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada
para apuracdo e/ou divulgagdo ou, ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacgdo judicial ("Periodo de Auséncia do IPCA"), o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal
("Taxa Substitutiva Legal IPCA").

Observado o disposto acima, no caso de inexistir Taxa Substitutiva Legal IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo
maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Escritura de Emissdo), na forma e nos prazos previstos
no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agles e na Escritura de Emissdo, para que os Debenturistas definam,
observado o quérum previsto na Clausula IX abaixo, de comum acordo com a Emissora, e observada a
regulamentacdo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro de atualizacdo a ser aplicado, o qual
devera refletir parametros utilizados em operagGes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva IPCA"). Até
a deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigages pecuniarias
previstas na Escritura de Emissdo em relacdo as Debéntures, as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao
Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgagao
posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima,
a referida Assembleia ndo sera mais realizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgagdo, voltara a ser utilizado
para o calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o dia da sua indisponibilidade, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da
divulgagdo posterior do IPCA.
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b))

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre os Debenturistas e a Emissora, em deliberagdo realizada
em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o quérum estabelecido na Escritura ou no caso de ndo
instalagdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagao, observado o disposto na Lei n®
12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel e caso permitido pela regulamentacdo
aplicavel, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos das disposicGes da Escritura
de Emissdo. Caso nao seja legalmente permitida a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, pela
Emissora, sera utilizada, para a apuracdo do IPCA, a projecdo do IPCA calculada com base no consenso do Grupo
Consultivo Permanente Macroecon6mico da ANBIMA, divulgada pela ANBIMA, até o momento em que (i) seja
permitido legal a Emissora realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total; ou (ii) o IPCA volte a ser divulgado; ou
(iii) seja deliberado em sede de Assembleia Geral de Debenturistas uma Taxa Substitutiva, o que ocorrer primeiro.

Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido um substituto legal para o IPCA mesmo apos a
determinacdo da Taxa Substitutiva IPCA, o IPCA voltara, desde o dia de sua divulgagado, ou, conforme o caso, o seu
substituto legal passara, desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetaria
desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgagdo posterior do IPCA ou estabelecimento de seu substituto
legal, sendo, portanto, dispensada a realizagdao da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre este
assunto.

Sem prejuizo do disposto acima, caso a Taxa Substitutiva Legal e/ou a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda
do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei n°® 12.431, a Emissora devera observar o disposto na
Escritura de Emissao.

Pagamento da Remuneracdo - Periodicidade e Data de Pagamentos:

Ressalvados os pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado, ou Aquisicdo Facultativa, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures serd paga semestralmente, no dia 15
dos meses de fevereiro e agosto de cada ano, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de fevereiro de 2025
e a Ultima na Data de Vencimento das Debéntures (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragao”).

Repactuacdo: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

Amortizacdo e Hipdteses de Resgate Antecipado - existéncia, datas e condicbes:

Amortizacdo das Debéntures. Ressalvados os pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado
das obrigaces decorrentes das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado
ou Aquisicdo Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures sera amortizado em 29 (vinte e nove) parcelas semestrais e consecutivas, sendo que a primeira parcela
sera devida em 15 de agosto de 2027, e as demais parcelas serdo devidas em cada uma das respectivas datas de
amortizacdo das Debéntures, de acordo com as datas indicadas na 22 (segunda) coluna da tabela abaixo (cada
uma, uma “Data de Amortizacao”), conforme percentuais previstos na 32 (terceira) coluna da tabela a seguir:

Parcela Data de Amortizacao Percentual do Valor Nominal Unitario
das Debéntures Atualizado das Debéntures a ser amortizado
1a 15 de agosto de 2027 0,9000%
2a 15 de fevereiro de 2028 1,2614%
3a 15 de agosto de 2028 1,2775%
4a 15 de fevereiro de 2029 1,2940%
5a 15 de agosto de 2029 1,3110%
62 15 de fevereiro de 2030 1,3284%
78 15 de agosto de 2030 1,3463%
8a 15 de fevereiro de 2031 3,1659%
9a 15 de agosto de 2031 3,2694%
102 15 de fevereiro de 2032 3,6131%
11a 15 de agosto de 2032 3,7485%
122 15 de fevereiro de 2033 3,3920%
13a 15 de agosto de 2033 3,5111%
142 15 de fevereiro de 2034 5,1213%
15a 15 de agosto de 2034 5,3977%
162 15 de fevereiro de 2035 5,7808%
17a 15 de agosto de 2035 6,1355%
182 15 de fevereiro de 2036 7,6401%
19a 15 de agosto de 2036 8,2721%
202 15 de fevereiro de 2037 9,3186%
212 15 de agosto de 2037 10,2762%
22a 15 de fevereiro de 2038 8,8670%
232 15 de agosto de 2038 9,7297%
24a 15 de fevereiro de 2039 13,1737%
252 15 de agosto de 2039 15,1724%
262 15 de fevereiro de 2040 21,3415%
272 15 de agosto de 2040 27,1318%
282 15 de fevereiro de 2041 50,0000%
292 Data de Vencimento 100,0000%
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Hipoteses de resgate antecipado.
Resgate Antecipado Facultativo Total.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate
antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), nos termos do
artigo 19, paragrafo 19, inciso II, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, nas disposicGes da
Resolugdo CMN 4.751, ou normativo que venha a substitui-la, e demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, e desde que se observe o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos
transcorrido entre a Data de Emiss&o e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures (ou
em prazo inferior caso estabelecido pela legislacdo aplicavel).

O Resgate Antecipado Facultativo Total somente serd realizado mediante o envio de comunicagdo individual aos
Debenturistas ou publicacdo de anuncio, nos termos da Escritura de Emissdo, em ambos 0s casos com copia para
o Agente Fiduciario e a B3 (em qualquer caso, “Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo”), com no
minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total ("Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total”), sendo que na referida Comunicag&o de Resgate Antecipado Facultativo
devera constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera ser um Dia Util; (ii) a mengdo dos
componentes do valor de pagamento; (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total; e (iv) quaisquer outras informagles consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos Debenturistas.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, o valor devido pela Emissora sera equivalente
ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii) abaixo (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo”): (i)
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da Remuneracgao calculada pro rata temporis desde
a desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive); (b) dos Encargos
Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacGes pecunidrias e outros acréscimos devidos e ndo pagos
referentes as Debéntures; ou (ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da Remuneracdo desde a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total (inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive), utilizando como taxa de desconto a
taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima
a duration remanescente das Debéntures na Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando-se a cotagdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total calculado
conforme formula prevista na Escritura de Emissdo; (b) dos Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigagGes pecunidrias e outros acréscimos devidos e ndo pagos referentes as Debéntures.

As Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo obrigatoriamente canceladas,
desde que seja legalmente permitido.

Caso a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida com uma Data de Amortizagdo das
Debéntures e/ou Data de Pagamento da Remuneragdo, o Valor de Resgate Antecipado Facultativo devera ser
calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures apds o referido pagamento.

O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para
as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Agente
de Liquidagdo e Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

As Debéntures ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial.

Caso (i) a Emissora deseje realizar Resgate Antecipado Facultativo Total; e (ii) ainda ndo tenha sido comprovada a
destinacdo da totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, a Emissora
devera emitir um relatdrio, previamente a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, com um resumo a
respeito da destinagdo dos recursos decorrentes das Debéntures aplicados no periodo compreendido desde a data
da ultima declaracdo enviada nos termos da Escritura de Emissdo e a data do envio do referido relatério, designado
“Relatério Extraordinario de Alocagéo”, sendo certo que a Emissora devera disponibilizar tal relatério ao Agente
Fiduciario com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data de realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa. N3o serd permitida a amortizacdo extraordinaria facultativa das
Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade
das Debéntures, desde que observados os termos do artigo 1°, paragrafo 19, inciso II, combinado com o artigo 2°,
paragrafo 1°, da Lei 12.431, as disposicdes da Resolugdo CMN 4.751, ou normativo que venha a substitui-la, e
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, e desde que se observe o prazo médio ponderado minimo
de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado
total das Debéntures, ou eventual prazo que venha a ser permitido pela legislacdo. A Oferta de Resgate Antecipado
serad enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurada a todos os Debenturistas a igualdade de condigbes
para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigbes
previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”). O prazo médio ponderado mencionado acima sera calculado
quando da realizacao da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Resolucdo CMN 5.034, ou de outra forma,
desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.
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A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacdo individual a ser enviada aos
Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, ou publicacdo de anuncio, com, no minimo, 18 (dezoito) Dias
Uteis de antecedéncia da data do evento (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), o qual devera descrever
os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a) se a Oferta de Resgate Antecipado estara
condicionada a aceitagdo desta por uma quantidade minima de Debéntures, sendo que, em caso de ndo aceitagdo
da Oferta de Resgate Antecipado pela quantidade minima de Debéntures conforme estabelecida no Edital de Oferta
de Resgate Antecipado a Emissora ndo estara obrigada a realizar a Oferta de Resgate Antecipado e podera cancelar
referida oferta sem quaisquer multas ou penalidades, sem prejuizo de a Emissora promover outra Oferta de Resgate
Antecipado, a seu exclusivo critério; (b) o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera ser
negativo; (c) a forma e o prazo de manifestacdo a Emissora pelos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta
de Resgate Antecipado, prazo este que ndo podera ser inferior a 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de
publicagdo ou comunicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado (“Prazo de Exercicio de Oferta de
Aquisigéo”); (d) a data efetiva para o resgate antecipado das Debéntures e pagamento aos Debenturistas, que
devera ser um Dia Util; e (e) demais informagdes necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a
operacionalizacdo do resgate antecipado das Debéntures.

Apds a publicagdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem
pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, no prazo e forma
dispostos no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures
objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Emissora devera resgatar antecipadamente a quantidade
de Debéntures que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.
Fica desde ja aprovado que (a) caso seja legalmente permitido, o resgate antecipado nos termos deste item podera
ser efetivado apenas em relacdo aos Debenturistas que tenham manifestado sua aceitacdo a Oferta de Resgate
Antecipado ou, (b) caso ndo seja legalmente permitida a realizagdo de resgate parcial, o resgate antecipado nao
sera efetivado.

O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente, se assim
permitido pela Resolugdo CMN 4.751, ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade, ou a ultima
Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures, conforme o caso, até a data do resgate proveniente da Oferta
de Resgate Antecipado (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data do resgate, caso
aplicavel; e (c) de eventual prémio de resgate antecipado, se aplicavel, o qual ndo podera ser negativo.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, serdo obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate Antecipado sera
realizado pela Emissora (a) por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (b) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado
pelo Escriturador, no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas conforme o item “(a)” acima.

A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a realizacdo de resgate antecipado total proveniente da Oferta de
Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizagdo, por meio de
correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

Caso (i) a Emissora realize uma Oferta de Resgate Antecipado; e (ii) ainda ndo tenha sido comprovada a destinagao
da totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures, a Emissora devera emitir um Relatério Extraordinario de
Alocagdo dos recursos aplicados no periodo compreendido desde a data da ultima declaragdo enviada nos termos
da Escritura de Emissdo e a data do envio do referido Relatério Extraordinario de Alocagdo, sendo certo que a
Emissora devera disponibilizar tal relatério ao Agente Fiducidrio, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data de realizacdo da Oferta de Aquisicdo.

Aquisicao Facultativa:

A Emissora podera, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de agosto
de 2026 (inclusive), ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo e regulamentagdo aplicaveis e
observado o disposto no inciso II, paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, adquirir as Debéntures, observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por AcOes e as regras estabelecidas na Resolugéo da
CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“"Resolugcdao CVM 77"), devendo tal fato, se assim exigido
pelas disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administracdo e das demonstragbes
financeiras da Emissora (“Aquisicao Facultativa”).

Caso a Emissora pretenda adquirir Debéntures por valor superior ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, deve, previamente a aquisicdo, comunicar sua intencdo ao Agente Fiduciario e a todos os titulares das
respectivas Debéntures, nos termos e condicoes estabelecidos no artigo 19 e seguintes da Resolugdo CVM 77.

Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, caso seja legalmente permitido nos termos da Lei 12.431,
observadas as regras expedidas pelo CMN e as demais disposi¢es legais e regulamentares aplicaveis, ndo sera
necessario celebrar aditamento a Escritura de Emissdo para refletir tal cancelamento.

A Aquisicdo Facultativa, com relagdo as Debéntures que: (@) estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera
realizado em conformidade com os procedimentos operacionais da B3; e (b) ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, sera realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.
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e  As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos dos itens acima, a critério da Emissora e desde que observada
a regulamentacgdo aplicavel em vigor, poderdo (@) ser canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o
disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel; (b) permanecer em
tesouraria; ou (c) ser novamente colocadas no mercado, observadas as restrigdes impostas pela Resolugdo CVM
160. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a remuneracgdo aplicavel as demais Debéntures.

e Caso (i) a Emissora deseje realizar a Aquisicao Facultativa; e (ii) ainda ndo tenha sido comprovada a destinagdo da
totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, a Emissora devera emitir
um Relatoério Extraordinario de Alocagdo dos recursos aplicados no periodo compreendido desde a data da ultima
declaracdo enviada nos termos da Escritura de Emissdo e a data do envio do referido Relatdrio Extraordinario de
Alocagdo, sendo certo que a Emissora devera disponibilizar tal relatério ao Agente Fiduciario com, no minimo, 5
(cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data de realizagdo da Aquisicdo Facultativa.

n) Garantias - tipo, forma e descricao

Garantia Fidejussoéria

Para assegurar o fiel, integral e pontual cumprimento das ObrigacGes Garantidas, as Debéntures contam com Fianca
da Fiadora, que responde, de maneira irrevogavel e irretratavel, como devedora solidaria e principal pagadora, com
a Emissora, na forma do artigo 818 e seguintes do Cddigo Civil, pelo cumprimento das Obrigacdes Garantidas, e
renuncia expressamente aos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 834, 835, 837, 838 ¢ 839
do Cddigo Civil e dos artigos 130 e 794 do Cddigo de Processo Civil, nos termos e condigGes a seguir descritos, até
a Liberagdo da Fianga ou a quitacdo integral das Obrigagdes Garantidas, o que ocorrer primeiro.

O Agente Fiduciario comunicara a Fiadora acerca da falta de pagamento de qualquer obrigag&o devida pela Emissora
em relagdo as Debéntures ou da declaragcdo do vencimento antecipado das Debéntures, em até 1 (um) Dia Util da
data em que tomar conhecimento do descumprimento do respectivo pagamento ou da declaragdo do vencimento
antecipado, observado o respectivo prazo de cura, caso aplicavel, de qualquer valor devido pela Emissora nos
termos da Escritura de Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando aos montantes devidos aos Debenturistas a titulo
de Remuneragao ou encargos de qualquer natureza.

As Obrigacdes Garantidas serdo pagas pela Fiadora no prazo méaximo de 3 (trés) Dias Uteis contado a partir do
recebimento da comunicacdo do Agente Fiduciario, fora do ambito da B3 e diretamente em favor dos Debenturistas.

Nenhuma objecgdo ou oposigdo da Emissora podera ser admitida ou invocada pela Fiadora com o objetivo de escusar-
se do cumprimento de suas obrigagbes perante os Debenturistas, desde que tais obrigagdes estejam em
conformidade aos termos da Escritura de Emissdo ou se de outra forma acordado com os Debenturistas.

A Fianca é prestada pela Fiadora em carater irrevogavel e irretratavel, por prazo determinado, para fins do artigo
835 do Cddigo Civil, sendo que permanecera vigente até (i) o cumprimento integral das Obrigagdes Garantidas
previstas na Escritura de Emissdo; ou (ii) a Liberagdo da Fianga, o que ocorrer primeiro.

A Fianga sera considerada liberada, e a Fiadora sera automaticamente exonerada das obrigagdes assumidas no
ambito da Escritura de Emissdao mediante confirmacdo, pelo Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
verificagdo cumulativa das condicGes previstas abaixo, sem a necessidade de nova aprovacgdo societaria pela
Emissora e/ou pela Fiadora ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas (“Liberagao da Fianga”): (i)
(a) o atingimento, uma Unica vez ao final de qualquer trimestre, de valores iguais ou superiores aos indicadores
financeiros contantes do Anexo V da Escritura de Emissdo (aplicaveis ao respectivo trimestre), apurados em relagéo
ao periodo de 12 (doze) meses imediatamente anterior, com base nas demonstracdes financeiras auditadas ou
informacdes financeiras trimestrais revisadas, conforme o caso, da Emissora; ou, alternativamente, (b) a ocorréncia
do Primeiro Ciclo de Investimentos, o que ocorrer primeiro; e (ii) ndo ocorréncia de um Evento de Inadimplemento
(conforme definido neste Prospecto) relacionado a Emissora e/ou ao Projeto, conforme declaragdo emitida pela
Emissora na Escritura de Emissao.

Para os fins deste Prospecto Preliminar, “Primeiro Ciclo de Investimentos” significa a ocorréncia cumulativa dos
seguintes eventos: (@) conclusdo das obras previstas Programa de Exploracdo da Rodovia (“"PER") para serem
realizadas até o ano 8 de Concesséo, conforme especificado no PER e nos termos das Clausulas 13.30 a 13.34 do
Contrato de Concessdo; (b) verificacdo pelo Engenheiro Independente da conclusdao das obras de duplicagdes,
faixas adicionais e acostamentos previstas até o ano 8 de Concessdo, conforme especificado no PER; e (c)
declaracao na forma do Anexo IX da Escritura de Emissdo, assinada pelos representantes legais da Emissora, na
forma do seu estatuto social, atestando: (1) adimpléncia da Emissora em relagdo as seguintes obrigagbes do
Contrato de Concessdo, conforme atestado pelo relatério de Engenheiro Independente: (1.a) contratagdo e
manutengdo dos seguros exigidos; e (1.b) contratagdo e manutencgdo integral da garantia de execucdo contratual,
conforme aplicavel; e (2) adimpléncia, pela Emissora, com todas as obrigagdes oriundas da Escritura de Emissdo
e dos Contratos de Garantia e ndo estar ocorrendo nenhum Evento de Inadimplemento.

Sem prejuizo da exoneragdo automatica da Fiadora, as Partes concordam em celebrar um aditamento a Escritura
de Emissdo, substancialmente na forma do Anexo VII a Escritura de Emisséo, com o propdsito de excluir quaisquer
mengoes a Fianga previstas na Escritura de Emissdo, sem a necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora
e/ou pela Fiadora, ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
Liberagdo da Fianca.
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Observado o disposto na Escritura de Emissdo, a Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos de crédito dos Debenturistas
contra a Emissora, caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianca, até o limite da parcela da divida
efetivamente por ela honrada. A Fiadora desde ja concorda e se obriga a: (i) somente apds a integral quitacdo das
Obrigagbes Garantidas, exigir e/ou demandar a Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos
termos das Obrigagdes Garantidas; e (ii) caso recebam qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer
valor que tiver honrado nos termos da Escritura de Emissdo, antes da integral quitagdo das ObrigagBes Garantidas,
repassar, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas.

N&o obstante o disposto no item acima, sera permitido a Fiadora se sub-rogar no direito de crédito correspondente
as ObrigagGes Garantidas por ela honradas nos termos deste item, apenas para fins de converter tais créditos em
capital social da Emissora, diretamente ou por meio de suas controladas, desde que novas agdes, caso emitidas,
sejam objeto da Alienacdo Fiduciaria de AgGes. Caso a Fiadora ndo deseje converter tais créditos em capital da
Emissora, a Fiadora renuncia o direito de exercer quaisquer créditos correspondentes as Obrigacbes Garantidas,
exceto caso a quitagdo das Obrigagdes Garantidas seja feita, diretamente pela Emissora ou pela Fiadora, sem que
seja necessdria a excussdo da Alienacdo Fiducidria de AgOes, sendo certo que em caso de excussdo da Alienagdo
Fiduciaria de Agdes, a Fiadora ndo se sub-rogara nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a Emissora.

A Fianca podera ser excutida e exigida, judicial ou extrajudicialmente, pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos
Debenturistas, quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva quitacdo de todas as Obrigacdes Garantidas
e/ou a data da Liberagdo da Fianca, sendo certo que a ndo execucdo da Fianca ou inobservancia dos prazos para
execucdo da Fianga ndo ensejara, sob hipdtese nenhuma, perda do direito de execucdo da Fianga ou qualquer
direito ou faculdade aqui previsto.

Todos e quaisquer pagamentos realizados decorréncia ao pagamento das Obrigagdes Garantidas, pela Fiadora,
serdo efetuados livres e liquidos, sem a deducdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer
natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais que incidam sobre o respectivo pagamento, devendo a Fiadora pagar as quantias adicionais
que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam, apos tais dedugGes, recolhimentos ou pagamentos,
uma quantia equivalente a que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem
aplicaveis, sendo certo que o valor liquido devera sempre ser limitado ao montante das ObrigacGes Garantidas.

A Fiadora reconhece que (i) eventual pedido de recuperagdo judicial ou aprovagdo de plano de recuperacao judicial
da Emissora ndo implicard novagdo ou alteracdo de suas obrigagdes na Escritura de Emissdao e ndo suspendera
qualquer acdo movida pelo Agente Fiduciario, e (ii) devera pagar as respectivas Obrigacdes Garantias no valor e
forma estabelecidos na Escritura de Emissdo sem qualquer alteracdo em razdo de eventual recuperacao judicial da
Emissora.

Garantias Reais

Para garantir o fiel, pontual e integral cumprimento de todas as Obrigagdes Garantidas, a Emissora constituiu as
Garantias Reais, sob Condigdo Suspensiva.

Conforme detalhado na Escritura de Emissdo e nos respectivos Contratos de Garantia, a eficacia das Garantias Reais
estara sujeita, nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil, a liberacdo do 6nus existente sobre os bens e direitos
objeto das Garantias Reais, conforme aplicavel, constituido no ambito do “Escritura Particular da 12 (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussdria, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos, da Concessiondria Rodovias do
Tridngulo SPE S.A."” celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, dentre outros, em 14 de dezembro de 2022,
conforme aditado de tempos em tempos (“Divida Existente” e “Onus Existentes”, respectivamente), que
ocorrera mediante (i) a liquidacdo integral das obrigacGes decorrentes da Divida Existente; e (ii) a emissdo do termo
de liberacdo dos Onus Existentes, conforme aplicivel, nos termos dos Contratos de Garantia (“Condicio
Suspensiva”).

Todas as despesas com o registro das Garantias Reais, conforme previsto nos respectivos Contratos de Garantia,
serdo de responsabilidade da Emissora.

A inobservancia dos prazos para execugdo de quaisquer respectivas Garantias Reais constituidas em favor dos
Debenturistas ndo ensejara, sob hipotese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade prevista na Escritura
de Emissao e nos Contratos de Garantia.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, o Agente Fiduciario e/ou os
Debenturistas poderdo executar as respectivas Garantias Reais, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que
com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagdo integral das respectivas
Obrigagdes Garantidas.

Observada a Condicdo Suspensiva, as Garantias Reais referidas acima serdo outorgadas em carater irrevogavel e
irretratavel pelas partes acima indicadas, conforme aplicavel, vigendo até a integral liquidagdo das respectivas
Obrigagdes Garantidas, nos termos dos Contratos de Garantia, da Escritura de Emissdao e demais instrumentos
juridicos competentes a formalizagdo das Garantias Reais

Direito de Preferéncia: Ndo havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

Imunidade aos Debenturistas: As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.
As demais Clausulas referentes a Imunidade aos Debenturistas, estdo descritas na Escritura de Emissdo.

Covenants Financeiros:
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Divida Liquida Covenant / EBITDA Covenant: significa a razdo entre a Divida Liquida Covenant e o EBITDA
Covenant da Emissora, que devera ser (i) igual ou inferior a 4,50x (quatro inteiros e cinquenta centésimos), para
fins do Evento de Inadimplemento Ndo Automatico descrito no subitem (xxii) do item “r” abaixo; e (ii) igual ou
inferior a 3,75x (trés inteiros e setenta e cinco centésimos), para fins do Evento de Inadimplemento Ndo Automatico
descrito no subitem (xxiii) do item “r” abaixo.

Considera-se como (i) “Divida Liquida Covenant” a soma dos saldos dos empréstimos, leasing financeiro ou
arrendamentos mercantis, financiamentos e outras dividas financeiras onerosas com terceiros (excluidas quaisquer
operagoes contratadas com partes relacionadas), incluindo, sem limitacdo, o saldo liquido das operagGes ativas e
passivas com derivativos, conforme aplicavel, bem como avais, fiangas e demais garantias prestadas, conforme
aplicavel, classificadas no passivo circulante e exigivel de longo prazo da Emissora, conforme aplicavel, menos as
disponibilidades, caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras, incluindo para todos os efeitos, o saldo da
Conta Pagamento (conforme definido no Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditdrios), sendo certo que o
saldo das demais Contas Cedidas (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios) ndo
serdo contabilizadas para esse fim; e (ii) "EBITDA Covenant” o Lucro Operacional antes do resultado financeiro,
excluidos (a) os efeitos de depreciacdo e amortizacdo; (b) os efeitos da receita de construcdo e do custo de
construgao; (c) o efeito da Provisdo de Manutengao; e (d) os efeitos das despesas e receitas ndo operacionais.

ICSD: significa o indice de cobertura do servigo da divida ("ICSD”), calculado nos termos descritos no Anexo II a
Escritura de Emissdo, que devera ser maior ou igual a 1,20x (um inteiro e vinte centésimos), para fins dos Eventos
de Inadimplemento Ndo Automatico descritos nos subitens (xxii) e (xxiii) do item “r” abaixo;

ICSD com Capex: significa o indice de cobertura do servigo da divida com Capex ("ICSD com Capex"), calculado
nos termos descritos no Anexo II a Escritura de Emissdo, que devera ser maior ou igual a 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos), para fins dos Eventos de Inadimplemento Ndo Automatico descritos nos subitens (xxiv) e (xxv) do
item “r” abaixo;

Eventos de Vencimento Antecipado: Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario devera
considerar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes da Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo das
Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Ultima Data de Pagamento
da Remuneragdo das Debéntures (inclusive), até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), além dos demais
encargos devidos nos termos da Escritura de Emissdo, quando aplicaveis, na ocorréncia de quaisquer eventos
previstos abaixo (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”).

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado automatico das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial (cada evento, em
“Evento de Inadimplemento Automatico”):

e inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria, principal ou acessoria, devida aos
Debenturistas nos termos da Escritura de Emisség e/ou dos Contratos de Garantia, na respectiva data de
pagamento, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

e (@) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial (ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdigao)
da Emissora, independentemente de deferimento do respectivo pedido; (b) pedido de autofaléncia (ou, ainda,
qualquer processo similar em outra jurisdicdo) formulado pela Emissora; (c) pedido de faléncia (ou, ainda,
qualquer processo similar em outra jurisdicdo) da Emissora, formulado por terceiros, ndo sanado no prazo
legal; (d) decretacdo de faléncia, liquidagdo, dissolucdo, insolvéncia (conforme aplicavel) da Emissora (ou,
ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicdo); (e) pedido de suspensdo de execucdo de dividas para
fins de preparacdo para pedido de recuperacao judicial da Emissora; ou (f) ingresso, pela Emissora, de
antecipacdo judicial prevista no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2004,
conforme em vigor (“Lei n® 11.101"), e medidas antecipatdrias (ou, ainda, qualquer processo similar em outra
jurisdicdo) ao pedido de recuperacdo judicial e/ou quaisquer medidas com efeitos similares previstas na Lei n®
11.101 que visem a suspensdo de quaisquer créditos devidos pela Emissora;

e extingdo, encerramento das atividades, liquidagdo ou dissolugdo da Emissora e/ou quaisquer controladas da
Emissora;

e cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, no
todo ou em parte, pela Emissora e/ou pelos Acionistas, das suas respectivas obrigagdes assumidas na Escritura
de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia, sem a prévia aprovacdo dos Debenturistas, exceto conforme
permitido na Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia;

e transformacdo do tipo societario da Emissora, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agbes;
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alteragdo da composicdo acionaria da Emissora e/ou da EPR, exceto se (@) previamente aprovado por
Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas devidamente convocada para tal fim; ou (b) ndo
ocorrer alteragdo de controle da EPR e a EPR permanecer no controle direto ou indireto da Emissora; ou (c)
no caso de alteragao de controle da EPR, desde que referida alteragdo de controle ndo acarrete no rebaixamento
do rating da Emissdo, e desde que a(s) entidade(s) que vier(em) a deter o controle da EPR, de forma isolada
ou conjunta, ("Novo Controlador/Bloco de Controle”), assim como qualquer novo acionista da Emissora
("Novo Acionista”) declare(m), na data da troca de controle, por meio de seus representantes legais, que
(c.1) o Novo Controlador/Grupo de Controle ou Novo Acionista, seus administradores e empregados, no
exercicio de suas fungbes, comprovadamente agindo em nome e beneficio do Novo Controlador/Bloco de
Controle ou Novo Acionista, cumprem as Normas Anticorrupgao (conforme definido na Escritura de Emissao);
e (c.2) nao se encontra(m) inserido(s) em qualquer Cadastro de Inidoneidade (conforme definido abaixo) e
ndo esta(do) localizado(s) em um pais, que ndo o Brasil, que ndo aplica ou aplica insuficientemente as
recomendagdes do Grupo de Agdo contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo (GAFI); e
(c.3) conforme aplicavel, a troca de controle tenha sido aprovada pelo Poder Concedente e (c.4) desde que o
Novo Controlador/Bloco de Controle tenha um rating minimo A+ emitido por uma das agéncias de classificacdo
de risco Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s; ou (d) a Emissora e/ou a EPR tornarem-se uma
companhia aberta com agdes negociadas em bolsa e deixem de ter um acionista controlador ou bloco de
controle definido por acordo de acionistas, passando a ter uma estrutura de capital pulverizada, com controle
difuso, desde que referida alteragdo de controle ndo acarrete no rebaixamento do rating da Emissdo. Em
qualquer hipotese, deverdo ser fornecidos ao Agente Fiduciario, caso exigido pela legislagdo e regulamentagao
em vigor, documentos que permitam a identificagdo e qualificacdo do “Beneficidrio Final” de que tratam a
Circular n° 3.978, de 23 de janeiro de 2020, emitida pelo Banco Central do Brasil, e a Resolugao da Comissao
Valores Mobilidrios n° 50, de 31 de agosto de 2021, considerando-se o valor minimo de referéncia de 10% de
participagdo societaria direta ou indireta na Emissora;

Para fins deste Prospecto: (1) “"Cadastro de Inidoneidade” significa, em conjunto ou individualmente: (i) o
Cadastro de Responsaveis com Contas Julgadas Irregulares (CADIRREG), disponibilizado pelo Tribunal de
Contas da Unido (TCU); (ii) a Lista de Licitantes Inidoneos, publicada pelo TCU; (iii) a Lista de Pessoas Fisicas
e Juridicas objeto de SangGes Impostas por Resolugdes do Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas (CSNU
- Consolidated United Nations Security Council Sanctions List), ou por designacGes de seus comités, em
conformidade com a Lei n° 13.810, de 08 de margo de 2019, e a Resolugdo do Banco Central do Brasil n° 44,
de 24 de novembro de 2020; (iv) o Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas (CEIS),
disponibilizado pela Controladoria Geral da Unido (CGU); (v) o Cadastro Nacional de Empresas Punidas (CNEP),
disponibilizado pela Controladoria Geral da Unido (CGU); (vi) o Cadastro de Empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condigGes analogas a de escravos, regulado pela Portaria Interministerial n° 4, de 11 de maio
de 2016 (ou outra que a substitua); (vii) a Lista do Banco Mundial (World Bank Debarred Parties); e/ou (viii)
a Lista do Banco Interamericano para a Reconstrugdo e Desenvolvimento (Debarred Firms and Individuals); e
(2) "Bloco de Controle” significa 0 conjunto de acionistas que, conjunta ou individualmente, detenham o
controle, direto ou indireto, da EPR, por qualquer meio ou instrumento, sendo considerado para fins da definigdo
de “controle” o previsto no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes;

vencimento antecipado de qualquer obrigagdo financeira e/ou divida da Emissora, em qualquer caso no
mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, que representem montante individual ou agregado,
igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas;

declaracdo judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total da Escritura de Emissdo e/ou
dos Contratos de Garantia, conforme aplicavel, e/ou de suas respectivas disposigbes; exceto, no caso dos
Contratos de Garantia, caso as respectivas Garantias Reais sejam substituidas e/ou reforgadas nos termos
previstos no respectivo Contrato de Garantia;

questionamento judicial, pela Emissora, pelas Acionistas e/ou por sociedades coligadas, controladas, sob
controle comum, ou controladoras, da validade, eficacia e/ou exequibilidade da Escritura de Emissdo, dos
Contratos de Garantia, de seus eventuais aditamentos ou das AprovagGes Societarias da Emissdo (conforme
definido na Escritura de Emissdo), conforme aplicavel;

cisdo, fusdo, incorporagao, incorporacdo de agdes, bem como a criagdo de subsidiarias pela Emissora ou, ainda,
qualquer outra forma de reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora, exceto no caso (a) previamente
autorizado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula IX da
Escritura de Emissdo; e (b) no caso de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora que observe o disposto
no item (vi) acima, em qualquer caso desde que aprovado pelo Poder Concedente ou ente regulador, conforme
aplicavel, nos termos do Contrato de Concessdo;

até o final do Primeiro Ciclo de Investimentos, redugdo de capital social da Emissora, conforme disposto no
artigo 174, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acoes;

perda, extingdo ou qualquer outra forma de término antecipado da Concessdo, inclusive por encampacao,
caducidade ou anulagdo da Concessdo determinada em decisdo administrativa e/ou judicial com efeitos
imediatos, para qual ndo tenha sido obtido efeito suspensivo no prazo legal; e/ou

caso o dividendo minimo obrigatdrio previsto no estatuto social da Emissora vigente nesta data seja alterado
para que seja superior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado, nos termos do art. 202 da Lei
das Sociedades por Agoes.

10
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Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures (cada evento, um “Evento de Inadimplemento Ndo Automatico”):

(i)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

inadimplemento de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria relacionada as Debéntures prevista na Escritura de
Emissdo ou em quaisquer documentos relativos a Oferta, incluindo, mas ndo se limitando aos Contratos
de Garantia, ndo sanado no prazo de cura especifico previsto para tal fim ou, na auséncia deste, em até
30 (trinta) dias contados do respectivo inadimplemento, sendo certo que tais prazos ndao sao cumulativos;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou, enquanto vigorar a Fianga, da EPR, que represente
montante individual ou agregado, igual ou superior a, no caso da Emissora, R$15.000.000,00 (quinze
milhGes de reais) e, no caso da Fiadora, R$30.000.000,00 (trinta milhBes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis da data de recebimento da
notificacdo do protesto, ou no devido prazo legal, o que for menor, a Emissora e/ou a EPR, conforme o
caso, (a) comprovar ao Agente Fiduciario que referido protesto foi indevidamente efetuado, decorreu de
ma-fé ou erro de terceiros; (b) comprovar ao Agente Fiduciario que referido protesto foi sustado, cancelado
ou pago; ou (c) prestar garantias em juizo, as quais deverdo ter sido aceitas pelo Poder Judiciario;

cessacao ou abandono de execugdo, da operagdao e/ou da implementacdo da Concessdo, por prazo
superior a 30 (trinta) dias corridos;

paralisagdo ou interrupgdo de execugdo, da operagdo e/ou da implementacdo da Concessdo, por prazo
superior a 30 (trinta) dias corridos, desde que tal evento resulte em um efeito adverso relevante na
situagdo econdmica, financeira e/ou operacional da Emissora e/ou da Concessdo que afete a capacidade
da Emissora de cumprir com as obrigacdes pecunidrias assumidas perante os Debenturistas (“Efeito
Adverso Relevante”);

destruicdo ou perda efetiva, a qualquer tempo, de ativos da Emissora, necessarios a consecugdo da
Concessao, em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais) ou o equivalente em outras moedas, desde que (a) o(s) ativo(s) ndo esteja(m) segurado(s); (b) tal
destruicdo ou perda ndo sejam decorrentes de desgaste, depreciacdo ou obsolescéncia, inerentes as
atividades e aos negdcios da Emissora; e/ou (c) tais ativos ndo sejam repostos ou substituidos no prazo
de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da destruicdo ou perda, de forma a assegurar o cumprimento das
obrigagGes previstas no Contrato de Concesséo;

arresto, sequestro, penhora, expropriacdo, nacionalizacdo ou outra medida de qualquer entidade
governamental ou judiciaria que resulte na perda efetiva, pela Emissora, de propriedade e/ou posse direta
ou indireta de ativos da Emissora necessarios a execucdo da Concessao, em valor individual ou agregado,
igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, exceto
caso seja sanado ou revertido dentro de até 15 (quinze) Dias Uteis contados do respectivo evento;

utilizar os recursos oriundos da Emissdo em usos relativos a Concessdo para os quais ndo possua a licenca
ambiental, valida e vigente, exigida pelo Contrato de Concessdo e pela Legislagdo Socioambiental
(conforme definido na Escritura de Emissdo) aplicavel para o estagio de desenvolvimento em que a
Concessao se encontre no momento da aplicagdo de tais recursos, exceto (a) por aquelas que estejam em
processo de renovacdo e/ou obtengdo iniciado tempestivamente; e/ou (b) caso tenha sido obtida medida
judicial ou administrativa provisoria que garanta a continuidade das operagles, de forma regular, da
Emissora e/ou do Projeto, conforme o caso, até a decisdo de dispensa definitiva da licenca ou obtencéo,
renovagao e/ou reestabelecimento da licenga do projeto ndo renovada, ndo obtida, cancelada, revogada,
suspensa ou extinta, conforme o caso;

ndo obtengdo ou renovacdo, cancelamento, revogacdo, intervencdo, suspensdao ou extingdo das
autorizagGes, subvengbes, dispensas e/ou protocolos de requerimento de alvaras ou licencas (excluidas
ambientais, quais deverdo observar o item (vii) acima), exigidas pelo Contrato de Concessdo e pela
legislacdo aplicavel, considerando o estagio de desenvolvimento da Concessdo e que sejam necessarias a
exploragdo de seus negdcios e implantagdo e desenvolvimento da Concessdo, exceto (a) por aquelas que
estejam em processo de renovagao e/ou obtengdo iniciado tempestivamente; e/ou (b) por aquelas cuja
aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé, pela Emissora, nas esferas administrativa e/ou judicial,
desde que (b.i) a auséncia da licenca ndo resulte em um Efeito Adverso Relevante; ou (b.ii) tenha sido
obtido efeito suspensivo;

provarem-se falsas ou revelarem-se relevantemente incorretas, quaisquer das declaragdes prestadas pela
Emissora na Escritura de Emissao e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia, sendo que, no caso de
incorretas, desde que ndo sejam devidamente sanadas no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da
data em que a Emissora tomar ciéncia de referida incorregdo;

condenagdo na esfera judicial e/ou na esfera administrativa, da Emissora, por violagdo a quaisquer
dispositivos da Lei n® 14,133, de 1° de abril de 2021, conforme alterada, e da Lei das Concessdes, por
meio de sentenca judicial ou decisdo administrativa imediatamente exigivel, para qual ndo tenha sido
obtido efeito suspensivo no prazo legal;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer sentenga judicial de exigibilidade imediata para qual ndo
tenha sido obtido efeito suspensivo no prazo legal ou decisdo arbitral definitiva, proferida contra a
Emissora, em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais)
ou seu equivalente em outras moedas;

observados os Onus Existentes, cessdo, venda, alienacdo e/ou transferéncia de ativos contabilizados no
ativo ndo circulante da Emissora em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, conforme demonstragfes financeiras
imediatamente anterior disponivel, ressalvadas as hipdteses de (a) cessdo, venda, alienacdo e/ou
transferéncia em razdo de desgaste, depreciacdo ou obsolescéncia, desde que inerentes as atividades e
aos negoécios da Emissora; e/ou (b) vendas inerentes as atividades e aos negocios da Emissora, desde
que permitidas no ambito do Contrato de Concessdo e que ndo afetem a devida execugdo dos servigos a
serem prestados pela Emissora nos termos do Contrato de Concessao;

inadimplemento de qualquer divida ou obrigacdo financeira da Emissora e/ou, enquanto vigorar a Fianga,
da EPR, em qualquer caso no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, que representem
montante individual ou agregado, igual ou superior a, no caso da Emissora, R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais) e, no caso da Fiadora, R$30.000.000,00 (trinta milhGes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, observados eventuais prazos de cura estabelecidos na referida obrigagdo/contrato
e/ou aqueles comprovadamente negociados com referidos terceiros, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do referido inadimplemento caso ndo haja prazo de cura especifico;

alteracdo do estatuto social da Emissora vigente na Data de Emissdo, ressalvadas as alteragdes que (a)
ndo resultem na alteragdo das atividades principais; e/ou (b) venham a ser determinado pelo Poder
Concedente ou por autoridade governamental competente;

enquanto vigorar a Fianga, alteracdo do estatuto social da EPR vigente na Data de Emissdo, ressalvadas
as alteragOes que ndo resultem na alteragao das atividades principais;

declaracdo judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade parcial da Escritura de Emissdo
e/ou dos Contratos de Garantia, conforme aplicavel, e/ou de suas respectivas disposicbes, exceto caso (a)
seja revertida no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da sua publicagdo; ou (b) seja obtido efeito
suspensivo no prazo legal;

caso (i) as Garantias Reais ndo sejam constituidas e aperfeicoadas no prazo e forma estipulado nos
respectivos Contratos de Garantia, conforme o caso; e/ou (ii) a Condicdo Suspensiva ndo seja
implementada em até 30 (trinta) dias contados da Data de Inicio da Rentabilidade;

nao reforgar ou substituir as Garantias, nos termos e prazos estabelecidos nos respectivos Contratos de
Garantia;

contratagdo, pela Emissora, na qualidade de devedora, com quaisquer terceiros, incluindo com partes
relacionadas, de empréstimos, mutuos, financiamentos, hedge, leasing financeiro ou arrendamentos
mercantil, operagdo financeira de adiantamento de recebiveis ou qualquer outra forma de operacdo de
crédito, operagdo financeira e/ou operacdo de mercado de capitais, local ou internacional, inclusive
mediante prestacdo de garantia fidejussoria e/ou real e concessao de preferéncia a outros créditos, exceto
(a) pela contratacdo de mutuos com partes relacionadas, desde que (a.i) qualquer pagamento de principal,
juros ou encargos observe o disposto nos itens (xxiii) e (xxiv) abaixo, conforme aplicavel, (a.ii) em caso
de ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento, o0 mutuo seja capitalizado pelo respectivo acionista,
no prazo de até 180 (cento e oitenta dias) contado da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos e os
direitos dos acionistas oriundos dos contratos de mutuo sejam cedidos fiduciariamente aos Debenturistas;
ou (b) por empréstimos e financiamentos para capital de giro no montante individual ou em agregado de
até R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou o seu equivalente em outras moedas;
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(xx)

(xxi)

(xxii)

realizacdo, sem a prévia e expressa autorizagdo dos Debenturistas, de pagamentos relativos a transagbes
com partes relacionadas, exceto por aqueles decorrentes do (a) “Contrato de Rateio de Despesas”,
celebrado em 29 de julho de 2024, entre a EPR e as empresas listadas e qualificadas em referido
instrumento, na qualidade de co-usudrias das estruturas administrativas a serem compartilhadas
(“Contrato de Rateio de Despesas”), que, isoladamente ou somados, ndo excedam o valor de
R$9.000.000,00 (nove milhdes de reais) anuais, considerando a data-base de 01 de janeiro de 2024,
atualizado pela variagdo do IPCA; e (b) do “Contrato de Prestacdo de Servicos de Gerenciamento de
Obras”, celebrado entre a Emissora e a EPR 2 Engenharia S.A. (CNPJ 55.159.823/0001-56) (“"EPR
Engenharia”), em 29 de julho de 2024 (“Contrato de Gerenciamento” e, em conjunto com o “Contrato
de Rateio de Despesas, “Contratos com Partes Relacionadas”), observado que, até que seja verificado
o final do Primeiro Ciclo de Investimentos, caso o Engenheiro Independente verifique sobrecusto em
relacgdo ao Orgamento Base (conforme definido e atualizado nos termos do Contrato de Prestagdo de
Servigos de Gerenciamento de Obras) para as obras efetivamente realizadas em determinado ano, os
pagamentos devidos pela Emissora para a EPR Engenharia somente poderdao ser realizados caso os
acionistas da Emissora tenham aportado valor equivalente a referido sobrecusto no capital social da
Emissora. Em relagdo (1) aos Contratos com Partes Relacionadas, em caso de aditamentos e renovagoes,
desde que com idéntica finalidade, serdo validos para fins deste item os custos inicialmente estabelecidos,
ndo considerando os custos eventualmente aditados; e (2) ao Contrato de Prestacdo de Servigos de
Gerenciamento de Obras, no caso de contratacdo de execugdo direta, deverdo ser atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicGes: (i) tenham observado a politica para transacdo com partes
relacionadas da Emissora, ou outra que venha a substitui-la, nos termos regulamentagdo aplicavel; (ii)
estejam de acordo com as normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, da B3 e do Poder
Concedente, bem como de acordo com as normas legais e regulamentagdo contabeis; (iii) sejam
realizadas no curso normal dos negdcios da Emissora e em termos e condigGes substancialmente tdo
favoraveis quanto seriam razoavelmente obtidas naquele momento em uma transagdo comparavel com
um terceiro que ndo seja uma parte relacionada da Emissora; (iv) sejam previamente aprovados pelo
Conselho de Administragdo da Emissora por meio de decisdo em que sejam avaliados pregos e
quantitativos, bem como consideradas: (iv.i) propostas de, pelo menos, 3 (trés) empresas com similar
capacidade técnica em cada transagdo com parte relacionada; ou (iv.ii) tabela de pregos de instituicdes
reconhecidas no mercado para obras de infraestrutura e logistica, de acordo com critérios do Poder
Concedente; (v) constem nas notas explicativas das demonstragdes financeiras anuais uma nota sobre as
transagbes com partes relacionadas no ambito de cada um dos Contratos com Partes Relacionadas,
contendo as divulgagOes previstas nas regras contabeis aplicaveis as demonstragdes financeiras anuais;
e, ainda (vi) ndo resultem em um aumento do valor previsto no Orcamento Base para o item de CAPEX
submetido a execugdo direta;

celebracdo de mutuos pela Emissora, na qualidade de mutuante, a partir da Data de Emisséo;

ndo observancia, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros (*Indices Financeiros”), a serem
calculados anualmente pela Emissora e refletidos na respectiva demonstragdo financeira auditada da
Emissora, acompanhados pelo Agente Fiduciario com base nas informagGes financeiras da Emissora,
anuais, a partir do ano encerrado em 31/12/2025, até o pagamento integral dos valores devidos em
virtude das Debéntures, em até 15 (quinze) dias Uteis apds a divulgacdo a CVM das respectivas
demonstracdes financeiras da Emissora, devidamente auditadas pelos auditores independentes
contratados pela Emissora:

(1) Divida Liquida Covenant / EBITDA Covenant: igual ou inferior a 4,50x (quatro inteiros e cinquenta
centésimos); e

(2) ICSD: igual ou maior a 1,20x (um inteiro e vinte centésimos), sendo certo que, o ICSD também sera
considerado cumprido caso, (2.a) esteja no intervalo entre 1,10x (inclusive) e 1,20x, e (2.b) sejam
depositados em conta vinculada cedida fiduciariamente aos Debenturistas (*Conta Complementagao do
ICSD”), previamente a divulgacdo das demonstragdes financeiras anuais, recursos equivalentes ao valor
faltante para que o ICSD atinja o patamar de 1,20x, por meio de aporte de capital ("Complementagao
do ICSD”) de pelo menos um dos Acionistas na Emissora. Os valores depositados na Conta
Complementacdo do ICSD so6 poderdo ser sacados/retirados no exercicio seguinte quando e se verificado,
por meio de suas demonstragdes financeiras anuais auditadas, que (i) o ICSD apurado, sem levar em
consideracdo os valores depositados na Conta Complementagdo do ICSD é superior ao minimo
estabelecido de 1,20x; e (ii) a Emissora estd adimplente com as obrigacGes oriundas da Escritura de
Emiss&o.
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xx)

(>xxxi)

até o final do Primeiro Ciclo de Investimentos, realizagdo, pela Emissora, de qualquer pagamento aos
acionistas, a titulo de dividendo, incluindo dividendos a titulo de antecipacdo e/ou rendimentos sob a forma
de juros sobre capital proprio devidos pela Emissora, ressalvado o pagamento de dividendo minimo
obrigatoério de 25% (vinte e cinco por cento), nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes,
sendo certo que o dividendo minimo obrigatério também estd vedado caso (i) seja apurado ICSD,
calculado nos termos descritos no Anexo II a Escritura de Emissdo, menor que 1,20x (um inteiro e vinte
centésimos), sendo certo que eventuais valores depositados na Conta Complementagdo do ICSD néo
serdo considerados para fins de atingimento do ICSD nessa hipdtese; (ii) seja apurado o indice Divida
Liquida Covenant/EBITDA Covenant maior que 3,75x (trés inteiros e setenta e cinco centésimos); (iii) a
Emissora tenha dividas vigentes de empréstimos e financiamentos para capital de giro (nos termos
previstos no item (xix) (b) acima); (iv) o ultimo Relatdrio do Engenheiro Independente (conforme definido
na Escritura de Emissdo) indique que ndo foram atingidos os marcos previstos no PER aplicaveis até o
respectivo periodo; (v) a Emissora esteja inadimplente com as obrigacdes oriundas da Escritura de
Emissdo; e (vi) esteja em curso qualquer Evento de Blogueio nos termos do Contrato de Cesséao Fiduciaria;

apos o final do Primeiro Ciclo de Investimentos, realizagdo, pela Emissora, de qualquer pagamento aos
acionistas, a titulo de dividendo, incluindo dividendos a titulo de antecipacdo e/ou rendimentos sob a forma
de juros sobre capital préprio devidos pela Emissora, exceto (i) se a Emissora estiver adimplente com
relacdo a qualquer das obrigagdes oriundas da Escritura de Emissao; (ii) estiver sendo observado, pela
Emissora, o ICSD com Capex maior ou igual a 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), calculado nos termos
descritos no Anexo II a Escritura de Emissdo, sendo certo que eventuais valores depositados na Conta
Complementacdo do ICSD nédo serdo considerados para fins de atingimento do ICSD nessa hipotese; (iii)
se a Emissora ndo tiver dividas vigentes de empréstimos e financiamentos para capital de giro (nos termos
previstos no item (xix) (b) acima); e (iv) ndo esteja em curso qualquer Evento de Bloqueio nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria;

apos o final do Primeiro Ciclo de Investimentos, redugdo de capital social da Emissora, conforme disposto
no artigo 174, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por AgOes, caso seja apurado o ICSD com Capex,
calculado nos termos descritos no Anexo II a presente Escritura de Emissdao, menor que 1,20x (um inteiro
e vinte centésimos), sendo certo que (a) eventuais valores depositados na Conta Complementagdo do
ICSD ndo serdo considerados para fins de atingimento do ICSD nessa hipétese; (b) referida reducdo de
capital social da Emissora devera observar o disposto no Contrato de Concessdo, sendo certo que o valor
estabelecido no Contrato de Concessdo exclusivamente para fins de tal reducdo devera ser atualizado
monetariamente pelo IPCA; (c) a reducdo de capital ndo sera permitida caso (c.i) a Emissora tenha dividas
vigentes de empréstimos e financiamentos para capital de giro (nos termos previstos no item (xix) (b)
acima); (c.ii) a Emissora esteja inadimplente com as obrigagGes oriundas da Escritura de Emissdo; ou
(c.iii) esteja em curso qualquer Evento de Bloqueio nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

constituicdo de hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa
de venda, opgdo de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, sobre os ativos de
titularidade da Emissora, conforme demonstragdes financeiras do trimestre imediatamente anterior
disponivel, exceto (a) por O6nus ou gravames constituidos em decorréncia de exigéncia legal ou
determinag&o de autoridade competente, tais como tributérios, comerciais ou outros similares; (b) pelos
Onus Existentes e pelas Garantias Reais, ou conforme previsto nos Contratos de Garantia; (c) por 6nus
ou gravames decorrentes das suas obrigacbes no ambito do Contrato de Concessdo; (d) por 6nus ou
gravames constituidos no ambito de arrendamentos operacionais e leasings de ativos que serdo utilizados
no Contrato de Concessdo;

caso a Emissora e/ou a EPR deixem de ter suas respectivas demonstracGes financeiras e contabeis
auditadas por auditor independente registrado na CVM;

inscricdo da Emissora, conforme aplicavel, no cadastro de empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condigdes analogas a de escravo, regulado pela Portaria Interministerial n° 4, de 11 de
maio de 2016 (ou outra que a substitua), do Ministério do Trabalho e Previdéncia Social e do Ministério
das Mulheres, da Igualdade Social, da Juventude e dos Direitos Humanos, ou outro cadastro oficial que
venha a substitui-lo;

utilizagdo, no cumprimento da finalidade do Projeto, dos recursos oriundos da Emissdo em atividade (a)
realizada em qualquer pais ou territorio que esteja sujeito a sangdes econdmicas ou financeiras, embargos
ou medidas restritivas em vigor, administradas ou aplicadas pelo Conselho de Seguranca das Nagdes
Unidas, pelo Estado brasileiro ou por autoridade que exerca jurisdicdo sobre a Emissora; ou (b) que de
qualquer outra forma, resulte em uma violacdo por qualquer pessoa das sancdes referidas neste inciso;

vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira e/ou divida da EPR, enquanto vigorar a Fianca,
em qualquer caso no mercado financeiro e de capitais, local ou internacional, que representem montante
individual ou agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou seu equivalente
em outras moedas;

destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo de forma diversa ao previsto na Escritura de
Emissdo;
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t)

u)

v)

(xxxii) enquanto vigorar a Fianga, (a) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial (ou, ainda, qualquer
processo similar em outra jurisdicao) da EPR, independentemente de deferimento do respectivo pedido;
(b) pedido de autofaléncia (ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicdo) formulado pela EPR;
(c) pedido de faléncia (ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicdo) da EPR, formulado por
terceiros, ndo sanado no prazo legal; (d) decretacdo de faléncia, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia
(conforme aplicavel) da EPR (ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicdo); (e) pedido de
suspensdo de execucdo de dividas para fins de preparagdo para pedido de recuperacdo judicial da EPR;
ou (f) ingresso, pela EPR, de antecipacdo judicial prevista no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei n® 11.101,
e medidas antecipatdrias (ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicdo) ao pedido de
recuperacao judicial e/ou quaisquer medidas com efeitos similares previstas na Lei n® 11.101 que visem
a suspensdo de quaisquer créditos devidos pela EPR; e

(xxxiii) enquanto vigorar a Fianga, extingao, encerramento das atividades, liquidagao ou dissolugao da EPR.

Os valores mencionados neste item serdo reajustados, a partir da Data de Emissao, pela variagdo positiva do IPCA
apurado e divulgado pelo IBGE.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Automaticos, ndo sanados nos respectivos prazos de
cura, quando aplicaveis, acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de
aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario exigir o pagamento do que for devido em
até 2 (dois) Dias Uteis, contados da sua ciéncia do inadimplemento.

Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento Ndo Automaticos, o Agente Fiduciario devera publicar a convocagdo
da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia
do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual decretagdo de
vencimento antecipado das Debéntures.

Nas Assembleias Gerais de Debenturistas mencionadas acima, que serdo instaladas observado o quérum previsto
na Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas as Debéntures,
por deliberacdo de, no minimo, Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma
das Debéntures em Circulagdo em primeira convocagdo, e a maioria dos presentes em segunda convocacdo, desde
que estejam presentes, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo.

Independentemente do disposto acima, a ndo instalacdo das referidas Assembleias Gerais de Debenturistas por
falta de quérum de instalagdo e/ou a ndo deliberacdo por falta de quérum de deliberacdo, verificadas apods a primeira
e a segunda convocacoes, devera ser interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma opgdo dos Debenturistas em
nao declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes previstas na Escritura de Emissdo.

Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar, imediatamente, comunicado
por escrito a Emissora e a B3 informando tal evento, e a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o
caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive) até a data do
efetivo pagamento (exclusive), e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que for comunicado o vencimento antecipado,
de acordo com os procedimentos da B3, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratodrios previstos na Escritura de Emissao.

A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a B3 sobre o pagamento mencionado acima
imediatamente apds o vencimento antecipado, de acordo com os termos e condicdes do manual de operacoes.

Conversibilidade em outros valores mobilidrios: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agoes
de emissdo da Emissora.

Agente Fiducidrio: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n® 3.434, 2° andar, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ] sob o n°® 36.113.876/0001-91.

Outros direitos, vantagens e restricbes: Os demais direitos, vantagens e restricdes das Debéntures estdo descritos
na Escritura de Emissao.
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3. DESTINAGCAO DOS RECURSOS

3.1. Destinacao dos recursos provenientes da oferta, bem como seu impacto na
situagdo patrimonial e nos resultados da Emissora

Destinacdo dos recursos provenientes da Oferta

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Resolucdo
CMN 5.034 e da Portaria, a totalidade dos Recursos Liquidos captados pela Emissora por
meio da Emissdo serdo alocados no pagamento futuro ou reembolso, conforme aplicavel,
de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projeto, assim como para o pagamento de
taxas e despesas relacionadas a Emissao e a Oferta, desde que tais gastos e despesas
tenham sido incorridos em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da
data de encerramento da Oferta, conforme tabela abaixo (*Destinacao dos Recursos”).

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informacGes necessarias nos termos da
Resolugdao CMN 5.034, encontram-se abaixo e nos quadros de usos e fontes apresentados
pela Emissora para obtencao da Portaria:

Descricao do Projeto O projeto de investimento da empresa Concessionaria
Rodovias do Tridngulo SPE S.A., denominado "Projeto de
Investimento  Prioritéario Lei 12.431 Debéntures
Incentivadas"”, consiste no reembolso de gastos ou
despesas que ocorreram em prazo igual ou inferior a 24
(vinte e quatro) meses da data de encerramento da
oferta publica, no reembolso de dividas contratadas e na
realizacdo de investimentos futuros referentes ao
Contrato de Concessdao n°003/2022 - Secretaria de
Estado de Infraestrutura e Mobilidade do Estado de Minas
Gerais - SEINFRA, que tem por objeto a concessdao do
Sistema Rodoviario Lote 1 - Tridngulo Mineiro, composto
pelas rodovias BR-452, CMG-452, CMG-462, LMG-782,
LMG-798, LMG-812, MG-190, MG-427 e BR-365, com
extensao de 627,40 km, no Estado de Minas Gerais,
compreendendo, dentre outras, a implantacdo dos
seguintes servicos e obras, conforme Programa de
Exploracao da Rodovia - PER:

- Faixas adicionais (extensdo total em km) - 55
- Acostamento (km) - 353

- Melhorias em Acessos (un) - 90

- Diamante (un) - 13

- Trombeta (un) - 7

- Parclo (um) - 1

- Rotatorias Alongadas (un) - 30

- Travessia de pedestre- Safety- box (un) - 3

- Adequacdo de OAE's - 39

- Passagens inferiores (un) - 1

- Pavimentacdo de trecho da CMG 462(km) - 13
- Paradas de 0nibus (un) - 108

- Duplicacao (km) - 36
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Data de inicio do Projeto 24 de fevereiro de 2023.

Fase atual do Projeto O Projeto estd na fase de “Servicos iniciais” (ano 2 do
Contrato de Concessao).

Encerramento estimado do 24 de fevereiro de 2053.
Projeto

Volume estimado de R$2.857.290.795,00.
recursos financeiros

necessarios para a

realizacao do Projeto

Percentual que se estima 45,50%.
captar com as Debéntures

frente as necessidades de

recursos financeiros do

Projeto

Para fins do disposto acima, entende-se como “Recursos Liquidos” o Valor Total da Emissao,
excluidos os custos e despesas incorridos para realizagdo da Emissdo, sendo certo que, ao
atestar a destinacdo dos Recursos Liquidos, conforme disposto abaixo, a Emissora devera
discriminar os custos e despesas incorridos com a Emissao.

Os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto poderdao decorrer de uma
combinacdo de recursos proprios da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados,
via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo
critério da Emissora, observadas as restricdes de endividamento previstas na Escritura de
Emissao.

A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, anualmente, a partir da data da primeira
integralizacdo das Debéntures e até que seja comprovada a totalidade da Destinagdo dos
Recursos (i) declaracao em papel timbrado e assinada por representante legal, informando
sobre a Destinacdo dos Recursos da presente Emissdo, indicando, inclusive, os custos
incorridos com as despesas da Emissdo; e (ii) relatério dos gastos incorridos no respectivo
periodo, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e/ou documentos que se fagam necessarios.

Sem prejuizo no disposto acima, a Emissora compromete-se a apresentar ao Agente
Fiduciario, sempre que solicitado por autoridades ou drgdos reguladores, regulamentos, leis
ou determinacgdes judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovacao da destinacdo dos
recursos por meio de envio de documentos que, a critério das respectivas autoridades ou
orgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures.

Adicionalmente, até que seja comprovada a totalidade da Destinacdo dos Recursos, a
Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, mediante solicitacdo de qualquer dos
Debenturistas, anualmente, a partir de 30 de abril de cada ano, listagem eletronica
elencando todos os gastos globais referentes ao Projeto incorridos no exercicio social
imediatamente anterior, contendo as seguintes informagdes para cada item:
(i) identificacdo do documento comprobatério; (ii) identificacdo do fornecedor ou prestador
do servigo; (iii) data do gasto; (iv) valor do gasto; (v) identificacdo da licenga ambiental,
conforme aplicavel; e (vi) identificacdo da rubrica do Quadro de Usos, conforme Anexo VI
a Escritura de Emissdo, a qual poderd ser compartilhada pelo Agente Fiduciario com o
referido Debenturista. Nao obstante o disposto neste item, a destinacao de recursos da
Emissdo sera comprovada exclusivamente na forma do item acima.
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Impacto da Oferta na situacdo patrimonial da Emissora

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total (debéntures circulante e nao circulante,
Credores pela concessao circulante e ndo circulante e patrimoénio liquido) da Emissora em
31 de margo de 2024, indicando, (i) em bases histéricas, coluna “Histdrico” em 31 de marco
de 2024; e (ii) conforme ajustado, na coluna “Ajustado”, para refletir o recebimento dos
Recursos Liquidos estimados em R$1.232.429.034,95 (um bilhdo, duzentos e trinta e dois
milhdes, quatrocentos e vinte e nove mil, trinta e quatro reais e noventa e cinco centavos)
provenientes das Debéntures, apdés a deducdo das comissdes e despesas estimadas da
Oferta a serem pagas pela Emissora. As informacdes abaixo referentes a coluna “Saldo
Historico” foram extraidas das informacdes contabeis intermediarias da Emissora relativas
ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2024. Os investidores devem ler a tabela
abaixo em conjunto com a secao “2.1 Comentarios dos Diretores” do Formulario de
Referéncia da Emissora, bem como com as informacdes contabeis intermediarias da
Emissora, as quais foram incorporadas por referéncia ao presente Prospecto Preliminar e
cujo caminho para acesso estd indicado na secao “"Documentos ou informacdes incorporados
ao prospecto por referéncia ou como anexos”, na pagina 89 deste Prospecto Preliminar.

Em 31 de marco de 2024

Saldo Ajustado
Histoérico apo6s Oferta(l)
InformacgoOes Financeiras (em milhares de R$)
Debéntures (circulante e ndo circulante) .........coevvvvenenns 821.622 2.054.051
Credores pela concessao (Circulante e nao circulante) .... 56.662 56.662
Total do Patrimonio Liquido ....ccveveverererararasssnsnsnnanns 265.071 265.071
Total da Capitalizagao(?).....cccvirimririnsrsnsnresnann. 1.143.355 2.375.784

(1) Ajustado para refletir o recebimento dos Recursos Liquidos estimados em R$1.232.429.034,95 (um bilhdo, duzentos e trinta
e dois milhGes, quatrocentos e vinte e nove mil, trinta e quatro reais e noventa e cinco centavos) provenientes das Debéntures,
apds a dedugdo das comissbes e despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela Emissora.

(A capitalizagdo total corresponde a soma dos valores referentes a debéntures (circulante e ndo circulante), Credores pela
concesséo (Circulante e ndo circulante) e patriménio liquido. As informagdes apresentadas na coluna “Saldo Histérico” foram
extraidas das Informacgdes Trimestrais (ITR) consolidadas da Emissora.

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicao de
ativos, a excecao daqueles adquiridos no curso regular dos negécios, descrever
sumariamente esses ativos e seus custos. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, informar de quem serdao comprados e como o custo sera
determinado

Item ndo aplicavel.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negocios, apresentar
descricdo sumaria desses negdcios e o estagio das aquisicoes. Se forem adquiridos
de partes relacionadas, informar de quem serdao comprados e como o custo sera
determinado

Item ndo aplicavel.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever
taxa de juros e prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano
anterior, apresentar a destinacdao daqueles recursos

Com a Emissdo, a Emissora pretende pré-pagar a Divida Existente. Em 31 de margo de
2024, o saldo devedor é de R$821.622.000,00, o qual encontra-se liquido do custo de
captacao de R$7.564.000,00.
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Em 06 de fevereiro de 2023, a Emissora realizou a sua 1@ emissdo de debéntures, ndo
conversiveis em acgoes, para distribuicdo publica, com esforcos restritos, nos termos da
Instrugao CVM 476, no valor total de R$700.000.000,00 sendo (i) R$550.000.000,00 o valor
total da emissdo alocado as debéntures da 12 série; e (ii) R$150.000.000,00 o valor total
da emissao alocado as debéntures da 22 série. Ressalvadas as hipoteses de vencimento
antecipado, o vencimento das debéntures ocorrerd em 30 meses contados da data de
emissdo, ou seja, em 6 de agosto de 2025 e, sobre o saldo devedor das debéntures da 12
série sera devida a taxa de juros de CDI + 3,40% ao ano €, sobre o saldo devedor das
debéntures da 22 série, sera devida a taxa de juros de CDI + 3,20% ao ano.

Os recursos foram captados para fazer frente as obras iniciais previstas no Contrato de
Concessao, bem como, o pagamento da outorga.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem
efetuados a partes relacionadas ou a coordenadores da oferta, por conta de
transacoes ja realizadas ou cuja celebracao seja esperada, indicacao do montante
e dos beneficiarios do pagamento

A Emissora ira pré-pagar ao Banco Ital BBA S.A., Banco ABC Brasil S.A. e Banco Santander
(Brasil) S.A. O saldo devedor total, em 31 de marco de 2024, é de R$821.622 mil, o qual
encontra-se liquido do custo de captacdo de R$7.564 mil.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida
por meio da distribuicdao, especificacdo dos objetivos prioritarios e se ha
outras formas de captacao previstas para atingir todos os objetivos originais
da Emissora

Item ndo aplicavel.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos
que terao destinacao associada aquela relativa a distribuicao publica

Item ndo aplicavel.

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pela Emissora como “verde”, “social”,
“sustentavel” ou termos correlatos, informar

(a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram
seguidos para qualificacao da oferta conforme item acima;

N3o aplicavel, dado que as Debéntures ndo sdo qualificadas como “verde”, “social”,
“sustentavel” ou termos correlatos.

(b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacdao acima citada e
tipo de avaliacao envolvida;

N3o aplicavel, dado que as Debéntures ndo sdo qualificadas como “verde”, “social”,
“sustentavel” ou termos correlatos.

(c) obrigacbes que a oferta imp6e quanto a persecucao de objetivos “verdes”,

“'sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios
ou diretrizes amplamente reconhecidos; e

N3o aplicavel, dado que as Debéntures ndo sdo qualificadas como “verde”, “social”,
“sustentavel” ou termos correlatos.
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TRIANGULO

(d) especificacdao sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo
reporte acerca do cumprimento de obrigagdoes impostas pela oferta quanto a

persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos,
conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos.

Nao aplicavel, dado que as Debéntures ndo sdo qualificadas como “verde”, “social”,
“sustentavel” ou termos correlatos.
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4. FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a
Oferta e as Debéntures e os principais fatores de risco relativos a Emissora, a Fiadora e
suas atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de
adquirir as Debéntures no ambito da Oferta.

O investimento nas Debéntures da Oferta envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes
de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores
devem analisar cuidadosamente todas as informacgbes contidas na Escritura de Emissao,
neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora, bem como a se¢do 10 -
Informacbes Relativas ao Terceiro Prestador de Garantia deste Prospecto, constante da
pagina 75, que contém informacgbes da Fiadora, incluindo as demonstragoes financeiras da
Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto,
conforme o caso, ou disponiveis no endereco eletrénico da Emissora.

Os negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez
e/ou os negocios atuais e futuros da Emissora e da Fiadora podem ser afetados de maneira
adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo. O preco de mercado das
Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados
em razao de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipoteses em que os potenciais
Investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas
Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢cbes das
Debéntures e das obrigagbes assumidas pela Emissora e pela Fiadora no ambito da Oferta.
E essencial e indispensavel que os Investidores leiam a Escritura de Emissdo e este
Prospecto e compreendam integralmente seus termos e condicoes, os quais sdo especificos
desta operacdo e podem diferir dos termos e condicbes de outras operacées envolvendo
risco de crédito. Os potenciais Investidores podem perder parte substancial ou todo o
seu investimento.

Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que conhecemos e que acreditamos que atualmente
podem afetar de maneira adversa a Emissora, a Fiadora, as Debéntures e/ou a Oferta,
podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora e pela
Fiadora, ou que estes considerem atualmente irrelevantes, também prejudicar as
atividades, situacédo financeira e resultados operacionais da Emissora, da Fiadora, a Oferta
e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar
adversamente as Debéntures ou a condicdo financeira, os negdcios e os resultados das
operagbes da Emissora e/ou da Fiadora. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos
venham a se concretizar, as Debéntures ou a condicdo financeira, os negoécios e os
resultados das operacbes da Emissora e/ou da Fiadora poderdo ser afetados de forma
adversa.

Os potenciais Investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os
Coordenadores recomendam aos Investidores interessados que contatem seus consultores
juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de
investimento nas Debéntures da Oferta, os potenciais Investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacoes financeiras e objetivos de investimento,
todas as informacdes disponiveis na Escritura de Emissdo e neste Prospecto.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada; e que (ii) necessitem de liquidez considerdavel com relacdo
as Debéntures.
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Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o
contexto assim o exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera
causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora e/ou
para a Fiadora, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema
podera causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situacao financeira, nos resultados
operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da Emissora
e/ou da Fiadora, bem como no prego das Debéntures. Expressoes similares incluidas nesta
secao devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM
SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES DA OFERTA.

4.1. FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Fatores de Risco em Escala Qualitativa de Risco Maior:

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, a Emissora nao pode garantir
que elas continuarao a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na
Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 n&do sera
novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de
renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que
tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolugdao CMN 4.373, e que nao
sejam residentes ou domiciliados em jurisdicdo de tributacdo favorecida em decorréncia da
sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas,
e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito
privado ndo classificadas como instituigdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de debéntures incentivadas, que
tenham sido emitidas por concessionaria, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do
imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde
que os projetos de investimento na area de infraestrutura sejam considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Sao consideradas debéntures incentivadas as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima, cumpram, cumulativamente, com os seguintes requisitos: (i) remuneragao por taxa
de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a
pactuacgdo total ou parcial de taxa de juros pés-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior
a 4 (quatro) anos; (iv) vedagdao a recompra do titulo ou valor mobiliario pela respectiva
emissora ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apos a sua emissdo e a
liguidacdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pela respectiva emissora,
salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda
assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com
intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacdo de que as
debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco
Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) procedimento
simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no pagamento
futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de
investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovacao, sendo
certo que os projetos de investimento no qual serdao alocados os recursos deverao ser
considerados como prioritarios pelo Ministério competente.
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Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas
relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razdo de qualquer
direito de resgate das Debéntures previsto no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por
AcOes), a Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuardo a receber o
tratamento tributéario diferenciado previsto na Lei n® 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissao, caso, a qualquer momento durante a
vigéncia da Emissdo e até a Data de Vencimento das Debéntures, (i) as Debéntures deixem
de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, conforme vigente na data de
celebracdo da Escritura de Emissao, por qualquer motivo ndo imputavel a Emissora; ou; (ii)
haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures por motivo ndo
imputavel a Emissora; ou (iii) seja editada lei determinando a incidéncia de imposto sobre
a renda retido na fonte sobre a Remuneracdo das Debéntures devidos aos Debenturistas
em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de celebracdo da Escritura de Emissao, a
Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por (a) nos termos do artigo 19, §19, inciso
II, da Lei 12.431, e da Resolucdo CMN 4.751, realizar o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio
da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso (inclusive), até a data do resgate antecipado (exclusive), dos Encargos
Moratérios, se houver, e de quaisquer obrigagées pecuniarias e outros acréscimos devidos
e nao pagos referentes as Debéntures, desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas
regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel, sendo certo que até a realizagao
do referido resgate antecipado, a Emissora devera arcar com todos os tributos adicionais
gue venham a ser devidos pelos Debenturistas, de modo que a Emissora devera acrescer a
esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes; ou (b) arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a
ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes.

N3o obstante o disposto acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emissao
e até a Data de Vencimento das Debéntures, (i) as Debéntures deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, conforme vigente na data de celebracdo da
Escritura de Emissdo, por qualguer motivo imputdvel a Emissora; ou (ii) haja qualquer
retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em razdao do ndo atendimento,
pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431 ou em sua regulamentacdo, a
Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por (a) nos termos do artigo 19, §19, inciso
II, da Lei 12.431, e da Resolugdo CMN 4.751, realizar o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures, respeitando a clausula de Resgate Antecipado Facultativo Total prevista na
Escritura de Emissao, desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas
pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel, sendo certo que até a realizagdo do referido
resgate antecipado, a Emissora devera arcar com todos os tributos adicionais que venham
a ser devidos pelos Debenturistas, de modo que a Emissora devera acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes; ou (b) arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a
ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.
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Adicionalmente, tendo em vista o tratamento tributario empregado pela Lei 12.431 a
Emissdo, caso a Emissora ndo utilize os recursos auferidos com as Debéntures na forma
prevista na Secdo “3. Destinacdo de Recursos" acima, dando causa ao seu
desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsavel pelo pagamento de multa
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor oriundo das Debéntures ndo alocado no
Projeto, observado o disposto no artigo 2°, paragrafos 5°, 6° e 79, da Lei 12.431. N&o ha
como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade
ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado
secundario brasileiro poderao Ilimitar substancialmente a capacidade dos
investidores de vender as Debéntures pelo preco e na ocasidao que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente,
tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagdao a
outros mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza
mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e
mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores
mobilidrios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém
nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a
alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer
dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.

Risco de negociacdao apenas entre Investidores Qualificados.

Nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolucdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios (a) livremente entre
Investidores Qualificados; e (b) entre publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis)
meses da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, observadas as
obrigagcdes previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis. Tais restricdes a negociacao das Debéntures poderdo reduzir a
sua liquidez no mercado secundario, o que podera trazer dificuldades aos Debenturistas que
gueiram vender seus titulos no mercado secundario.

A modificacdo das praticas contadbeis utilizadas para calculo dos Indices
Financeiros pode afetar negativamente a percepcao de risco dos investidores e
gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado
secundario.

Os Indices Financeiros estabelecidos na Escritura de Emissdo serdo calculados com base
nas demonstracGes financeiras anuais da Emissora, elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil em vigor na Data de Emissdo, sendo que ndo ha qualquer
garantia que as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que ndo podera haver divergéncia
em sua interpretacdo. A percepcdo de risco dos investidores podera ser afetada
negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os Indices
Financeiros serao efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados
caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente,
essa pratica pode gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobilidrios da Emissora no
mercado secundario, incluindo, mas a tanto ndo se limitando, o preco das Debéntures.

Além disso, a alteracao do calculo dos Indices Financeiros poderd (i) acarretar uma redugao
do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas e/ou (ii) gerar
dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa
estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios
com as mesmas condicdes das Debéntures.
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Eventual rebaixamento na classificacao de risco atribuida as Debéntures e/ou a
Emissora podera dificultar a captacao de recursos pela Emissora, bem como
acarretar reducao de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificagao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sao
levados em consideragdo, tais como sua condicdao financeira, sua administracdo e seu
desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as
obrigacOes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a
condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido da
Agéncia de Classificacdo de Risco quanto as condicdes da Emissora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado.
Um eventual rebaixamento em classificacbes de risco obtidas com relagdo as Debéntures,
e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco
dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissodes de titulos e valores mobilidrios, o que
podera, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas
operacoes da Emissora, e na sua capacidade de honrar com as obrigagoes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo
sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores
mobiliarios a determinadas classificagGes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagoes
de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas
Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas
Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures podera (i)
acarretar uma reducao do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas;
e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a
mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar
valores mobilidrios com as mesmas condicdes das Debéntures.

Risco de existéncia, constituicao e suficiéncia da Fianca e das Garantias Reais.

Em caso de inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Emissao,
seu eventual pagamento dependera, principalmente, do sucesso da execucdo da Fianga e
das Garantias Reais.

O processo de excussao da Fianga e das Garantias Reais, tanto judicial quanto extrajudicial,
pode ser demorado e seu sucesso depende de fatores que estdo fora do controle dos
debenturistas, podendo ainda o produto da excussao nao ser suficiente para pagar
integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures. Nesse contexto,
a Fiadora podera ndo ter condigdes financeiras ou patriménio suficiente para responder pela
integral quitagdo do saldo devedor das Debéntures. Dessa forma, ndo ha como garantir que
os titulares das Debéntures receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

A honra da Fianca pela Fiadora pode ser afetada pela existéncia de outras garantias
fidejussorias outorgadas em favor de terceiros. A existéncia de outras garantias
fidejussdrias outorgadas pela Fiadora em favor de terceiros incluindo, mas ndo se limitando,
a credores de natureza fiscal, trabalhista e com algum tipo de preferéncia sobre a Fianca
outorgada pela Fiadora na Escritura de Emissdo pode afetar a capacidade da Fiadora de
honrar suas obrigagdes no ambito da Oferta, ndo sendo possivel garantir que, em eventual
excussdo da garantia, a Fiadora tera patrimonio suficiente para arcar com eventuais valores
devidos no ambito da Escritura de Emissao, o que pode resultar em prejuizos financeiros
aos Debenturistas.
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Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacbes assumidas pela
Emissora no ambito das Debéntures, ndo ha como assegurar o sucesso na excussao da
Fianca e/ou das Garantias Reais. Adicionalmente, quaisquer vicios ou problemas na
originagdo e na formalizacdo da Fianca e/ou das Garantias Reais, além da contestacdo de
sua regular constituicdo por terceiros, podem prejudicar sua execugao e consequentemente
prejudicar a utilizagdo do produto da excussdao para pagamento do saldo devedor das
Debéntures, causando prejuizos adversos aos debenturistas.

Risco da Emissora e da Fiadora serem parte do mesmo Grupo Econémico.

A Emissora e a Fiadora sao parte do mesmo grupo econdmico, sendo assim os desempenhos
financeiros dessas sociedades estdo correlacionados, sendo que se uma dessas sociedades
sofrer algum prejuizo, pode também prejudicar a outra, o que podera causar a
inadimpléncia do pagamento das Debéntures. Dessa forma, ndo ha como garantir que os
titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

As obrigacoes da Emissora e da Fiadora constantes da Escritura de Emissao estdo
sujeitas as hipoteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado
(automatico ou ndo) das obrigagdes da Emissora e da Fiadora com relagdo as Debéntures.
N3o ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer
face ao pagamento das Debéntures na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de
suas obrigag0es, hipotese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo
relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera
sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e nas suas operagoes.
Caso ocorra uma das hipoteses de vencimento antecipado, os titulares das Debéntures
terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndao conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada nas Debéntures ou sofrer
prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos
recursos investidos.

Para mais informacgdes, veja a secao 2 “Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 1
deste Prospecto.

As Debéntures poderao ser objeto de Aquisicao Facultativa, nos termos previstos
na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez
e/ou valor das Debéntures no mercado secundario.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data
de Emissdo, nos termos do artigo 1°, paragrafo 19, inciso II, combinado com o artigo 29,
paragrafo 10, da Lei 12.431, ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagao e
regulamentagdo aplicaveis, nos termos da Lei 12.431, da regulamentagdo do CMN ou de
normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, ou de outra legislagcao
ou regulamentacdo aplicavel, adquirir Debéntures, condicionado ao aceite do Debenturista
vendedor e desde que, conforme aplicavel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo 39,
da Lei das Sociedades por Agdes, nas regras estabelecidas na Resolugao CVM n° 77, de 29
de margo de 2022 e nas demais regulamentagdes aplicaveis do CMN.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros
em decorréncia de tal Aquisicdo Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que
existirdo, no momento da aquisicao, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizacdo de Aquisicdo Facultativa podera ter impacto adverso na liquidez
das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures
podera ser retirada de negociacao.
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As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado nas hipoteses previstas
na Escritura de Emisséao.

As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total e Oferta de
Resgate Antecipado, observados os termos e condicdes previstos na Escritura de Emissao
e as leis e regulamentacgdes aplicaveis a época.

Nas hipoteses acima, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia
do resgate antecipado das Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no
momento do resgate antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes
as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera
implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liguidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos financeiros
para os Debenturistas.

As Debéntures objeto da Oferta poderdo ser objeto de resgate antecipado na
hipotese de indisponibilidade do IPCA.

Observado o disposto na Escritura de Emissao, as Debéntures poderdo ser objeto de resgate
antecipado na hipétese de indisponibilidade do IPCA e caso nao haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva IPCA, observados os termos e procedimentos previstos na Escritura de
Emissdo. Os Debenturistas poderdao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal
resgate antecipado e acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario
previsto na Lei 12.431, caso tal resgate seja realizado em prazo médio ponderado inferior
a 04 (quatro) anos contados a partir da Data de Emissdo, ndo havendo qualquer garantia
de que a Emissora possua recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate
antecipado das Debéntures ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo; dessa forma, um eventual resgate
antecipado das Debéntures podera implicar a aplicagdo de uma aliquota superior a que seria
aplicada caso tais Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento,
podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Quoérum de deliberacao em Assembleia Geral.

Algumas deliberacdes relacionadas as Debéntures, a serem tomadas em Assembleia Geral,
sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos,
exigem quoéorum minimo ou qualificado estabelecidos na Escritura de Emissdo. O
Debenturista pode ser obrigado a acatar decisdes de outros Debenturistas, ainda que
manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de
dissidéncia do Debenturista em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em
Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo, instalacdo e realizagdo
de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da pulverizacdo das
Debéntures, o que levara a eventual impacto negativo para os titulares das respectivas
Debéntures.
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As Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas em virtude da ocorréncia dos Eventos
de Inadimplemento Ndo Automaticos serdo instaladas observado o quérum previsto na
Escritura de Emissao, e os Debenturistas poderdo optar por declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures, por deliberacdo de, no minimo, Debenturistas que representem,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo (conforme
definido na Escritura de Emissao) em primeira convocacdo, e a maioria dos presentes em
segunda convocacdo, desde que estejam presentes, no minimo, 25% (vinte e cinco por
cento) das Debéntures em Circulacdo. A ndo instalacdo das referidas Assembleias Gerais de
Debenturistas por falta de quérum de instalagdo e/ou a ndo deliberagao por falta de quérum
de deliberacdo, verificadas apds a primeira e a segunda convocacodes, sera interpretada pelo
Agente Fiduciario como uma opcao dos Debenturistas em ndo declarar antecipadamente
vencidas as obrigagdes previstas na Escritura de Emissao.

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulacdo cabera um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto abaixo e
por qualquer outro quérum previsto na Escritura de Emissdo, todas as deliberacdes a serem
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas, incluindo, sem limitagao, (a) a substituicao
do Agente Fiduciario, do Agente de Liquidagdo ou do Escriturador; (b) alteragdo das
obrigacodes do Agente Fiduciario; (c) renlncia de direitos ou perdao temporario (waiver) por
parte dos Debenturistas; e/ou (d) alteracGes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas, dependerdao de aprovacdo de, no minimo, Debenturistas que
representem 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo em
primeira convocacdao, € a maioria dos presentes em segunda convocacdao, desde que
estejam presentes, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo.

As alteracbes das caracteristicas das Debéntures descritas a seguir, conforme venham a ser
propostas pela Emissora, somente poderdao ser realizadas mediante aprovacao, em
Assembleia Geral, de, no minimo, Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo, em qualquer convocacdo: (a) a Remuneragao das
Debéntures; (b) a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures; (c) o prazo de
vencimento das Debéntures; (d) os valores e datas de amortizacdo do principal das
Debéntures; (e) as hipoteses de vencimento antecipado, incluindo, mas ndo se limitando
aos Indices Financeiros, exceto por alteracées de redagdao nos Eventos de Inadimplemento
necessarias para refletir as condicoes de eventual aprovacdo prévia (waiver) dos
Debenturistas; (f) a alteracdo das obrigacGes previstas na Clausula VII da Escritura de
Emissdo; (g) a alteracdao dos quoéruns estabelecidos na Escritura de Emissado; (h) criagdo de
evento de repactuacgao; (i) da liberacdo ou reducdo das Garantias Reais; e (f) a espécie das
Debéntures.

O investidor titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar
decisdes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas, ainda que manifeste voto
desfavoravel, ndo comparega a assembleia geral de Debenturistas ou se abstenha de votar,
nao existindo qualquer mecanismo para o resgate, a amortizacdo ou a venda compulséria
no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberacdo pela assembleia
de Debenturistas. Ha também o risco de o quérum de instalacdo ou deliberagcdo de
determinada matéria ndo ser atingido e, dessa forma, os Debenturistas poderdo ndo
conseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas a assembleia de Debenturistas.
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Fatores de Risco em Escala Qualitativa de Risco Menotr:

E possivel que decisdes judiciais, extrajudiciais, administrativas ou arbitrais
futuras prejudiquem a estrutura da Oferta.

Nao pode ser afastada a hipotese de decisGes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras
que possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a
estrutura de emissdo e remuneracao das Debéntures foi realizada com base em disposigoes
legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatoria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da
Emissao, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas, caso tais decisdes
tenham efeitos retroativos.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagcdoes equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, a Fiadora ou os Coordenadores e/ou os
respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas poderao
gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais investidores da
Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condigoes, passaram a ser de conhecimento publico apds a divulgacao deste
Prospecto. A partir deste momento e até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento da
Oferta, poderdo ser veiculadas matérias contendo informaces equivocadas ou imprecisas
sobre a Oferta, a Emissora, a Fiadora ou os Coordenadores e/ou os respectivos
representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados
que ndo constam deste Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolugao
CVM 160 veda qualquer manifestacdo na midia por parte da Emissora, da Fiadora ou dos
Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta,
eventuais noticias sobre a Oferta poderdao conter informagoes que ndo foram fornecidas ou
que nao contaram com a revisao da Emissora, da Fiadora ou dos Coordenadores. Assim,
caso haja informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou,
ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Prospecto, a CVM,
a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o conteldo de tais matérias, o que
poderd afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais
investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo da Oferta,
com a consequente alteragdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

As informacoées acerca do futuro da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso,
contidas neste Prospecto (incluindo seus anexos) podem nao ser precisas, podem
nao se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos resultados
efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas em consideracdo pelos investidores
na sua tomada de decisdo em investir nas Debéntures.

Este Prospecto (incluindo seus anexos) contém informacGes acerca das perspectivas do
futuro e projecdes da Emissora e da Fiadora, as quais refletem as opinides da Emissora e
da Fiadora em relagdao ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade
econOmica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o desempenho futuro da
Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso, serd consistente com tais informacdes.
Os eventos futuros e projecdes poderao diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas,
dependendo de varios fatores discutidos nesta secdo. As expressoes “acredita que”, “espera
qgue” e “antecipa que”, bem como outras expressdes similares, identificam informagdes
acerca das perspectivas do futuro e projecdoes da Emissora e da Fiadora que nao
representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo
advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informagdes contidas neste
Prospecto (incluindo seus anexos) e a nao tomar decisdes de investimento baseados em
previsGes futuras, projecées ou expectativas. Nao é possivel assumir qualquer obrigagdo de
atualizar ou revisar quaisquer informagOes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo
disposto na regulamentacdo aplicavel, e a ndo concretizagdo das perspectivas do futuro ou
projecdes da Emissora e da Fiadora divulgadas podem resultar em um efeito negativo
relevante nos resultados e operagdes da Emissora.
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Risco de ndao cumprimento de Condicoes Precedentes.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condicdes Precedentes (confome definido neste
Prospecto) que devem ser satisfeitas até a data da liquidacdo da Oferta, sendo certo que as
condicoes verificadas anteriormente a data de liquidacao da Oferta deverdao ser mantidas
até a data de liquidagdo. A ndo implementacdo de qualquer uma das CondigGes Precedentes,
sem renuncia por parte dos Coordenadores, ensejara a exclusdo da Garantia Firme, e tal
fato devera ser tratado (a) caso a Oferta ja tenha sido divulgada publicamente por meio do
Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, como modificacdo da
Oferta, podendo, observado o disposto no Contrato de Distribuicao, implicar resilicdo do
Contrato de Distribuicdo; ou (b) caso o registro da Oferta ja tenha sido obtido, como evento
de rescisdao do Contrato de Distribuicdo, devendo, portanto, ser observados os paragrafo 4°
ou 59, conforme o caso, do art. 70 da Resolucdo CVM 160. Em caso de rescisdao do Contrato
de Distribuicdo, tal rescisdo podera causar o cancelamento do registro da Oferta, causando,
portanto, perdas financeiras a Emissora, bem como aos investidores.

Em caso de cancelamento da Oferta, todos as intengdes de investimentos serdo
automaticamente canceladas e a Emissora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por
eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores, podendo gerar prejuizos
financeiros e custos de oportunidade incorridos pelos potenciais investidores. Nao ha
garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para
investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto
da presente Oferta.

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugao CVM 160, a CVM podera suspender ou
cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condicOes diversas
das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro; (ii) estiver sendo intermediada por
coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacao
qgue dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios;
ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
ap6s obtido o respectivo registro. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo
também importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolucao CVM 160
e/ou do Contrato de Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitacao serdo cancelados e
os Coordenadores e a Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que podera
ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Logo, nas hipdteses de
cancelamento ou revogacdo da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Prego de Subscrigdo
sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores
relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento ou revogagao da
Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores nao serao
responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores. Para mais
informagOes sobre a eventual revogacao, suspensao e/ou modificagdo da Oferta, veja e
secao “5. Cronograma de Etapas da Oferta”, na pagina 47 deste Prospecto.
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A participacdo de Investidores Qualificados na Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario.

O investimento nas Debéntures por Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas
pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez
gue as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulagdo,
influenciando a liquidez. A Emissora e os Coordenadores ndo tém como garantir que o
investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas
Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de circulacdo. Sendo assim, a
participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera diminuir a quantidade de Debéntures
para os investidores, reduzindo a liquidez dessas Debéntures no mercado secundario. A
falta de liquidez podera resultar em perdas aos investidores, na medida em que nao
consigam vender as Debéntures por eles detidos no mercado secundario, ou consigam
vendé-los por preco inferior ao esperado.

Né&o realizacao adequada dos procedimentos de execucao pelo Agente Fiduciario
e atraso no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures, afetando
negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das Debéntures.

O Agente Fiduciario, nos termos da Resolucdo da CVM n© 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme alterada, é responsavel por realizar os procedimentos de cobranga e execugao
das Debéntures, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Debenturistas. A realizagdo
inadequada dos procedimentos de execucdo das Debéntures, por parte do Agente
Fiducidrio, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, poderad prejudicar
o pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora
em razao de cobranca judicial das Debéntures, a capacidade de satisfacdao do crédito pode
ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures.

A(s) Agéncia(s) de Classificacdo de Risco podera(ao) ser alterada(s) sem
Assembleia Geral de Debenturistas, afetando negativamente os resultados da
Emissora e a liquidez das Debéntures.

Conforme previsto na Escritura de Emissdo, a(s) Agéncia(s) de Classificagdo de Risco
podera(ao) ser substituida(s) pela Standard & Poor's ou pela Moody’, sem a necessidade de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas. Tal substituicdo podera ndo ser bem-
sucedida e afetar adversamente a avaliagdo dos resultados da Emissora, o que podera afetar
negativamente as operagoes e desempenho referente a8 Emissdao e, consequentemente a
rentabilidade das Debéntures. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que
adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de
previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas, que condicionam
seus investimentos em valores mobiliarios com determinadas classificacGes de risco.

Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacdao as Debéntures pode
obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo
afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.

A variacdo da taxa basica de juros podera ter um efeito prejudicial sobre as
atividades e resultados operacionais da Emissora.

A elevacdo da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera ter
impacto negativo no resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o crescimento
econOmico. Diante desse cendrio, ndo ha garantia de que serdo concedidos financiamentos
a Emissora e nem de que os custos de eventual financiamento serdo satisfatérios. Na
hipétese de elevacdo da taxa basica de juros, podera impactar nos custos da divida da
Emissora e das respectivas despesas financeiras deles originadas, o que podera ter um
impacto negativo nos negdcios da Emissora, na sua respectiva condicdo financeira e nos
resultados de suas operagoes.
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Risco de baixa liquidez do mercado secundario.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures historicamente
apresenta baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado
de negociacdao das Debéntures que permita aos titulares das Debéntures a sua alienacgao,
caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, os Debenturistas podem ter
dificuldade para realizar a venda desses titulos no mercado secundario ou, até mesmo,
podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem sofrer prejuizos financeiros.
Além da dificuldade na realizagdo da venda, a baixa liquidez no mercado secundario de
debéntures no Brasil podera causar também a deterioracdo do preco de venda desses
titulos. A Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado
para as Debéntures. A liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser
negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode
ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Debéntures, independentemente das
perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.

Rebaixamento do rating de crédito do Brasil pode afetar negativamente a
Emissora e a Fiadora.

Os ratings de crédito afetam a percepcdo de risco dos investidores e, como resultado, os
rendimentos exigidos nas emissdes de divida nos mercados financeiros. As agéncias de
classificagdo avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, levando em conta
uma série de fatores, incluindo tendéncias macroecondémicas, condigdes fiscais e
orcamentarias, endividamento e a perspectiva de mudanca nesses fatores.

O eventual rebaixamento do rating de crédito do Brasil, realizado durante a vigéncia das
Debéntures, podera obrigar determinados investidores a alienar as Debéntures, de forma a
afetar adversamente seu preco e sua negociacdo no mercado secundario, o que podera
resultar em prejuizos aos investidores. Além disso, a Emissora poderda encontrar
dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que poder3,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da
Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacoes relativas a Oferta.

Alteracoes na legislacao tributaria aplicavel as Debéntures ou na interpretacéo
das normas tributarias poderao afetar o rendimento das Debéntures.

AlteracOes na legislagdo tributaria aplicavel as Debéntures, a criacdo de novos tributos ou,
ainda, mudancas na interpretacdo ou na aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos
Tribunais ou autoridades governamentais poderao afetar negativamente o rendimento
liguido das Debéntures para seus titulares, que poderdo sofrer perdas financeiras
decorrentes das referidas mudangas.

Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores da Oferta e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos
econOmicos eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora,
diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades,
adquiridos em operagOes regulares em bolsa de valores a pregos e condicdes de mercado,
bem como mantém relagGes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora.
Por esta razao, o eventual relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores da Oferta
e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos pode gerar um conflito de
interesses. Adicionalmente, os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos
nao estarao obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal
de seus negodcios em decorréncia da presente Oferta, o que pode resultar em prejuizos
financeiros aos Debenturistas.
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Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a
capacidade de pagamento da Emissora.

A Emissora contratou prestadores de servicos terceirizados para a realizagdo de atividades
como auditoria, agente fiduciario, escrituracao, liquidacdao, dentre outros, que prestam
servigos diversos. Caso algum destes prestadores de servigos sofra processo de faléncia,
aumente significativamente seus pregos ou ndo preste servigos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessdaria a substituicdo do prestador de servico e se
ndao houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicdo
satisfatéria, a Emissora devera atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura
interna, o que demandara tempo e recursos e podera afetar adversamente o relacionamento
entre a Emissora e os Debenturistas.

Risco em funcao do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela
ANBIMA no ambito do Acordo de Cooperacdo Técnica celebrado entre
CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii) sera registrada
automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolugao CVM 160; (iii) ndo foi objeto de
analise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente ap0s a divulgacao
do anuncio de encerramento da Oferta a CVM. A Oferta estd também dispensada do
atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em
ofertas publicas de valores mobilidrios registradas perante a CVM, com os quais 0s
investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no
ambito da Oferta ndo sao conferidas aos Investidores Qualificados todas as protecoes legais
e regulamentares conferidas a investidores que ndo sejam Investidores Qualificados e/ou a
investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios
registradas perante a CVM, inclusive, dentro outras questoes, no que diz respeito a revisdo
deste Prospecto, de forma que os Investidores Qualificados podem estar sujeitos a riscos
adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de andlise prévia pela CVM e/ou
pela ANBIMA. Os Investidores Qualificados interessados em investir nas Debéntures no
ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e
investigagdo independentes sobre a situacdo financeira e as atividades da Emissora e da
Fiadora.

Risco de Auditoria Juridica Restrita.

No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo
reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora e/ou a Fiadora. Caso
tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido
detectadas contingéncias referentes a Emissora e/ou a Fiadora que podem, eventualmente,
trazer prejuizos aos Debenturistas, na medida em que poderiam indicar um risco maior no
investimento e, consequentemente, uma remuneragao maior, ou mesmo, desestimular o
investimento nas Debéntures. Desta forma, os potenciais Debenturistas devem realizar a
sua propria investigacdo antes de tomar uma decisdo de investimento, bem como estarem
cientes que o Formulario de Referéncia, as demonstracgées financeiras da Emissora também
ndo foram objeto de auditoria juridica pelos Coordenadores ou pelos assessores legais da
Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de
pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem
impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores, com perda podendo chegar a
totalidade dos investimentos realizados pelos investidores quando da aquisicdo das
Debéntures.
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Risco da ndo implementacao da Condicao Suspensiva e da nao constituicao das
Garantias Reais.

Nos termos do artigo 121 e 125 do Cédigo Civil, a eficacia das Garantias Reais estd
condicionada a ocorréncia da Condicdo Suspensiva e, caso esta ndo seja implementada, as
Garantias Reais nao se tornarao eficazes, de modo que os Debenturistas ndo poderao contar
com elas para satisfacao dos seus créditos caso venha a ser necessario.

Risco de nao obtencao da anuéncia prévia do Poder Concedente na hipoétese de um
evento de excussao da Alienacao Fiduciaria de Acoes Emissora.

Nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes, em caso de ocorréncia de um
Evento de Excussdo (conforme definido no Contrato de Alienagao Fiduciaria de Acdes), a
efetiva alienacdo das acdes da Emissora dependera de anuéncia prévia do Poder Concedente
com relacdo a transferéncia do controle da Emissora. Portanto, na hipdtese de ndo obtencédo
da anuéncia prévia do Poder Concedente, poderd ndo ser possivel realizar a excussdo das
acOes alienadas fiduciariamente e, consequentemente, os Debenturistas ndo poderdao obter
os recursos decorrentes da excussdo da referida garantia, podendo gerar prejuizo aos
Debenturistas.

Risco de necessidade de liberacdo de recursos bloqueados, na hipdtese de
ocorréncia de um Evento de Bloqueio e/ou Evento de Excussdo da Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditorios, para a garantia da operacionalizacdo dos
servicos objeto do Contrato de Concesséao.

O Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditdrios prevé que, na hipotese de ocorréncia
e continuidade de um Evento de Blogueio e/ou de um Evento de Excussdo (ambos conforme
definidos no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios), eventuais valores
remanescentes nas Contas da Operagdo, apos a transferéncia de recursos descrita no
Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios, serdo bloqueados.

Contudo, em observancia do art. 28 da Lei 8.987, devera ser realizada a liberagdo de
recursos na medida necessaria para assegurar a devida continuidade e operacionalizagdo
dos servicos objeto do Contrato de Concessdo. Desse modo, no caso de um Evento de
Bloqueio e/ou Evento de Excussdo, os recursos decorrentes da Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios retidos nas Contas da Operagao podem nao ser suficientes para realizacdo dos
pagamentos devidos no ambito das Debéntures, podendo gerar prejuizo aos Debenturistas.

4.2. FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus
investidores, ao seu ramo de atuacao e ao ambiente macroecondmico estdao disponiveis em
seu Formulario de Referéncia, na segdo “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a
este Prospecto, sendo que os seus 10 (dez) principais riscos se encontram descritos abaixo:

A Companhia esta exposta a riscos relacionados ao volume de trafego e receita de
pedagios.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2023, aproximadamente 16,8% (R$52.288
mil) da receita operacional liquida da Companhia foi oriunda da cobranca de tarifas de
pedagios. As receitas da Companhia podem ser afetadas, principalmente, por mudancas no
volume de trafego, decorrentes de fatores diversos, incluindo o aumento dos valores das
tarifas de pedagio e consequente diminuicdo dos usudrios das rodovias operadas pela
Companhia com base no Contrato de Concessao.
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Além disso, os volumes de trafego e receitas tarifarias sdo influenciados por fatores como
a qualidade, conveniéncia, tempo de viagem, estado de conservacao de suas rodovias,
precos dos combustiveis, normas ambientais (incluindo medidas de restricdo do uso de
veiculos automotivos visando reduzir a poluicdo do ar), concorréncia com outros meios de
transporte e mudancas no comportamento do consumidor, inclusive por conta de fatores
econdmicos, socioculturais, climaticos, pandemias de salude publica, como o caso da COVID-
19. A Companhia pode enfrentar dificuldades para adaptar suas operagdes em resposta a
mudancas abruptas no volume de trafego e receita de pedagios, o que pode afetar o negdcio
e a sua condicdo financeira.

De acordo como Contrato de Concessdo, a variacdo de demanda ou volume de trafego da
malha rodoviaria em desacordo com as projecdes elaboradas para o projeto, ou o aumento
de custos devido ao volume de trafego sdo riscos de responsabilidade da Companhia.

O negodcio de concessdo rodoviaria pode ter sua condicao financeira e seus
resultados operacionais afetados adversamente caso os poderes concedentes
descumpram ou cumpram intempestivamente os termos e condicoes dos
contratos de concessao.

O Contrato de Concessdao estabelece um rol ndo exaustivo de obrigacdes do Poder
Concedente e o regramento especifico sobre a alocacdo de riscos entre a Companhia e Poder
Concedente. Considera-se desequilibrado o Contrato de Concessdao quando qualquer das
Partes sofrer os efeitos, positivos ou negativos, decorrentes de evento cujo risco ndo tenha
sido a ela alocado, que comprovadamente promova desbalanceamento da equacao
econdmico-financeira do Contrato. Isso significa que eventuais impactos aos resultados da
Companhia em virtude de descumprimento de obrigacdes contratuais do Poder Concedente
e/ou de materializacdo de riscos a ele alocados poderao ensejar compensacdes a Companhia
pelos meios de recomposicdo do equilibrio econémico-financeiro previstos no Contrato -
como a alteracdo do valor das tarifas, ajustes nos investimentos previstos, extensao do
prazo da concessdao, dentre outras formas, inclusive, a combinacdao dos referidos
mecanismos de compensacao.

No entanto, a efetivacdo de tais medidas de compensacdo a Companhia depende da
celebracdo de termo aditivo ao Contrato de Concessdo, precedida de um procedimento
administrativo especifico de reequilibrio econémico-financeiro. Neste procedimento a
Companhia deverda apresentar subsidios técnicos suficientes para comprovar a parcela do
desequilibrio do Contrato pleiteada, incluindo estudos, pareceres, auditorias, entre outros,
0 que pode impor custos adicionais a Companhia. Ndo ha garantia de que os pleitos de
reequilibrio econdmico-financeiro serdao analisados tempestivamente ou nos prazos
previstos no Contrato de Concessao e/ou em futura regulamentacdao que venha a ser
aplicavel. O Poder Concedente tem discricionariedade para negar o pleito de reequilibrio
econdmico-financeiro se entender que o desequilibrio ndao restou comprovado. A
Concessionaria podera instaurar arbitragem para solucionar disputas envolvendo o
reequilibrio econdmico-financeiro do Contrato de Concessdao, bem como podera acionar o
Poder Judiciario para dirimir qualquer controvérsia oriunda do Contrato de Concessdao nao
abrangida pela clausula compromissoria arbitral e para as medidas acautelatdrias
antecedentes a constituicdo do juizo arbitral. Ndo ha como garantir que os processos
arbitrais ou judiciais serdo julgados favoravelmente a Companhia, ou que tais decisGes
serdo proferidas e/ou executadas em tempo habil a fim de evitar impactos materiais
adversos, como, por exemplo, o comprometimento da capacidade da Companhia de honrar
as suas obrigagOes contratuais em razao do atraso ou incompletude da recomposicao do
equilibrio econdémico-financeiro.
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No caso de inadimplemento do Contrato de Concessao pelo Poder Concedente, a Companhia
podera recorrer aos mecanismos de solucdo de controvérsias do Contrato de Concessao,
que incluem instauracdo de arbitragem ou, em se tratando de direito indisponivel,
acionamento do Poder Judiciario, para pleitear a defesa de seus direitos. A Companhia
podera, ainda, apresentar acdo judicial de rescisdo do Contrato de Concessdao, com
fundamento no art. 39 da Lei n° 8.987/1995, em razdo de descumprimento das normas
contratuais pelo Poder Concedente, hipétese em que os servicos prestados pela
concessionaria ndo poderdao ser interrompidos ou paralisados, até a decisdo judicial
transitada em julgado. No caso de rescisdo, a Concessionaria tera direito a indenizacdo
pelos investimentos em bens reversiveis ndo amortizados ou depreciados até o momento
da extingcdo contratual. Nao ha como garantir que os processos arbitrais ou judiciais serdao
julgados favoravelmente a Companhia, ou que as respectivas decises serao proferidas e/ou
executadas em tempo habil a fim de evitar impactos materiais adversos na Concessao,
tampouco que a indenizacdo sera suficiente para compensar integralmente os investimentos
em bens reversiveis ndo amortizados ou depreciados.

Os negocios, condicao financeira e resultados operacionais da Companhia podem
ser afetados adversamente caso os mecanismos para restabelecimento do
equilibrio econémico-financeiro, (como por exemplo, em virtude de aumento de
custo ou reducao de tarifas), ndo gerem tempestivamente a recomposicao do seu
fluxo de caixa.

O Contrato de Concessdo especifica as tarifas de pedagio que a Companhia pode cobrar e
prevé um reajuste periddico para compensar os efeitos da inflacdo. O valor reajustado das
tarifas deve ser homologado pelo Poder Concedente e/ou pelo ente regulador. Contudo, a
Companhia ndo consegue garantir que o reajuste tarifario sera homologado na forma e no
prazo previstos no Contrato de Concessdo. Caso o reajuste tarifario ndo seja homologado
em sua integralidade pelo 6rgdo competente, a Companhia tera direito ao reequilibrio
econOmico-financeiro do Contrato de Concessdo, por meio de uma das formas de
recomposicdao admitidas no Contrato de Concessao, incluindo alteracdo de obrigagdes,
alteracao de prazo, revisao do valor de tarifa, indenizacdo, dentre outros. Nao obstante, o
procedimento para restabelecimento do equilibrio econémico-financeiro pode ser demorado
e estd sujeito a discricionariedade do Poder Concedente e, em ultima instancia, ao juizo
arbitral ou Poder Judicidrio. Dessa forma, caso o restabelecimento integral do equilibrio
econdmico-financeiro ndo seja verificado, por qualquer motivo, ou, ndo seja recomposto de
maneira tempestiva, os negocios, a condicdo financeira e os resultados operacionais da
Companhia podem ser afetados adversamente.

Gastos ou investimentos inesperados em projetos da Companhia podem impactar
adversamente a sua condicdo financeira e a sua operagao.

A capacidade da Companhia de concluir adequadamente as obras e investimentos exigidos
pelo Contrato de Concessdo esta sujeita, dentre outros fatores, ao custo ou falta de mao de
obra e de matéria-prima, mudangas na economia em geral, condigdes de crédito e
negociais, inadimpléncia dos subcontratados, negociagdes com o poder publico, riscos
politicos, greves ou paralisagbes de colaboradores, bem como interrupcdes operacionais
resultantes de problemas de engenharia imprevisiveis ou atraso em processo de
licenciamento, dentre outros.

Tais fatores podem aumentar significativamente os custos de construgao e resultar na
obrigacdo de realizar investimentos adicionais, ndo previstos, que podem causar um efeito
adverso para os negocios e resultados da Companhia.
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Interrupcoes das operacéoes ou degradacao da qualidade dos servi¢cos poderao ter
efeito adverso sobre os negécios, condicao financeira e resultados operacionais
da Companhia.

A operacdao da concessao requer complexas tecnologias, sistemas de informatizacao e
recursos de operacdo, os quais estdo sujeitos a fatores de riscos enddgenos e exdgenos que
poderdao acarretar dificuldades operacionais e interrupgdes ndo previstas nas suas
operacoes.

Estes eventos incluem acidentes, quebra ou falha de equipamentos ou processos,
desempenho abaixo de niveis esperados de disponibilidade e eficiéncia dos ativos e
catastrofes como explosdes, incéndios, fendmenos naturais, deslizamentos, vandalismo ou
outros eventos similares. A materializacdo desses eventos podera implicar aumento do
custo operacional e de manutencao dos ativos e, consequentemente, causar um efeito
adverso para os negécios e resultados da Companhia.

Os negodcios da Companhia podem ser afetados adversamente caso sejam
aplicadas sancoes decorrentes da nao observancia das obrigacoes contratuais e
legais.

O nao cumprimento das obrigacdes estipuladas no Contrato de Concessao, na legislagao e
regulamentacdo aplicaveis, podera ensejar, sem prejuizo da responsabilizacdo civil, a
aplicagdo de penalidades diversas a Companhia, tais como adverténcias, multas, caducidade
da concessdo, suspensao temporaria do direito de participar em licitagao, impedimento de
contratar com o poder publico, declaracdo de inidoneidade.

Em caso de nao conclusao de obras ou disponibilizacdo de servicos em conformidade com
os prazos fixados no Contrato de Concessao, de falta de regularizacdo de faltas ou defeitos
apontados em fiscalizacdo realizada pelo Ente Regulador e de descumprimento de
obrigacdes de responsabilidade ambiental, social e de governanca (ASG) pela Companhia,
por exemplo, aplicam-se multas contratuais de valores varidveis, conforme tipificacoes e
gradacGes fixadas em anexo especifico do Contrato de Concessdo €, a depender do caso, 0
reequilibrio econémico-financeiro do Contrato de Concessao em desfavor da Companhia.

Ja o inadimplemento reiterado frente aos custos da concessado, a falta de manutencgdo de
garantia de execucdo e do capital social subscrito e integralizado da Companhia, conforme
exigéncias e valores minimos fixados, e a transferéncia do controle direto ou indireto da
Companhia, sem a devida anuéncia do Estado de Minas Gerais, sdo irregularidades passiveis
de decretacao de caducidade da concessao, sem prejuizo de sangoes correlatas, conforme
o caso especificado no Contrato de Concessao.

A gradacao das penalidades a serem aplicadas dependera da previsdo contratual ou
normativa, bem como da gravidade dos atos praticados pela Companhia, a serem apuradas
em competente processo administrativo sancionatorio ou processo judicial, com observancia
ao devido processo legal. E possivel que seja aplicada uma ou um conjunto de penalidades
a Companhia, com potenciais impactos sensiveis aos negocios e resultados futuros da
Companhia, especialmente nos casos de penalidades mais graves - como multas vultosas,
decretagdo de caducidade e declaragdao de inidoneidade.

A Companhia esta sujeita a eventuais decisées desfavoraveis em processos
Jjudiciais, administrativos, arbitrais ou inquéritos.

A Companhia e seus administradores poderdo vir a ser réus em processos administrativos,
judiciais, arbitrais ou inquéritos envolvendo, sem limitacdo, questGes civeis, tributarias,
trabalhistas, ambientais ou criminais, além de estar sujeita a processos administrativos
sancionatorios por cometimento de infracGes e inadimplemento contratual.
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A Companhia ndo pode garantir que os resultados destes processos sejam favoraveis a ela
e aos seus administradores ou que mantera provisionamento, parcial ou total, suficiente
para todos os passivos eventualmente decorrentes destes processos. Novos procedimentos
judiciais, arbitrais, administrativos ou inquéritos exigem a atencdo da sua administragéo e
demandam o dispéndio de recursos para a defesa de seus interesses em tais procedimentos.
DecisOes contrarias aos seus interesses, bem como aos interesses de seus administradores
e que afetem a sua reputacgdo ou interfiram no curso original de seus negdcios podem afetar
adversamente a Companhia.

Além dos custos com honorarios advocaticios para o patrocinio dessas causas, a Companhia
podera se ver obrigada a realizar pagamento de multas civeis ou administrativas, oferecer
garantias em juizo relacionadas a tais processos, restituir lucros, recompensar eventuais
danos, inclusive compensacdes diversas a Administracdo Publica, bem como ser alvo de
sancoOes de restricdes de bens e ativos, ser impedida temporariamente de contratar com a
Administracdo Publica. Diante disso, a Companhia podera assumir os efeitos adversos
decorrentes de paralisacdo/embargos das atividades ou de possiveis eventos de vencimento
antecipado das dividas da Companhia e inadimplementos cruzados (cross default e cross
acceleration), caso ndo consiga arcar com tais condenacodes.

Caso um ou mais administradores, colaboradores ou prestadores de servicos da Companhia
venham ser parte em processos judiciais e administrativos, procedimentos arbitrais e/ou
inquéritos, sua instauracdo ou resultado adverso pode afetad-los negativamente,
especialmente se forem processos de natureza criminal, impossibilitando-os do exercicio de
suas funcOes e afetando a reputacdo da Companhia, direta ou indiretamente, o que pode
causar um efeito adverso para os negécios e resultados da Companhia.

Além disso, conforme detalhado no item 4.7 do Formulario de Referéncia, ha processos
judiciais em andamento que discutem certos termos e condicdes da Concessao, incluindo a
legalidade do edital de licitacdo. Atualmente, esses processos sdo avaliados com uma
probabilidade remota de perda, com base em uma analise abrangente dos fatos envolvidos,
fundamentos juridicos relevantes, precedentes judiciais e outras circunstancias que possam
influenciar o desfecho das acgdes. No entanto, a Companhia ndo pode assegurar que 0s
processos serao decididos de maneira favoravel e, decisdes judiciais desfavoraveis podem
ter repercussodes significativas para a Companhia, afetando negativamente suas operacoes
e sua saude financeira. Em casos extremos, tais decisGes podem até levar a nulidade do
Contrato de Concessao, com consequéncias adversas substanciais para a continuidade dos
negocios e para a situacao financeira da Companhia.

Para mais informacgdes sobre os processos judiciais e administrativos dos quais a Companhia
é parte, vide itens 4.4 a 4.7 e seguintes do Formulario de Referéncia.

As operacoes da Companhia estao sujeitas a riscos relacionados a projecoes
incorretas e custos de operacdo e manutencao acima do estimado.

Projecdes incorretas no planejamento da operagdo e da manutengdao da concessao operada
pela Companhia poderdo levar a custos que excederao as estimativas iniciais da Companhia.
Isso pode ocorrer devido a uma série de fatores, incluindo imprecisdes nas projecdes de
trafego, variagdes nos custos de mdo de obra, aumento nos pregos de insumos, entre
outros. Custos superiores aos inicialmente previstos podem resultar em uma pressao
financeira significativa, impactando a rentabilidade da Companhia. Ainda, a falta de
conformidade com as projegdes pode dificultar a alocacao adequada de recursos, levando a
desafios na execugao eficiente das operagdes e manutencdo da Concessao pela Companhia.
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A indenizacgdo devida na hipotese de extingdo da concessao pode ser insuficiente
para compensar a perda do lucro futuro.

A extingdo da Concessdo pode ocorrer nas hipdéteses previstas no art. 35 da Lei n©
8.987/1995 e no Contrato de Concessao. O encerramento antecipado pode ocorrer em
virtude inadimplemento grave e reiterado de obrigacdes da Companhia, apurado em
processo administrativo instaurado para esse fim, respeitado o contraditorio e ampla defesa
e ofertado periodo de cura a Companhia, que resulte em declaracao de caducidade por meio
da edigao de decreto especifico do Poder Concedente. Por outro lado, a extingdo antecipada
pode se dar por encampacdo, assim caracterizado o término antecipado por motivos de
interesse publico, sempre mediante lei autorizativa especifica e prévia indenizacdo. S&o
hipéteses de extingdo antecipada, ainda, a anulagdo, em razdo da existéncia de nulidades
insanaveis no processo licitatdério ou no contrato, e a rescisao, em caso de descumprimento
reiterado de obrigagdbes do Poder Concedente, mediante acao judicial especialmente
intentada para esse fim pela Concessionaria.

Em qualquer caso de extingdo antecipada, a Companhia tera direito a indenizacdo pelos
investimentos realizados em bens reversiveis que ainda ndo tenham sido amortizados ou
depreciados, incluindo obrigacdes decorrentes de instrumentos de financiamento,
descontado o montante de multas eventualmente aplicadas e dos danos causados ao Estado
gue nao sejam cobertos pela garantia de execucao do Contrato de Concessao. A Companhia
ndo pode assegurar que o valor correspondente a indenizacdo desses ativos que ndo tenham
sido completamente amortizados ou depreciados sera suficiente para compensar a
frustracao do retorno projetado para a Concessao.

Existem riscos para os quais a cobertura de seguro contratada pode ndo ser
suficiente para cobrir os eventuais danos que possamos incorrer em nossas
operacoes.

Os negécios da Companhia estdo sujeitos a inUmeros riscos e incertezas que podem resultar
em danos, ou destruicdo dos ativos (viadutos, pontes e demais obras de arte),
equipamentos e veiculos assim como danos as pessoas ou ao meio ambiente. A Companhia
possui apdlices de seguro vigentes de acordo com as praticas usuais de mercado, as quais
tém cobertura contratada em concorddncia com os limites estipulados no Contrato de
Concessao, incluindo seguro garantia, responsabilidade civil geral, riscos nomeados, All
Risks e responsabilidade civil de obras, dentre outros.

No entanto, existem determinados tipos de riscos que podem ndo estar cobertos pelas
apodlices contratadas. Os seguros contra riscos de poluicdo ambiental subita, por exemplo,
podem nd&o estar disponiveis a um custo razoavel e absoluto. Assim, na hipotese de
ocorréncia de quaisquer desses eventos ndo cobertos, poderemos incorrer em custos e
despesas adicionais, o que poderd afetar os resultados operacionais. Além disso, ndo
podemos garantir que, mesmo na hipotese da ocorréncia de um sinistro coberto por uma
das apdlices de seguro contratadas, o pagamento da indenizacdo pela companhia
seguradora seja suficiente para cobrir integralmente os danos decorrentes de tal sinistro.
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4.3. FATORES DE RISCO RELACIONADOS A FIADORA

Decisoes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos poderao afetar
a acionista controladora da Companhia de forma adversa.

A Fiadora e suas controladas, sendo uma delas a Emissora, sdo partes em processos nas
esferas judicial e administrativa, incluindo acgdes indenizatorias e trabalhistas. DecisGes
adversas podem afetar financeiramente a Fiadora e suas controladas, assim como a
Emissora. As controladas da Fiadora, como a Emissora, sao partes em processos
administrativos regulatdrios perante as agéncias reguladoras discutindo o cumprimento dos
contratos de concessdo que podem gerar reequilibrios econdmico-financeiros em favor dos
respectivos poderes concedentes. Esses reequilibrios contratuais em desfavor das
controladas da Fiadora poderdao gerar a obrigacdo de promover redugoes tarifarias ou a
diminuicdo dos prazos de vigéncia das concessdes ou o aumento de investimentos ou o
pagamento de quantias ao poder concedente ou a combinagao das alternativas anteriores.
DecisOes adversas nesses processos podem afetar financeiramente a Emissora.

Nao ha como garantir que tais processos serdo julgados favoravelmente a Fiadora e/ou suas
controladas, ou, ainda, que os valores provisionados sejam suficientes para a cobertura dos
valores decorrentes de eventuais condenagdes. Tampouco ha como garantir que novas
acOes ndo serdo ajuizadas contra a Fiadora e/ou suas controladas. DecisGes contrarias aos
interesses da Fiadora e/ou de suas controladas que eventualmente alcancem valores
substanciais de pagamento, que afetem a imagem da Fiadora e/ou de suas controladas ou
impecam a realizacdo dos seus negdcios conforme inicialmente planejados poderao causar
um efeito relevante adverso nos negécios da Fiadora e/ou de suas controladas, na sua
condicdo financeira e nos seus resultados operacionais.

Um ou mais administradores da Fiadora, ou a prépria Fiadora podem vir a ser partes em
processos judiciais e administrativos, cuja instauragdo e/ou resultados possam afeta-los
negativamente, especialmente se forem processos de natureza criminal ou de improbidade
administrativa, eventualmente impossibilitando-os ao exercicio de suas funcbes na Fiadora,
ou, até mesmo, afetando a capacidade da Fiadora e de suas controladas de celebrar novos
contratos com a administracdo publica, a qual poderad ser restringida em caso de uma
decisdo judicial desfavoravel, em definitivo no ambito de tais processos e, eventualmente,
ensejar a condenagdo a pagamento de multas e reparagdao de danos causados ao erario, o
que podera gerar efeito material adverso sobre os negodcios da Fiadora e/ou afetar sua
reputacdo, direta ou indiretamente.

Eventual conflito entre os nossos acionistas controladores indiretos podera
prejudicar a conducao estratégica de nossos negdcios, afetando inclusive nosso
resultado operacional.

Os acionistas controladores indiretos da Emissora sdo signatarios de um acordo de
acionistas que garante o poder para, por meio da acionista controladora direta da Emissora,
a Fiadora, conducdo estratégica de nossos negodcios e controle substancial de todas as
questées submetidas a aprovagdo dos acionistas da Emissora. Ainda, os acionistas
controladores indiretos da Emissora tém poderes para, entre outros, determinar as politicas
operacionais e estratégias de negocios, eleger a maioria dos membros do Conselho de
Administracdo, nomear os membros da Diretoria da Companhia e determinar o resultado
de qualquer deliberagdo que exija aprovacgao de acionistas, inclusive operagbes com partes
relacionadas, reorganizages societarias, alienacdes e parcerias, observadas as exigéncias
e as restrigbes legais e regulamentares para o exercicio do direito de voto e aprovacao de
tais matérias, bem como o pagamento do dividendo obrigatdrio nos termos previstos na Lei
das Sociedades por Acoes.
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Dessa forma, caso os acionistas controladores indiretos da Emissora tenham interesses
conflitantes entre si ou haja quaisquer discussdes em juizo acerca dos termos e condigoes
do acordo de acionistas, estes poderdo retardar ou ndo implementar medidas fundamentais
e significativas para a Emissora. Portanto, eventual discordancia entre os acionistas
controladores da Emissora podera prejudicar a conducdo estratégica da Emissora, em
particular quando se tratar de matérias que dependem da aprovacdao dos acionistas em
Assembleia Geral.

As tarifas cobradas pelas controladas da Fiadora poderao nao sofrer reajustes ou
podera haver desequilibrio econémico-financeiro dos respectivos contratos de
concessao.

Os contratos de concessao celebrados pelas controladas da Fiadora preveem reajustes
periddicos das tarifas cobradas, normalmente anuais e atrelados a indices inflacionarios,
bem como revisGes extraordinarias resultantes do mecanismo de equilibrio econdmico-
financeiro. Essas alteracoes das tarifas podem estar sujeitas a aprovacdo ou homologacao
do respectivo poder concedente ou agéncia reguladora, ndo sendo possivel assegurar que
esta aprovacdo se dara da maneira contratualmente estabelecida e de forma suficiente para
manter ou reestabelecer o equilibrio econdmico-financeiro do respectivo contrato de
concessao.

A equacao econémico-financeira esta prevista na Constituicdo Federal, nos termos do artigo
37, XXI, e no artigo 99 da Lei n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme em vigor.
Esse mecanismo permite que o poder concedente e a concessionaria busquem um ajuste
para acomodar a ocorréncia de eventos imprevisiveis ou previsiveis e de consequéncias
incalculaveis e a materializacdo de riscos ndo alocados a concessionaria que afetem a
equacao econdmico-financeira do contrato de concessdo, incluindo alteragdes unilaterais
impostas pelo poder concedente. Esses ajustes, de acordo com a especificidade de cada
contrato de concessao e legislacdo aplicavel, podem resultar no reajuste de tarifas, ajustes
nos investimentos esperados e extensao do prazo da concessao, indenizacdes, entre outros,
incluindo a combinagdo dos mecanismos citados. No caso de o equilibrio econémico-
financeiro ndo ser restaurado ou demorar para ser restaurado, por qualquer motivo, ou o
fluxo de caixa ndo aumentar de maneira tempestiva, os resultados da Fiadora podem ser
adversamente afetados.

Os contratos de concessado das controladas da Fiadora estao sujeitos a rescisao
antecipada unilateral pelo poder concedente nos termos da legislacao aplicavel.

A prestacao dos servigos publicos relacionados a ativos rodoviarios pela iniciativa privada é
outorgada pelo poder publico por meio de concessdes. Nos termos da legislacdo aplicavel,
é facultado ao poder concedente efetuar a rescisdo antecipada unilateral de concessoes ou:
(i) por motivo de interesse publico, mediante lei autorizativa especifica (encampacao de
servigos); ou (ii) por descumprimento de obrigagdo contratual pela concessionaria,
precedida da verificacdo da inadimpléncia em processo administrativo, assegurado o direto
da ampla defesa (declaragdo de caducidade). A ocorréncia de qualquer destes fatores
podera resultar na perda do investimento realizado pela Fiadora e suas respectivas
controladas e causar um efeito prejudicial relevante nos negocios e resultados da Fiadora.
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Parte significativa dos ativos da Fiadora e suas controladas esta vinculada a
prestacao de servicos publicos e nao estara disponivel para liquidacao em caso de
faléncia, nem podera ser objeto de penhora para garantir a execucao de decisoes
Jjudiciais.

Parte significativa dos bens das investidas da Fiadora esta vinculada a prestacdo de servigos
publicos, sendo assim considerados como bens reversiveis ao respectivo poder concedente
quando do término dos contratos de concessdo. Nao ha propriedade das concessiondrias
sobre os ativos vinculados as concessodes para liquidacdo ou garantia. Da mesma forma,
esses bens ndo estarao disponiveis para a Fiadora ou para suas controladas em caso de
faléncia ou penhora para garantir processos judiciais ou administrativos. Além disso, essas
limitagdes podem ter um efeito adverso na capacidade de obter financiamentos, pois a
Fiadora ndo podera oferecer esses bens como garantia de contratos de divida.

No setor de concessoes rodoviarias, a reducao do uso de veiculos, ou a reducao da
taxa de crescimento do uso de veiculos, por qualquer motivo, pode afetar
adversamente os negocios, a condicao financeira e os resultados operacionais da
Fiadora.

O negdcio de concessodes de rodovias com pedagio da Fiadora e suas controladas depende
do numero de veiculos de carga e de passeio que transitam e que transitardo em suas
rodovias, e da frequéncia com a qual eles transitam e transitardo nas rodovias. A redugao
do trafego, ou da taxa de crescimento do uso de veiculos, poderia decorrer da reducéo da
atividade econdmica, inflacdo, aumento das taxas de juros, aumento do preco dos
combustiveis ou outros fatores, sendo o risco de demanda geralmente atribuido ao
concessionario.

Tal efeito poderia surgir também diretamente de circunstancias pessoais dos usuarios ou
indiretamente de uma redugdo no comércio em geral, levando ao uso reduzido de veiculos
comerciais ou a reducdo da taxa de crescimento do uso de veiculos comerciais. A reducao
do trafego ou da taxa de crescimento do uso de veiculos, seja pelo fraco desempenho da
economia, pelo aumento de precos dos combustiveis ou ainda por mudanca de habitos da
populacdo ou por qualquer outra razao, afetaria adversamente os negdcios, a condigao
financeira e os resultados operacionais da Fiadora. A ocorréncia de um ou mais fatores
acima podera causar um efeito prejudicial relevante nos negdcios e resultados da Fiadora.
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Decisoes desfavoraveis, ou a impossibilidade de se realizar depésitos judiciais ou
de se prestar ou oferecer garantias, em processos judiciais, administrativos e/ou
arbitrais poderao afetar negativamente os negécios da Fiadora, sua condi¢édo
financeira, reputacao e seus resultados operacionais.

A Fiadora e/ou suas controladas sdo, e seus controladores, controladas e/ou
administradores poderdo no futuro ser, parte em processos judiciais, administrativos e/ou
arbitrais relevantes, bem como em fiscalizacdes e autuacdes, seja em matéria civel,
tributaria, administrativa, trabalhista, societaria, regulatoria, ambiental, criminal,
concorrencial, dentre outras. A Fiadora nao pode garantir que os resultados destes
processos lhe serao favoraveis ou serdo favoraveis aos membros de sua administracdo, ou,
ainda, que constituird e/ou mantera provisionamento, parcial ou total, suficiente para todos
0s passivos eventualmente decorrentes desses processos. Seu envolvimento, e de seus
atuais acionistas e administradores nos referidos processos, especialmente aqueles de
natureza relevante e que possam causar danos a imagem, bem como decisOes
desfavoraveis no ambito desses processos, poderdo (i) restringir a capacidade da Fiadora
de conduzir seus negdcios; (ii) exigir pagamentos substanciais que ndo tenham sido
provisionados; (iii) culminar na perda do direito de operar uma determinada concessao; (iv)
afetar a continuidade ou a rentabilidade de linhas de servicos ja estabelecidas pela Fiadora;
(v) impedir a realizacdo de seus projetos conforme inicialmente planejados; (vi) receber
incentivos e beneficios fiscais; (vii) contratar com a administracdo publica; e/ou (viii)
acessar financiamentos e recursos da administracdo publica; e, por conseguinte, (ix) afetar
adversamente os seus negocios, sua situagdo financeira e sua reputacdo. Além disso, a
Fiadora e seus administradores, conforme o caso, podem incorrer em custos com honorarios
advocaticios para o patrocinio desses processos, além de a Fiadora poder ser obrigada a
oferecer garantias ou sofrer constricdes em tais processos, o que podera reduzir sua liquidez
e afetar sua condicdo financeira.

Adicionalmente, é possivel que a Fiadora ndo tenha os recursos necessarios para realizar
depdsitos judiciais, prestar ou oferecer garantias em processos judiciais ou administrativos
gue discutam valores substanciais. A dificuldade na obtencdo de recursos necessarios para
a realizacdo destes depdsitos, ou de prestacdo ou oferecimento destas garantias, ndo
suspendera a cobrancga dos valores decorrentes de eventuais condenacoes e podera ter um
efeito adverso aos seus negoécios, a sua condicdo financeira e aos seus resultados
operacionais.

A obtencao de novas concessées e novas aquisicées envolvem riscos relacionados
a integracao dos negocios adjudicados ou adquiridos, a descoberta de eventuais
contingéncias nao identificadas anteriormente ou sequer identificaveis, ao estado
dos bens e a regularidade das operacoes relativas as concessoes. Adicionalmente,
a Fiadora podera nao alcancar as metas financeiras e estratégicas previstas a
época de qualquer outorga de concessao ou aquisigao.

A Fiadora estd sujeita a riscos relacionados as novas concessdes e as concessodes detidas
por empresas que sejam adquiridas pela Fiadora, tais como: (i) a situacdo real dos bens
afetos a concessdo, que eventualmente pode divergir da descrigdo apresentada nos editais
e nos contratos de concessao; (ii) irregularidades ou inexisténcia de licengas ambientais,
autorizagdes, cadastros e outorgas validas; (iii) inexisténcia de outorgas para operacao;
e/ou (iv) irregularidades fundiarias.

Além disso, os bens afetos as concessdes podem estar em mau estado de conservagao, o
que pode acarretar a necessidade de investimentos adicionais pela Fiadora. Tais
irregularidades podem dificultar ou inviabilizar a obtencdao de financiamentos junto a
instituicdes financeiras, o que pode comprometer o atingimento das metas da Fiadora
originalmente previstas nos contratos de concessao.
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Adicionalmente, no caso das empresas adquiridas, podem ocorrer atrasos na obtencdo da
anuéncia do poder concedente pertinente ou de credores para alteracdao do controle ou a
Fiadora pode ndo obter referidas anuéncias. Além disso, o processo de integracao da
operacgdao das novas concessdes da Fiadora e de empresas adquiridas pode resultar em
dificuldades de natureza operacional, contabil, comercial, financeira e contratual, incluindo,
mas nao se limitando a: (i) dificuldade em manter um bom relacionamento entre Fiadora,
as empresas adquiridas e o respectivo poder concedente, conforme o caso; (ii) dificuldade
de implementar a cultura operacional e organizacional da Fiadora; (iii) dificuldade de
integracdo das plataformas tecnoldgicas, negdcios e operacdes adjudicadas; e (iv) custos
adicionais ndao programados relacionados ao processo de integracdo. Ainda, tais situagdes
podem desviar a atencdo da administracdo por tempo além do esperado, o que pode afetar
o desenvolvimento e/ou correcdo de outros processos ou atividades relevantes da Fiadora
e, consequentemente, seus resultados e situagao financeira.

A Fiadora ndo pode assegurar que ndo tera de arcar com custos relacionados a passivos
existentes anteriormente a outorga da respectiva concessao ou que ndo tera de renegociar
com o poder concedente em questdo a adaptagdo dos contratos de concessdo anteriores a
vigéncia da atual legislacdo e a adequacdo destes as novas leis.

O retorno do investimento em infraestrutura realizado pela Fiadora para a
prestacao de servicos publicos relacionados a ativos rodoviarios pode ndo ocorrer
ou ocorrer de forma diversa da prevista.

O investimento necessario para a implantacdo de projetos de infraestrutura que viabilizem
a prestacdo de servigos publicos relacionados a ativos rodoviarios é bastante elevado, sendo
que a Fiadora financia parte significativa do investimento com capital de terceiros. O
processo de turnaround operacional das concessdes requer um conjunto de aplicagcbes de
processos, metodologias e tecnologias que visam a otimizacdo da alocacdao de recursos.
Durante esse processo, diversos eventos de ordem politica, econdmica, regulatéria e
climatica, entre outros, podem ocorrer e com isso comprometer a rentabilidade dos
projetos, sendo possivel que ndo haja o retorno originalmente estimado dos respectivos
investimentos realizados, ou que haja apenas retorno parcial, ou ainda, que a Fiadora nao
seja capaz de cumprir tempestivamente suas obrigacdes em virtude de tais eventos, o que
poderd causar um efeito prejudicial em seus negocios e, consequentemente, na sua
capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

A Fiadora é uma holding, cujos resultados dependem dos resultados das suas
controladas e coligadas, os quais a Fiadora ndo pode assegurar que serao
alcancados.

A Fiadora é uma sociedade que possui diversas controladas. A capacidade da Fiadora de
cumprir com as suas obrigacdes financeiras e de pagar dividendos aos seus acionistas
depende das restricdes assumidas em contratos de financiamento, do fluxo de caixa e dos
lucros das suas controladas, bem como da distribuicdo desses lucros a Fiadora, sob a forma
de dividendos, inclusive dividendos sob a forma de juros sobre o capital préprio. Ndo ha
garantia de que tais recursos estardo disponiveis ou de que serdo suficientes para o
cumprimento das obrigagdes financeiras da Fiadora e para o pagamento dos valores devidos
no ambito das Debéntures. A ndo disponibilizacdo destes recursos ou sua insuficiéncia pode
causar um efeito prejudicial relevante nos negodcios e resultados da Fiadora e,
consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos
no ambito das Debéntures.
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A participacdo da Fiadora em sociedades de propdsito especificos resulta em riscos
adicionais, inclusive no que tange a potenciais problemas de ordem financeira e
de relacionamento com os parceiros da Fiadora.

A Fiadora podera investir em sociedades de propésito especifico que também poderdo ter
investimentos de terceiros. Os riscos relacionados as sociedades de proposito especifico
incluem, dentre outros, a possibilidade do socio da Fiadora na SPE se tornar insolvente ou
falir, bem como a possivel divergéncia de interesses estratégicos econémicos e comerciais
entre a Fiadora e seus sécios. No caso do sécio da Fiadora em determinada sociedade de
propésito especifico ndo efetuar, ou estar financeiramente incapaz de efetuar, as
contribuicdes de capital necessarias e/ou contratacdes de garantias financeiras que a
sociedade de propdsito especifico possa vir demandar, a Fiadora podera incorrer em gastos
adicionais. Além disso, de acordo com a lei brasileira, os sécios das sociedades de propésito
especifico podem se tornar responsaveis pelas obrigacbes destas, especialmente com
relacdo as obrigacGes de natureza tributaria, trabalhista, ambiental e de defesa do
consumidor, assim como por atos ilicitos, nos termos da legislacdo anticorrupcdo
atualmente em vigor, podendo resultar em pagamentos ou indenizacdes de alto montante,
afetando consequentemente os seus resultados financeiros e operacionais.

4.4. FATORES DE RISCO RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Situacoes de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil, bem
como as politicas ou medidas do Governo Federal poderéo prejudicar os resultados
operacionais da Emissora e/ou da Fiadora.

SituacGes de instabilidade politica e/ou econOmica podem afetar adversamente os
resultados operacionais da Emissora. Tais situagdes incluem, sem limitagao, (i) mudancas
significativas no ambiente legal e/ou regulatério que regula as concessbes de servicos de
saneamento basico; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econdmicas que afetem o
retorno esperado pelos potenciais Investidores; (iii) mudancgas nas condicdes do mercado
financeiro ou de capitais, que afetem a colocacdo das Debéntures no mercado;
(iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo alteragdes nas taxas de juros basicas) que
resultem no aumento substancial dos custos, na adequacdo da colocacdo das Debéntures
no mercado ou na razoabilidade econémica da emissdo. A Emissora e a Fiadora ndo tém
qualquer controle sobre, nem podem prever quais situagdes poderdao ocorrer no futuro ou
quais politicas e medidas o Governo Federal podera adotar em resposta a tais situagoes. Os
negocios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem
ser adversamente afetados em razdo de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou
municipal, e por fatores como: (i) variacdo nas taxas de cambio; (ii) controle de cambio;
(iii) indices de inflagdo; (iv) flutuagdes nas taxas de juros; (v) falta de liquidez nos mercados
doméstico, financeiro e de capitais; (vi) racionamento de energia elétrica; (vii) instabilidade
de precos; e (viii) politica fiscal e regime tributario.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir
para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores
mobilidrios brasileiro, sendo assim tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderao prejudicar as atividades da Emissora e da Fiadora e seus
resultados operacionais e financeiros, e por consequéncia, o desempenho financeiro das
Debéntures.

Efeitos da retracdo no nivel da atividade econémica.

Eventual retracdo no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada por crises
internas ou crises externas, pode acarretar a elevagao no patamar de inadimplemento de
pessoas juridicas, inclusive da Emissora e da Fiadora, prejudicando as atividades da
Emissora e da Fiadora e seus resultados operacionais e financeiros, e por consequéncia, o
desempenho financeiro das Debéntures, podendo gerar prejuizo aos Debenturistas.
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Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior.

Os pagamentos das Debéntures, estdo sujeitos ao risco de eventuais prejuizos em virtude
de casos fortuitos e eventos de forca maior, os quais consistemm em acontecimentos
inevitaveis e involuntarios que afetam o cumprimento das obrigacdes assumidas,
exemplificativamente, terremotos, vendavais, enchentes, deslizamentos de terra,
epidemias ou pandemias. Ndo obstante isso, o risco da disseminagdo de doengas
transmissiveis pelo mundo levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e
uma pressao recessiva na economia brasileira, por exemplo, a pandemia causada pelo Novo
Coronavirus (Covid-19), declarada pela Organizacdo Mundial de Saude em 11 de marco de
2020 e reconhecida pela Lei n° 13.979, de 6 de fevereiro de 2020, conforme alterada, em
uma escala internacional, pode afetar a confianca do investidor e resultar em uma
volatidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na
economia brasileira. Ademais, estes surtos podem resultar em restricbes a viagens,
utilizagdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que
pode ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia
brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira,
resultante desses eventos ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os
negocios, a condicdo financeira e os resultados operacionais e financeiros da Emissora e/ou
da Fiadora e por consequéncia, o desempenho financeiro das Debéntures.

A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de
economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores
mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve
um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos,
podendo tais investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os
investimentos em valores mobilidrios brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a
riscos econdmicos e politicos deste pais que podem afetar a capacidade da Emissora e da
Fiadora de cumprir com suas obrigagGes. Eventos econémicos e politicos nestes paises
podem, ainda, ter como consequéncia restricbes a investimentos estrangeiros e/ou a
repatriacdo de capital investido. Ndo ha certeza de que ndo ocorrerdo no Brasil eventos
politicos ou econdémicos que poderdo interferir nas atividades da Emissora e/ou da Fiadora,
conforme descrito acima.

Riscos relacionados a eventuais guerras ou conflitos, incluindo a guerra na Ucrania.

Efeitos econdmicos de eventuais guerras ou conflitos, tal como a guerra entre a Ucrania e
a Russia, podem impactar negativamente os negocios da Emissora e/ou Fiadora e a
economia mundial. Em 24 de fevereiro de 2022 a Federagdo Russa invadiu diversos
territorios pertencentes a Ucrania, dando inicio a mais grave crise militar ocorrida no
continente europeu desde o encerramento da Segunda Guerra Mundial. Para além da
instabilidade causada pelo fator militar, diversos paises se posicionaram contra o conflito
armado e buscaram intervir, no intuito de cessar a violéncia, por meio da imposicdo de
fortes sancbes econ6micas e financeiras a Federagdo Russa, as quais poderdo causar forte
instabilidade econ6mica e eventual desabastecimento da cadeia industrial e energética
mundial. Dentre tais paises, estdo os Estados Unidos da América, Japdo, Reino Unido,
Alemanha e outros paises do continente europeu. Nesse contexto, a imprevisibilidade
relacionada as sangdes econOmicas e financeiras, bem como ao resultado do conflito
armado, pode resultar no agravamento da instabilidade politica e econ6mica mundial,
incluindo do Brasil, podendo impactar negativamente os negdcios e a situagao financeira da
Emissora e da Fiadora e, consequentemente, a sua capacidade de realizar os pagamentos
das Debéntures.
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua

suspensao ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de
nao serem conhecidas, a forma como serao anunciadas tais datas, bem como a
forma como sera dada divulgacao a quaisquer aniuncios relacionados a oferta.

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus
principais eventos a partir do protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

Ordem dos DATA
Eventos EVENTO PREVISTA(1)(2)
1. Protocolo do requerimento de registro automatico da Oferta na CVM 31/07/2024
2. Divulgagao do Aviso ao Mercado 31/07/2024
3. Disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar 31/07/2024
4, Inicio do Roadshow 31/07/2024
Inicio do Periodo de Reserva e do Periodo de Reserva para Pessoas
5. Vinculadas (ambos conforme definidos neste Prospecto) 07/08/2024
6. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas®) 15/08/2024
Divulgagao do Comunicado ao Mercado de Modificagcdo da Oferta
7. e nova disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e da Lamina 19/08/2024
(com a divulgagao dos resultados do 2° Trimestre de 2024)
8. Abertura do Periodo de Desisténcia 20/08/2024
9. Encerramento do Periodo de Desisténcia 26/08/2024
10. Encerramento do Periodo de Reserva 26/08/2024
11. Conclusao do Procedimento de Bookbuilding 27/08/2024
12. Comunlcad_o ao Mercado com o resultado do Procedimento de 28/08/2024
Bookbuilding
Concessado do registro automatico da Oferta pela CVM
Divulgacao do Anuncio de Inicio
13. Disponibilizagao do Prospecto Definitivo 29/08/2024
Realizagdo do Procedimento da Alocagdo das Debéntures
14. Liquidagdo Financeira das Debéntures 30/08/2024
Até 180 (cento e
oitenta) dias
15. Divulgacao do Anuncio de Encerramento contados da

divulgacdo do
Anuncio de Inicio

1)

Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou
prorrogagdes a critério da Emissora e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo
deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagcdo da Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da
Resolucdo CVM 160, hipétese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso
ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

Os Investidores devem tomar a sua decisdo de investimento nas Debéntures com base na versdao mais atual do Prospecto
Preliminar, a qual sera disponibilizada em 18 de julho de 2024, e do Prospecto Definitivo, quando disponivel.

Podera ser aceita a participacdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, observado o previsto no artigo 56 da
Resolugdo CVM 160. Para fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas”, conforme devera ser obrigatoriamente indicado
por cada um dos investidores no respectivo Pedido de Reserva (conforme definido neste Prospecto) ou Ordem de Investimento
(conforme definido neste Prospecto), conforme o caso, sob pena de cancelamento, as seguintes pessoas: (i) controladores, diretos
ou indiretos, ou administradores da Emissora, da Fiadora, dos Coordenadores ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a
distribuigdo das Debéntures, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau;
(i) controladores (incluindo, sem limitacdo, pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societario) ou administradores, bem como funcionarios, operadores e demais prepostos de qualquer das Instituigbes
Participantes da Oferta (conforme definido neste Prospecto); (iii) agentes autonomos que prestem servigos a qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta; (iv) demais profissionais que mantenham, com qualquer das InstituicGes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no @mbito da Oferta; (v)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das Instituigdes Participantes da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das InstituicGes Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos
na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (iv); e (viii) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.
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Nos termos do artigo 22 da Resolugdao CVM 160, na hipdtese em que se verifique, enquanto
a Oferta estiver em distribuicdo, qualquer imprecisdo ou mudancga relevante nas
informagbes contidas no Prospecto Preliminar ou no Prospecto Definitivo, notadamente
decorrentes de deficiéncia informacional ou de qualquer fato novo ou anterior ndo
considerado no Prospecto, de que se tome conhecimento e que seja relevante para a decisao
de investimento, a Emissora e os Coordenadores suspenderdo a Oferta imediatamente até
que se proceda: (i) a devida divulgacdo ao publico da modificagcdo da Oferta; (ii) a
complementacao do Prospecto; (iii) a atualizacao da lamina da Oferta; e (iv) a atualizacao
dos demais documentos da Oferta conforme aplicavel.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
do protocolo do requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentam, a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM (“SRE") podera: (i) deferir o
requerimento de modificagdo da Oferta, conforme aplicavel; (ii) reconhecer a ocorréncia de
modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso referida alteracao
acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir o requerimento
de revogacdo da Oferta.

As regras, procedimentos e consequéncias relacionadas a eventual revogagao, suspensao
e/ou modificacdo da Oferta, incluindo, mas nao se limitando ao cronograma ora previsto,
encontram-se dispostas no item 6.3 da secdo 6 deste Prospecto. Na hipdtese de alteracao
das circunstancias, modificacdo ou revogacao da Oferta, o cronograma acima sera alterado.
Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo
publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da Resolugao CVM 160, nas paginas da
rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos
enderecos abaixo indicados:

Emissora:

https://eprtriangulo.com.br/quem-somos/publicacoes (neste website clicar no
documento desejado).

Coordenador Lider:

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste
website clicar em “Ofertas Publicas”, selecionar “Debéntures” em “Escolha o tipo de oferta
e encontre na lista abaixo” e, por fim, acessar 22 Emissdao de Debéntures da Concessionaria
Rodovias do Tridngulo SPE S.A.”, e localizar o documento desejado);

BNDES:

www.bndes.gov.br/consulta-ofertas-coordenadas (neste website clicar no nome da
Emissora desta oferta publica, e localizar o documento desejado);

Santander:

https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-
capitais/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento (neste website selecionar
“Debéntures Concessionaria Rodovias do Tridngulo SPE S.A.”, e localizar o documento
desejado);

CVM:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (em tal pagina, no campo “Principais Consultas”,
acessar “Ofertas Publicas”, em seguida, acessar “Ofertas Publicas de Distribuicao”, entéo,
clicar em “Ofertas Registradas”, selecionar o ano “2024", clicar na linha “Debéntures” e
“Concessionaria Rodovias do Tridngulo SPE S.A.” e, entdo, localizar o documento desejado).
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B3:

https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-
emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ (em tal pagina, acessar
“Ofertas em andamento”, depois clicar “Empresas” e “Concessionaria Rodovias do Triangulo
SPE S.A.” e, entdo, localizar o documento desejado).

b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestacoes de aceitaciao dos
investidores interessados e de revogaciao da aceitacdao, (ii) subscricado,
integralizacao e entrega de respectivos certificados, conforme o caso, (iii)
distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacao dos
valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacao
de garantia, (v) devolugcao e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi)
quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores
ou ao mercado em geral.

Apds 7 de agosto de 2024, e até 26 de agosto de 2024 (“Periodo de Reserva”), ou até 15
de agosto de 2024 (“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”), conforme o caso,
os investidores interessados na subscricdo das Debéntures deverdo enviar pedido de
reserva (“"Pedido de Reserva”) as Instituicdes Participantes da Oferta, conforme aplicavel,
e, na data de realizacdao do Procedimento de Bookbuilding, os investidores interessados na
subscricdo das Debéntures deverdao enviar ordem de investimento (“Ordem de
Investimento”) aos Coordenadores, indicando a quantidade de Debéntures ser adquirida.

O recebimento de reservas para subscricdo das Debéntures objeto da Oferta serd
devidamente divulgado neste Prospecto e somente sera admitido apds o inicio da Oferta a
Mercado.

O investidor devera indicar no Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento, conforme o
caso, sob pena de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento:
(a) a quantidade de Debéntures que deseja subscrever, sob pena de cancelamento do
respectivo Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento; (b) uma taxa minima para
Remuneracdo das Debéntures, desde que nao seja superior a Taxa Teto, como condicao para
sua aceitacao da Oferta; e (c) sua condicao de Pessoa Vinculada, se este for o caso.

Os Investidores deverao declarar-se cientes e de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding no respectivo Pedido de Reserva ou na respectiva Ordem de Investimento,
conforme o caso.

A Ordem de Investimento e o Pedido de Reserva constituem ato de aceitacdao, pelos
investidores da Oferta, dos termos e condicGes da Oferta e tém carater irrevogavel, exceto
(i) em caso de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
investidor ou a sua decisdo de investimento, ou (ii) nas hipoteses de suspensdo,
modificagao e cancelamento da Oferta.

O Pedido de Reserva e a Ordem de Investimento deverdao: (i) conter as condicdes de
integralizagdo e subscrigdo das Debéntures; (ii) possibilitar a identificacdo da condicdo de
Investidor como Pessoa Vinculada; (iii) incluir declaracdo assinada pelo subscritor de haver
obtido exemplar do Prospecto Preliminar e da lamina; e (iv) nos casos em que haja
modificacao de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir
declaracao assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condicdes da Oferta.

O periodo de distribuicdo das Debéntures sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias a
contar da data de divulgacdao do Anuncio de Inicio da Oferta, observado o disposto nos
artigos 47 e 48 da Resolucao CVM 160.
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As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscricao, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidacao
aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e
posterior a Data de Inicio da Rentabilidade, a integralizacdo devera considerar o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculados pro rata
temporis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizagao.
As Debéntures poderdao ser subscritas com agio ou desagio, a exclusivo critério dos
Coordenadores, a ser definido, se for o caso, no ato de subscricdo, desde que ofertado em
igualdade de condicOes a todos os investidores em cada data de integralizagao, devendo
referida aplicacdo de desagio ser comunicada a Emissora, mediante a ocorréncia de uma ou
mais condicdes objetivas de mercado, de comum acordo entre os Coordenadores, incluindo,
mas ndo se limitando as seguintes: (i) alteragdo da taxa SELIC; (ii) alteragdo nas taxas de
juros dos titulos do tesouro nacional; ou (iii) alteracdao no IPCA, calculado e divulgado pelo
IBGE, observado o disposto no Contrato de Distribuicao.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo K a Resolucdo CVM 160, caso os Coordenadores
eventualmente (i) venham a subscrever e integralizar as Debéntures em razdo do exercicio
da Garantia Firme; e (ii) tenham interesse em vender tais Debéntures antes da divulgacdo
do Anudncio de Encerramento, o preco de revenda das Debéntures serd o respectivo Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragdao das Debéntures,
calculados pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data
da respectiva venda (exclusive). A revenda das Debéntures pelos Coordenadores apds a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo
com as condicdes de mercado verificadas a época, incluindo eventual agio ou desagio. A
revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada a
regulamentacdo aplicavel.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a SRE: (i) poderad suspender ou cancelar,
a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condicdes diversas das
constantes da Resolugdao CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) esteja sendo intermediada
por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentagdo que dispGe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobilidrios, em especial a Resolugdo da CVM n° 161 de 13 de julho de 2022,
conforme alterada; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagdao da CVM
ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da
Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a SRE deverad ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao tenha sido
concedido.

Nos termos do artigo 71 da Resolucao CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente,
por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta, comunicado ao
mercado informando sobre a suspensdo ou o cancelamento, bem como dar conhecimento
de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovacdo, para que, na hipotese de suspensdo, informem, no prazo minimo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacdo, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacao da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue
sua aceitagdo, na hipdtese de suspensdo; e, em ambos os casos, se o Investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Subscricao, referido Preco de Subscricdo sera restituido
integralmente, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducédo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do cancelamento revogacgao da Oferta, conforme o caso.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Eventuais restricoes a transferéncia das Debéntures

Nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios (i) livremente entre
Investidores Qualificados; (ii) entre publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis)
meses da data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento, sendo certo que deverdo ser
observadas as obrigacOes previstas na Resolugao CVM 160 e as demais disposicOes legais
e regulamentares aplicaveis.

6.2. Inadequacao de Investimento

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacao ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relacdo as Debéntures a serem
adquiridas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociacées das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a
correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora
e a Fiadora atuam.

PARA UMA AVALIACAO ADEQUADA DOS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO
NAS DEBENTURES DA OFERTA, OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 21 DESTE PROSPECTO, BEM COMO AS SECOES
“4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA.

6.3. Eventual modificacdao da Oferta

Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160, a modificagdo de Oferta ndo
depende de aprovagdo prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 7°, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da
Oferta, a SRE poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar
o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 8°, da Resolucdo CVM 160, é sempre permitida a
modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores ou para renuncia a
condicdo da Oferta estabelecida pela Emissora, ndo sendo necessario requerer junto a SRE
tal modificacdo, sem prejuizo dos dispostos no artigo 67, paragrafo 9°, e do artigo 69,
paragrafo 29, ambos da Resolugdo CVM 160.

Para fins do disposto acima, o juizo acerca da melhoria decorrente da modificacdo da Oferta
devera ser feito pelos Coordenadores da Oferta em conjunto com a Emissora.

O nao cumprimento de qualquer das Condicdes Precedentes do Contrato de Distribuicdo até
o registro da Oferta, sem renuncia dos Coordenadores da Oferta ou ndo sanado em tempo
habil a formalizagdo do registro da Oferta, pode implicar na exclusdo da Garantia Firme, e
sera tratado como modificacdo da Oferta. Caso o registro da Oferta ja tenha sido obtido, o
ndo cumprimento de qualquer das CondicGes Precedentes podera ser considerado como
evento de resilicdo do Contrato de Distribuicao, desde que por todos os Coordenadores,
provocando, portanto, o cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os
atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Debéntures ofertadas, na
forma e condigdes previstas nos termos e condigdes da Oferta.
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A modificacdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacdo da Oferta e os Coordenadores da Oferta devem se certificar de que os
potenciais Investidores estejam cientes, no momento do recebimento do documento de
aceitacao da Oferta, de que a Oferta foi alterada e das suas novas condigdes. Nos termos
do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados a
respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica
ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, para que informem, no
prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacgdo, eventual decisdo de desistir
de sua adesao a Oferta, presumida a manutengao da adesdo em caso de siléncio.

Os Investidores que revogarem a sua aceitacdo tém direito a restituicdo integral dos
valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Debéntures ofertadas, na forma e
condicdes dos documentos da Oferta e do Prospecto, nos casos em que é exigida a
divulgacdo destes.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdao CVM 160, a SRE: (i) podera suspender ou cancelar,
a qualquer tempo, a Oferta se: (@) estiver se processando em condicdes diversas das
constantes da Resolucao CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) esteja sendo intermediada
por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispGe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobilidrios, em especial a Resolucdo da CVM n° 161 de 13 de julho de 2022,
conforme alterada; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM
ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender a
Oferta quando verificar ilegalidade ou violagcdo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados
os vicios que determinaram a suspensdo, a SRE devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao
tenha sido concedido.

Nos termos do artigo 71 da Resolugao CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente,
por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, comunicado ao
mercado informando sobre a suspensdo ou o cancelamento, bem como dar conhecimento
de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
compyovagéo, para que, na hipotese de suspensao, informem, no prazo minimo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacgao, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacao da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue
sua aceitagdo, na hipdétese de suspensdo; e, em ambos os casos, se o Investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Subscricao, referido Preco de Subscricdo sera restituido
integralmente, sem juros ou corregcdo monetaria, sem reembolso e com deducédo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do cancelamento revogagcdao da Oferta, conforme o caso. Toda a
documentacgdo referente a essa secdo do Prospecto sera mantida a disposicdo da CVM, nos
termos do inciso XV do artigo 83 da Resolugao CVM 160.
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7. OUTRAS CARACTERISTAS DA OFERTA

7.1. Conversibilidade em outros valores mobiliarios
As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de emissao da Emissora.
7.2. CondigdOes as quais a Oferta esta submetida

A Oferta ndo estd sujeita a quaisquer condicdes, exceto pelas Condicdes Precedentes
previstas no Contrato de Distribuicao.

7.3. Eventual destinacdao da Oferta ou partes da Oferta a investidores especificos
e a descricao destes investidores

As Debéntures serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados.
7.4. Autorizacoes Societarias

A Emissdo é realizada de acordo com a autorizagdo da Assembleia Geral Extraordinaria da
Emissora, realizada em 17 de julho de 2024 (“Aprovacao Societaria da Emissora”), na
qual foram deliberadas e aprovadas (i) as condicdes da Emissao e da Oferta, nos termos
do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acoes”); (ii) a constituicdo e a outorga da Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditérios, bem como celebragao do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios,
observada a Condicao Suspensiva; (iii) a contratacdo das instituicdes financeiras
intermediarias e demais prestadores de servicos da Emissdo e da Oferta; (iv) o pagamento
de todos os custos e despesas da Oferta; e (v) a autorizacdo a Diretoria da Emissora para
praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberagdes consubstanciadas na
Aprovacao Societaria da Emissora, incluindo a celebracdo de todos os documentos
necessarios a concretizacdo da Emissdo e efetivagdo da Oferta, incluindo o aditamento para
refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding;

A outorga da Fianca pela Fiadora, e a correspondente assuncdo das obrigacdes da Escritura
de Emissao pela Fiadora, bem como a constituicao e a outorga, observada a Condicao
Suspensiva, da Alienacdo Fiducidria de Acbes e a celebragcdao do Contrato de Alienagao
Fiduciaria de AgOes serdo realizadas com base nas deliberagbes aprovadas, conforme
aplicavel, (a) na ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Fiadora, realizada em 17 de
julho de 2024 ("Aprovacao Societaria da EPR"); e (b) no termo de apuracdo da consulta
formal enviada aos cotistas do Perfin Voyager Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura, inscrito no CNPJ sob n°® 46.375.484/0001-54 (“"FIP Voyager”), encerrada
em 09 de julho de 2024, devidamente assinado pelo administrador do FIP Voyager,
evidenciando o atingimento do quérum de aprovacao dos cotistas do FIP Voyager para a
constituicdo da Alienacdo Fiducidria de Agbes, na forma do regulamento do FIP Voyager,
(“"Aprovacao FIP Voyager” e, em conjunto com a Aprovagao Societaria da Emissora e a
Aprovacado Societaria da EPR, as “Aprovacoes da Emissdo”).

7.5. Regime de Distribuicao

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, a ser registrada sob o rito de registro
automatico, destinada a Investidores Qualificados, nos termos do artigo 26 da Resolucdo
CVM 160, conduzida pelos Coordenadores, sob o regime de garantia firme de colocacao, em
condigbes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta,
conforme procedimentos previstos na Resolugao CVM 160, observados, ainda, o
cumprimento as Condicdes Precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuigao.
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Apos o cumprimento de todas as CondicGes Precedentes previstas no Contrato de
Distribuicdo, de acordo com o Plano de Distribuicao (conforme definido neste Prospecto)
descrito no item 7.6 abaixo, os Coordenadores realizardo a distribuicdo publica das
Debéntures sob o regime de garantia firme de colocacdo, no montante de
R$1.300.000.000,00 (um bilhdao e trezentos milhdes de reais) (“Garantia Firme”),
conforme proporgoes indicadas abaixo, a ser prestada de forma individual e ndo solidaria
entre os Coordenadores:

Proporgao da Volume de
Coordenadores Garantia Firme (%) Garantia Firme (R$)
Banco Bradesco BBI S.A. 40,39% R$525.000.000,00
Banco Nacional De Desenvolvimento o
EconO6mico e Social - BNDES 40,38% R$525.000.000,00
Banco Santander (Brasil) S.A. 19,23% R$250.000.000,00

A Garantia Firme de colocacgdo aqui referida sera valida e eficaz até o dia 20 de setembro
de 2024, podendo esse prazo ser prorrogado, a exclusivo critério dos Coordenadores,
mediante comunicacdo prévia por escrito 8 Emissora, sem necessidade de aditamento ao
Contrato de Distribuicdo (“Prazo da Garantia Firme"), observado o disposto no Contrato
de Distribuigao.

A Garantia Firme somente sera exercida pelos Coordenadores se (i) ndo houver demanda
de investidores suficiente para o Valor Total da Emissao; e (ii) for verificado o cumprimento
pela Emissora de todas as Condigdes Precedentes e/ou a renuncia expressa pelos
Coordenadores, conforme aplicavel. Neste caso, os Coordenadores realizardo a subscricdo
e integralizacdo de Debéntures, no montante equivalente a diferenca entre o Valor Total da
Emissdo e o montante total de Debéntures efetivamente colocado junto aos Investidores
Qualificados, observado o Prazo da Garantia Firme.

Os Coordenadores realizardo esforgos de venda das Debéntures para o Valor Total da
Emissdo, independentemente da Garantia Firme individual prestada por cada um,
observado que o BNDES ndo atuard na colocacdo dos valores mobilidrios ao publico
investidor e ndo recebera Pedidos de Reserva, ordens de investimento ou qualquer outra
forma de formalizacdo de intencdo de investimento de terceiros investidores.

Em caso de necessidade de exercicio da Garantia Firme, os percentuais dispostos na tabela
prevista acima deverao ser equalizados de modo a garantir que a exposicdo maxima do (i)
Coordenador Lider, em conjunto com o Banco Bradesco S.A., (ii) Santander e (iii) BNDES,
considerados os valores alocados pelo Coordenador Lider, em conjunto com o Banco
Bradesco S.A., pelo Santander e pelo BNDES, conforme o caso, a titulo de investimento
descrito nos Pedidos de Reserva, acrescidos da respectiva Garantia Firme exercida, esteja
limitada ao montante indicado na coluna “Volume de Garantia Firme” da tabela ou do
volume da intencgao de investimento, dos dois o maior.

Caso o (i) Coordenador Lider ou o Banco Bradesco S.A., (ii) o Santander e/ou (iii) o BNDES
envie Pedido de Reserva/ordem de investimento durante o Pedido de Reserva para Pessoas
Vinculadas, referida instituigdo fara jus ao Comissionamento devido a cada Coordenador,
com base na proporgao alocada ao Pedido de Reserva/ordem de investimento, limitada a
“Proporcao da Garantia Firme” de cada Coordenador, sendo certo que cada Coordenador se
responsabiliza pelo repasse de tais valores decorrentes do Comissionamento e que o
previsto neste item ndo implicard em custos adicionais por parte da Emissora. A parcela do
Comissionamento tratado na hipétese deste item ndo sera objeto de rateio com os demais
Coordenadores e/ou eventuais Participantes Especiais (conforme definido neste Prospecto)
convidados para recebimento de intengdes de investimento.
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Sem prejuizo de eventuais equalizagGes objeto dos itens acima, o Comissionamento devido
a cada Coordenador devera ser calculado com base no “Proporcao da Garantia Firme”
previsto na tabela acima, nos termos do Contrato de Distribuicao.

7.6. Plano de Distribuicao

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob rito de registro automatico, nos
termos da Lei do Mercado de Capitais e da Resolucdo CVM 160, sob regime de garantia
firme de colocacao.

A Oferta das Debéntures sera conduzida pelos Coordenadores conforme plano de
distribuicdo elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugao CVM 160 e previsto no Contrato
de Distribuicao (“Plano de Distribuicao”):

(i) as Debéntures poderdao ser distribuidas pelos Coordenadores junto aos investidores
para a efetiva liquidacdo somente, apds cumpridos, cumulativamente, os seguintes
requisitos (a) concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM; e (b) divulgacao do
anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 59, inciso II da Resolucdo CVM 160
(*Anuncio de Inicio”) e do prospecto definitivo com destaque e sem restricdes de acesso
nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores (conforme
definido abaixo), da B3 e da CVM, nos termos do artigo 13 da Resolucao CVM 160 (“Meios
de Divulgacdo”). Simultaneamente a divulgacdo do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider
devera encaminhar a SRE e a B3 versdo eletrénica do Anuncio de Inicio e do prospecto
definitivo, sem quaisquer restrigdes para sua copia e em formato digital que permita a busca
de palavras e termos;

(ii) o periodo de distribuicdo das Debéntures sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta)
dias a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, observado o disposto
nos artigos 47 e 48 da Resolugdo CVM 160;

(ifi)observadas as disposicbes da regulamentacdo aplicavel, no ambito do Plano de
Distribuicdo, os Coordenadores e as instituicdes financeiras subcontratadas
(“Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicoes
Participantes da Oferta”) realizardo a distribuicdo publica das Debéntures de forma a
assegurar que o tratamento conferido aos investidores seja equitativo;

(iv)no ambito do Plano de Distribuicdo, as InstituicGes Participantes da Oferta deverdo
assegurar: (@) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico-alvo das
Debéntures; e (b) que as duvidas dos investidores possam ser esclarecidas por pessoas
designadas pelos Coordenadores;

(v) caso ndo haja demanda suficiente de investidores para a totalidade das Debéntures
durante o periodo de distribuicdo, os Coordenadores realizardo a subscricdo e a
integralizagdo das Debéntures remanescentes para a totalidade das Debéntures, nos termos
do Contrato de Distribuigdo;

(vi)a colocagdo das Debéntures serad realizada de acordo com os procedimentos da B3 e
com o Plano de Distribuicdo previsto no Contrato de Distribuicdo;

(vii) as Instituigdes Participantes da Oferta realizardo esforgos de venda das Debéntures
por meio da divulgacdo dos documentos publicitarios da Oferta e apresentacbes para
potenciais investidores, conforme determinado em comum acordo com a Emissora;

(viii) ndo havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais
funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer terceiros
considerando potenciais relacdes de natureza comercial ou estratégica em relacdo a
Emissora;
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(ix)ndo havera preferéncia ou prioridade na forma de percentual de alocacgdo diferenciado
sobre a reserva dos Investidores;

(x) ndo sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das
Debéntures no mercado secundario;

(xi)a Emissdao e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados;

(xii) nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
investidores interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta, bem como nao
existira fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica;
e

(xiii) os Coordenadores devem garantir aos Participantes Especiais (a) o recebimento
prévio, pelos Participantes Especiais, dos documentos da Oferta, inclusive dos Prospectos
para leitura obrigatéria e (b) que eventuais duvidas possam ser esclarecidas por pessoa
designada tempestivamente pelos Coordenadores para tal fim.

Nos termos do artigo 57 da Resolugao CVM 160, os Coordenadores, a excecao do BNDES,
realizardo esforcos de venda das Debéntures a partir da data de divulgacdo do aviso ao
mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”) e do Prospecto Preliminar nos Meios de
Divulgacdo (“Oferta a Mercado”), observado que o BNDES ndo atuara na colocagdo dos
valores mobilidrios ao publico investidor e ndao receberd Pedidos de Reserva, ordens de
investimento ou qualquer outra forma de formalizacdo de intengdao de investimento de
terceiros investidores.

Simultaneamente a divulgacdo do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider devera
encaminhar a SRE e a B3, versao eletronica do Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar,
sem quaisquer restricdes para sua copia e em formato digital que permita a busca de
palavras e termos, nos termos do artigo 57, § 4°, da Resolugdo CVM 160, observado o
disposto abaixo:

(i) A Oferta a Mercado é irrevogavel, mas, nos termos do artigo 58 da Resolugdo CVM
160, esta sujeita ao atendimento das CondicOes Precedentes previstas no Contrato
de Distribuicdo, que deverdo ser satisfeitas até a data de liquidacdo da Oferta, sendo
certo que tais condicdes encontram-se previamente indicadas no Contrato de
Distribuicdo e neste Prospecto;

(ii) Nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 160, apds o inicio da Oferta a Mercado,
é permitido a Emissora e as Instituicdes Participantes da Oferta dar ampla
publicidade a Oferta, inclusive por meio da disseminagao deste Prospecto, da lamina
da Oferta, de material de carater explicativo e educacional, de material publicitario
e de apresentacdo a potenciais Investidores, observados os critérios de consisténcia,
linguagem e qualidade previstos no referido dispositivo;

(iii)  Este Prospecto sera disponibilizado nos Meios de Divulgagdo pelo menos 5 (cinco)
Dias Uteis antes do inicio do Periodo de Reserva; e

(iv) Os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacbes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta, apé§ o inicio da
Oferta a Mercado, deverdo ser encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util contado
da sua utilizacao, nos termos do artigo 12, paragrafo 69, da Resolugao CVM 160.
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A partir da data de divulgacao do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 62 da Resolugao
CVM 160, os Coordenadores, a excecdao do BNDES, realizardao o procedimento de coleta de
intencGes de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures, observado o disposto
no artigo 61, paragrafos 2° e 39, da Resolugdao CVM 160, para a verificagdo da demanda
pelas Debéntures e a sua alocacao entre os Investidores Qualificados, assim como para
definir a taxa final da Remuneragao ("Procedimento de Bookbuilding”). Destaca-se que
o BNDES ndo atuara na colocagdo dos valores mobilidrios ao publico investidor e ndo
receberd Pedidos de Reserva, ordens de investimento ou qualquer outra forma de
formalizacao de intencao de investimento de terceiros investidores.

A Emissora ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding por meio de aditamento
a Escritura de Emissao, que devera ser arquivado na JUCEMG e registrado no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos competente, sem necessidade de nova aprovacdo
societaria pela Emissora e pela Fiadora ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado ao mercado via
comunicado, nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apds
a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding.

A intencdo de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding serd comunicada a CVM
juntamente com o requerimento de registro da Oferta.

Os Coordenadores, a excecao do BNDES, poderao convidar Participantes Especiais para fins
exclusivos de recebimento de intengdes de investimento junto a Investidores pessoas
fisicas, carteiras administradas (pessoa fisica) e Pessoas Juridicas (conforme definido neste
Prospecto). Até a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, os Participantes
Especiais realizardo procedimento de consolidacao de todas as intengdes de investimento
recebidas até tal data e os enviardo de maneira ja consolidada aos Coordenadores. Na data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidara todas as
intencdes de investimento que tiver recebido.

Para fins deste Prospecto, “Pessoas Juridicas” significa qualquer pessoa juridica, sendo
certo que tal definicdo ndo inclui instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar, fundos
patrimoniais, fundos de investimento registrados na CVM, fundos de investimento imobiliario,
cooperativas, fundacGes, entre outros, conforme definidos pelo Coordenador Lider.

O Procedimento de Bookbuilding para definicdo dos juros remuneratdrios sera realizado
mediante rateio automatico (leildo holandés), sendo observados os seguintes requisitos: (i)
estabelecimento da taxa maxima de referéncia para o valor mobiliario ofertado; (ii) abertura
para recebimento de ordens; (iii) organizacao das ordens dos investidores de acordo com a
taxa de remuneracao enviada em escala crescente de valores; (iv) aumento de taxa gradual
até que a quantidade ofertada seja atingida; e (v) definigdo da taxa final, que devera refletir
a menor taxa necessaria para a distribuicdo da totalidade dos valores mobilidrios ofertados
(“Taxa Corte”).

Apds o inicio do Periodo de Reserva, e até a data estipulada neste Prospecto Preliminar, ou
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, na data estipulada neste
Prospecto Preliminar, os investidores interessados na subscricdo das Debéntures deverdo
enviar Pedido de Reserva as Instituicdes Participantes da Oferta, conforme aplicavel, e, na
data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, os investidores interessados na
subscricdo das Debéntures deverdao enviar Ordem de Investimento aos Coordenadores,
indicando a quantidade de Debéntures ser adquirida, conforme disposicdes do Contrato de
Distribuicdo.
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O recebimento de reservas para subscricdo das Debéntures objeto da Oferta sera
devidamente divulgado neste Prospecto e somente sera admitido apds o inicio da Oferta a
Mercado.

O investidor devera indicar no Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento, conforme
0 caso, sob pena de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva ou Ordem de
Investimento: (@) a quantidade de Debéntures que deseja subscrever, sob pena de
cancelamento do respectivo Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento; (b) uma taxa
minima para Remuneragao das Debéntures, desde que ndo seja superior a Taxa Teto, como
condicdo para sua aceitacdo da Oferta; e (c) sua condicdo de Pessoa Vinculada, se este for
0 caso.

Os Investidores deverao declarar-se cientes e de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding no respectivo Pedido de Reserva ou na respectiva Ordem de Investimento,
conforme o caso.

A Ordem de Investimento e o Pedido de Reserva constituem ato de aceitacdo, pelos
investidores da Oferta, dos termos e condicGes da Oferta e tém carater irrevogavel, exceto
(i) em caso de divergéncia relevante entre as informacdes constantes neste Prospecto
Preliminar e do prospecto definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
investidor ou a sua decisdo de investimento, ou (ii) nas hipdteses de suspenséo,
modificagdo e cancelamento da Oferta.

O Pedido de Reserva e a Ordem de Investimento deverdo: (i) conter as condicdes de
integralizacdo e subscricdo das Debéntures; (ii) possibilitar a identificacdo da condicdo de
Investidor como Pessoa Vinculada; (iii) incluir declaracdo assinada pelo subscritor de haver
obtido exemplar do Prospecto e da lamina; e (iv) nos casos em que haja modificacdo de
Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaracao
assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condicOes da Oferta.

Cada investidor interessado em participar da Oferta devera assumir a obrigacdo de verificar
se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta (em especial, seu
enquadramento como Investidor Qualificado), para, entdo, apresentar suas intencdes de
investimento.

Até a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, os Participantes Especiais
realizardo procedimento de consolidagcdo de todos os Pedidos de Reserva recebidos até tal
data e os enviardo de maneira ja consolidada ao Coordenador Lider.

Os Pedidos de Reserva e as Ordens de Investimento assinadas devem ser mantidas pelo
Coordenador Lider a disposicdo da CVM.

Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificado que o total de Debéntures
objeto dos Pedidos de Reserva e das Ordens de Investimento recebidos pelas Instituicdes
Participantes da Oferta excedeu a quantidade de Debéntures ofertada, havera rateio a ser
operacionalizado pelos Coordenadores, sendo atendidos os Pedidos de Reserva e as ordens
de investimento que indicaram as menores taxas de Remuneracdo, adicionando-se os
Pedidos de Reserva e as ordens de investimento que indicaram taxas de Remuneracao
superiores até atingir a Taxa Corte definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que
todos os Pedidos de Reserva e todas as ordens de investimento admitidos que indicaram a
Taxa Corte definida no Procedimento de Bookbuilding serao rateados proporcionalmente ao
volume ofertado.

O resultado do rateio serd informado a cada investidor, pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta, apds o término do Procedimento de Bookbuilding, por endereco
eletronico ou telefone indicado no Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento ou por
qualquer outro meio previamente acordado entre as partes.
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Os investidores que manifestarem interesse na subscricdo das Debéntures por meio de
preenchimento do Pedido de Reserva ou da Ordem de Investimento, conforme aplicavel, e
que tiverem suas intencdes alocadas, estardo dispensados da apresentagdao do boletim de
subscricdo, sendo certo que o Pedido de Reserva ou a Ordem de Investimento, conforme
aplicavel, preenchido pelo investidor passara a ser o documento de aceitacdo de que trata
o artigo 9° da Resolugao CVM 160.

Na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva ou a Ordem de Investimento tenha sido realizado entregara a cada
Investidor o nimero de Debéntures alocado a tal investidor, ressalvadas as hipoteses de
cancelamento do Pedido de Reserva ou da Ordem de Investimento.

Os Coordenadores poderdo adquirir Debéntures da Oferta na qualidade de Pessoas
Vinculadas. Os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos econé6micos nao
estardo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal de
seus negodcios em decorréncia da presente Oferta, observadas as disposicdes da Resolucao
CVM 160.

Caso seja verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
das Debéntures ofertadas, ndo sera permitida a colocacdo de Debéntures perante
investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva ou as Ordens de
Investimento realizados por investidores que sejam Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdao CVM 160, exceto por
aqueles que efetuarem seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas. Os Pedidos de Reserva das Pessoas Vinculadas realizados durante o Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas nao serao considerados para fins da formacao da taxa
final de Remuneracdo das Debéntures.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 160, a vedacdo de colocacgdo as
Pessoas Vinculadas ndo se aplica: (i) as instituicdes financeiras contratadas como
formadores de mercado, caso aplicavel; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades
ou individuos sujeitos a regulamentagdo que exija a aplicagdo minima de recursos em
fundos de investimento para fins da realizagdao de investimentos por determinado tipo de
investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de
aplicacdo minima de recursos seja observada; e (iii) aos casos em que, considerando os
cancelamentos previstos neste item, na auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas,
a demanda remanescente fique inferior a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada.
Na hipotese do item (iii) acima, a colocacdo das Debéntures perante Pessoas Vinculadas
sera permitida, porém limitada ao necessario para perfazer a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, desde que preservada a colocacdo integral junto a pessoas nao
vinculadas das Debéntures por elas demandadas.

Ainda, conforme disposto nos § 4° do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, aqueles Investidores
gue sejam considerados Pessoas Vinculadas que nao realizarem seus Pedidos de Reserva
durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas terdo seus Pedidos de Reserva /
intengdes de investimento cancelados, em caso de excesso de demanda superior em 1/3
(um tergo) a quantidade de Debéntures ofertadas.
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Nao obstante o disposto acima, conforme disposto no § 5° do artigo 56 da Resolucdo CVM
160, para que nao ocorra o cancelamento dos Pedidos de Reserva / intencdes de
investimento das Pessoas Vinculadas nos termos acima, as seguintes precaucdes serao
adotadas para mitigar as possibilidades de favorecimento e utilizacdo de informagao para
obtencao de vantagem indevida pelas Pessoas Vinculadas: (i) a data de término dos Pedidos
de Reserva efetuados por Pessoas Vinculadas serd, no minimo, 7 (sete) dias Uteis antes ao
encerramento do Procedimento de Bookbuilding, conforme cronograma previsto neste
Prospecto; e (ii) a participacdo das Pessoas Vinculadas sera restrita a parcela ndo destinada
ao Procedimento de Bookbuilding, isto é, ao Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, e
estara sujeita as mesmas restricdes aos Pedidos de Reserva/ordens de investimento
efetuados no Periodo de Reserva, incluindo: (i) ndo havera limites maximos para o Pedido
de Reserva, quer seja em valor ou em quantidade; (ii) restricdes a sua participacdao a uma
Unica instituicdo intermediaria; (iii) condicdes de desisténcia que ndao dependam de sua
Unica vontade; (iv) sujeicdo ao rateio em caso de excesso de demanda; (v) as demais
condicOes descritas neste Prospecto Preliminar e demais Documentos da Oferta.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das Debéntures
ofertadas, ndo havera limitagcdo para participacdao de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo
as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos investidores.

A participagao de Investidores Qualificados que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode impactar adversamente a definicio da Remuneracao
das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas pode ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario. A
alocacdo e efetiva subscricdo das Debéntures, apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, ocorrera apds o registro da Oferta de acordo com o cronograma indicativo
constante deste Prospecto.

Nao havera distribuicdo parcial das Debéntures em razdo da Garantia Firme de colocagao
para a totalidade das Debéntures pelos Coordenadores.

7.7. Admissdo a negociacdao em mercado organizado de bolsa ou balcao

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado primario por
meio do MDA, administrado e operacionalizado B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo, observado o disposto na Escritura de
Emissdo, no mercado secundario por meio do CETIP 21, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

Nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolucdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios (i) livremente entre
Investidores Qualificados; (ii) entre publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis)
meses da data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento, sendo certo que deverdo ser
observadas as obrigacOes previstas na Resolugao CVM 160 e as demais disposicOes legais
e regulamentares aplicaveis.

7.8. Formador de mercado

Nos termos do Coédigo ANBIMA, os Coordenadores recomendaram formalmente a Emissora
a contratagdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
para desenvolver atividades de formador de mercado em relagcdao as Debéntures. Apesar de
tal recomendacao, nao foi contratado formador de mercado para a presente Oferta.
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7.9. Fundo de liquidez e estabilizacao

N3do foi constituido fundo de amortizagdo, fundo de manutencdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizagdo de precos para as Debéntures.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

As Debéntures serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados.
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITOS DE INTERESSES

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Emissora
mantém relacionamento comercial com o grupo econémico do Bradesco BBI, que consiste,
principalmente, nas seguintes operagoes relacionadas a prestacdo de servicos bancarios em
geral:

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Emissora
Aplicacoes em CDB no valor total de R$52.438.899,33
Contrato de depositario SEINFRA

Relacionamento entre o Coordenador Lider e Sociedades do Grupo Econémico da
Emissora

CONCESSIONARIA RODOVIAS DO SUL DE MINAS:
- Aplicagdes em CDB no valor total de R$124.942.401,43
- Contrato de depositario SEINFRA

CONCESSIONARIA RODOVIAS DO CAFE:

- Aplicagdes em CDB no valor total de R$201.914.332,51

- Contrato de depositario SEINFRA

- Coordenador da 12 emissao de debéntures, com data de inicio em 09/10/2023, data de
vencimento em 09/04/2026, taxa de DI + 3,4% e saldo total em aberto de
R$96.378.271,00

EPR INFRAESTRUTURA PR S.A:

- Coordenador lider da 12 emissdo de debénture, com data de inicio em 04/12/2023, data
de vencimento em 04/12/2026, taxa de DI + 2,75% e saldo total em aberto de
R$89.432.798,00

EPR LITORAL PIONEIRO S.A:

- Aplicagdes em CDB no valor de R$146.580.367,36

- Contrato de depositario SEINFRA

- Contrato de prestacao de servicos de assessoria financeira para o leildo e para a captagao
de financiamentos do projeto

Além do relacionamento descrito acima, na data deste Prospecto, ndo ha, entre a Emissora
e as sociedades de seu grupo econémico, € o Bradesco BBI e as sociedades do seu
conglomerado econdmico (i) vinculos societarios existentes; (ii) financiamentos, existentes
ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de registro
automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacdo do Bradesco BBI para atuar
na Oferta; e/ou (iii) transagdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por
cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a EPR 2 PARTICIPACOES S.A.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta o
Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico ndo possuem
relacionamento relevante com a EPR 2 PARTICIPACOES S.A.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a PERFIN VOYAGER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta o
Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econbémico ndo possuem
relacionamento relevante com a PERFIN VOYAGER FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA.
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Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta o
Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico ndo possuem
relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante e Escriturador

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico ndo possuem
relacionamento relevante com o Escriturador.

O Escriturador presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
economico do Coordenador Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto do Escriturador,
quanto de outras sociedades para a prestacao de servigos de banco escriturador nas
emissdes de valores mobilidrios em que atua.

N3o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Escriturador.

O Coordenador Lider e o Escriturador declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses
referente a atuacdo do Santander como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda,
declaram que, além das informacdes prestadas acima, ndao ha qualquer outro
relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico e o Escriturador. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar
ou mitigar conflitos de interesses.

Operacoes do Coordenador Lider Vinculadas a Oferta
N3o Aplicavel.
Relacionamento entre o BNDES e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o BNDES
e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico ndo possuem relacionamento relevante
com a Emissora.

Relacionamento entre o BNDES e Sociedades do Grupo Econémico da Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o BNDES
e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico ndo possuem relacionamento relevante
com Sociedades do Grupo Econémico da Emissora.

Relacionamento entre o BNDES e a EPR 2 PARTICIPACOES S.A.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o BNDES
e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico ndo possuem relacionamento relevante
com a EPR 2 PARTICIPACOES S.A.

Relacionamento entre o BNDES e a PERFIN VOYAGER FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o BNDES
e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico ndo possuem relacionamento relevante
com a PERFIN VOYAGER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.
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Relacionamento entre o BNDES e o Agente Fiduciario

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta o BNDES
e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico ndo possuem relacionamento relevante
com o Agente Fiduciario.

Relacionamento entre o BNDES e o Banco Liquidante e Escriturador

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o BNDES
e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico ndo possuem relacionamento relevante
com o Escriturador.

O Escriturador presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do BNDES. O BNDES utiliza-se tanto do Escriturador, quanto de outras
sociedades para a prestacdao de servigos de banco escriturador nas emissdes de valores
mobiliarios em que atua.

N3o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o BNDES e o Escriturador.

O BNDES e o Escriturador declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a
atuacdo do Santander como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além
das informagoes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o
Santander ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico e o Escriturador. Por esta razéo,
nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Operacoes do BNDES Vinculadas a Oferta
Nao Aplicavel.
Relacionamento entre o Santander e a Emissora

Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures da Companhia, em duas séries, no montante
total de R$700.000.000,00, emitidas em 06 de fevereiro de 2023, com vencimento em 06
de agosto de 2025 e taxa de CDI + 3,20%, na primeira série, e CDI + 3,40%, na segunda
série.

Aplicacoes financeiras, no montante total aproximado de R$145.000.000,00 em operacoes
de Depésito a Prazo.

Relacionamento entre o Santander e Sociedades do Grupo Econémico da Emissora
CONCESSIONARIA RODOVIAS DO CAFE:

Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures da Companhia, no montante total de
R$350.000.000,00, emitidas em 09 de outubro de 2023, com vencimento em 09 de abril
de 2026 e taxa de CDI + 3,40%.

AplicagOes financeiras, no montante total aproximado de R$12.000.000,00 em operacodes
de Depésito a Prazo.

CONCESSIONARIA RODOVIAS DO SUL DE MINAS:

Coordenador da 12 Emissdao de Debéntures da Companhia, no montante de
R$200.000.000,00, emitidas em 06 de fevereiro de 2023, com vencimento em 06 de
fevereiro de 2026 e taxa de CDI + 3,10%.

AplicacOes financeiras, no montante total aproximado de R$31.000.000,00 em operacdes
de Deposito a Prazo. Ndo ha garantias vinculadas;
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Relacionamento entre o Santander e a EPR 2 PARTICIPACOES S.A.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Santander e/ou as sociedades do seu conglomerado econdémico ndo possuem
relacionamento relevante com a EPR 2 PARTICIPACOES S.A.

Relacionamento entre o Santander e a PERFIN VOYAGER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Santander e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico ndo possuem
relacionamento relevante com a PERFIN VOYAGER FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA.

Relacionamento entre o Santander e o Agente Fiduciario

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Santander e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico ndo possuem
relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

Relacionamento entre o Santander e o Banco Liquidante e Escriturador

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Santander e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico ndo possuem
relacionamento relevante com o Escriturador.

O Escriturador presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Santander. O Santander utiliza-se tanto do Escriturador, quanto de outras
sociedades para a prestacdao de servigos de banco escriturador nas emissdes de valores
mobiliarios em que atua.

N3o ha qualquer relagcdo ou vinculo societario entre o Santander e o Escriturador.

O Santander e o Escriturador declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente
a atuacdo do Santander como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que,
além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante
entre o Santander ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico e o Escriturador. Por esta
razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Operacoes do Santander Vinculadas a Oferta

Ndo Aplicavel.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condicdoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicao dos
valores mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de
subscricdo prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a
quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

O “Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Publica, sob Regime de Garantia Firme de
Colocacdo, da 2@ (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgoes,
da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, da
Concessionaria Rodovias do Tridngulo SPE S.A.” foi celebrado entre a Emissora, a Fiadora e
os Coordenadores, em 17 de julho de 2024, e disciplina a forma de colocacdo das
Debéntures, bem como a relacdo existente entre os Coordenadores, a Emissora e a Fiadora
(“Contrato de Distribuicao”).

O cumprimento pelos Coordenadores da Oferta dos deveres e obrigacdes assumidas nos
termos do Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento ou renlncia, até a
data de liquidacdao da Oferta, das seguintes condicdes precedentes (“Condigoes
Precedentes”), sem as quais o presente Contrato ndo gerara quaisquer efeitos e a Garantia
Firme (conforme definido abaixo) deixara de existir:

o fornecimento em tempo habil, de maneira a viabilizar que os documentos da Emissao
sejam celebrados conforme o cronograma da Oferta previamente acordado entre as
Partes e em temos satisfatérios aos Coordenadores e ao seu Assessor Legal,
conforme solicitagdes constantes da lista de auditoria legal ou conforme solicitadas
pelos Coordenadores, de todas as informacdes necessarias, suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais razoavelmente solicitadas para atender aos requisitos
da Emissao;

e negociagdo, preparacao e formalizacdo de toda a documentacdo necessaria a
Emissdo em forma e substédncia satisfatorias aos Coordenadores, a Emissora e aos
assessores legais contratados no ambito da Oferta (“Assessores Legais”), incluindo,
mas nao se limitando (a) ao prospecto preliminar elaborado nos termos do artigo 20
da Resolugao 160; (b) ao prospecto definitivo, conforme modelo constante do Anexo
B da Resolucdo 160 (“Prospecto Definitivo”); (c) a ldmina da Oferta, conforme
modelo constante do Anexo G da Resolucdo 160; (d) o documento de aceitacdo da
Oferta; (e) a Escritura de Emissdo; (f) o Contrato de Distribuicdo; (g) os Contratos
de Garantia; (h) o Aviso ao Mercado; (i) o Formulario de Referéncia da Emissora, (j)
dos documentos previstos na carta de contratacdo celebrada com os auditores
independentes da Emissora em termos aceitaveis aos Coordenadores, de acordo com
as normas aplicaveis e padroes de mercado, acerca entre as informagodes financeiras
da Emissora constantes neste Prospecto e no Prospecto Definitivo e a consisténcia
das demonstracdes financeiras da Emissora; (k) o Anuncio de Inicio; (I) minuta final
do Anuncio de Encerramento; (m) o contrato de administracdo de contras a ser
celebrado no ambito do Contrato de Cessao Fiduciaria; (n) minuta final do sumario
de divida; (o) o material publicitdrio da Oferta e os documentos de suporte e
apresentagoes aos potenciais investidores; e (p) CFO Certificate, caso aplicavel, os
guais conterdo, conforme aplicavel, todas as condigbes da Emissdo aqui propostas,
sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas entre as Partes em linha com
as praticas de mercado para operacbes desta natureza, sendo certo que nenhuma
das Partes poderd se eximir, de forma desarrazoada, de negociar, preparar ou
formalizar os documentos da Emissdo;
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registro para colocacdo e negociacdo das Debéntures junto a B3 devendo a Emissora
entregar, em tempo habil, todos os documentos e informacdes requeridas pela B3
por ocasido do pedido de registro para distribuicdo e negociacdao das Debéntures,
assim como apds sua admissdo para distribuicdo e negociacdo no ambiente desta
entidade, em atendimento as regras por ela estabelecidas e obtencdo do registro da
Oferta junto a CVM para distribuicdo publica primaria das Debéntures;

realizacdo e conclusdo satisfatéria, por parte dos Coordenadores e de seus
Assessores Legais, em até 1 (um) Dia Util antes da data de liquidacdo das
Debéntures, do levantamento de informacdes solicitadas no ambito da auditoria
legal, cujo escopo sera determinado pelos Coordenadores e seus Assessores Legais,
observadas as disposicdes da Resolucdo CVM 160, conforme padrdo usualmente
utilizado pelo mercado de capitais em ofertas publicas deste tipo, o qual considerara,
inclusive, as informacOes prestadas pela Emissora e pela Fiadora, as quais deverao
ser verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, observadas as disposicbes da
Resolugao CVM 160;

realizacdo dos procedimentos de bring down due diligence call, ou assinatura de
questionario de bring down due diligence, no Dia Util anterior (a) ao protocolo do
requerimento de registro automatico da Oferta perante a CVM, (b) ao Procedimento
de Bookbuilding e (c) a liquidagao da Oferta;

obtencdo, até a Data de Inicio da Rentabilidade, de classificagdo de risco (rating) da
Emissao, em escala nacional, equivalente a, no minimo, a “A”, com perspectiva
positiva ou estavel, a ser emitido pela Agéncia de Classificacdo de Risco;

contratacdo, em termos satisfatérios para os Coordenadores, de qualquer dos
engenheiros independentes listados no Anexo IV da Escritura de Emissdo para
acompanhamento da execucdao das obras de acordo com o Contrato de Concessao
relacionado ao Projeto até o final do Primeiro Ciclo de Investimentos;

apresentacao do Contrato de compartilhamento de Custos e o Contrato de
Gerenciamento de Engenharia, que deverdo ser celebrados em termos satisfatérios
aos Coordenadores;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecunidrias assumidas pela
Companhia e suas respectivas entidades controladoras, controladas ou sob controle
comum, perante os Coordenadores ou perante as empresas pertencentes a0 mesmo
grupo econémico dos Coordenadores, advindas de quaisquer contratos, termos ou
compromissos, estao devidamente adimplidas;

obtencdo e/ou cumprimento, por parte da Emissora, de todas e quaisquer
aprovagoes societarias, regulamentares e/ou de terceiros, inclusive credores,
necessarias a realizacdo, efetivacdo, liquidacdo, boa ordem e transparéncia da
Emissao;

obtengdo e/ou cumprimento, por parte da Fiadora e do FIP Voyager, da Aprovagao
Societaria da EPR, da Aprovagdo FIP Voyager e quaisquer outras aprovagoes
societarias, regulamentares e/ou de terceiros, inclusive credores, necessarias a
realizagdo, efetivacdo, liquidagdo, boa ordem e transparéncia da Emissao;

prévia publicacdo dos atos societarios registrados na junta comercial que deliberam
sobre a Emissdo e a prestacao das Garantias, nos termos da legislagao vigente;

formalizagdo e registro nos drgdos e/ou cartdérios competentes, conforme aplicavel,
da Escritura de Emissdao, bem como dos demais documentos da Emissdo, em
especial, os Instrumentos de Garantia, em termos aceitaveis pelos Coordenadores;
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entrega, aos Coordenadores, até a data de liquidagdo das Debéntures e em tempo
razoavel para a efetivacao operacional da liquidacao das Debéntures, da versao final
de opinido legal assinada emitida pelos Assessores Legais, em termos satisfatorios
aos Coordenadores, com a finalidade de (a) atender ao dever de diligéncia exigida
pela regulamentacao em vigor e (b) atestar a validade, legalidade e exequibilidade
dos documentos da Emissao;

obtencdo, pelos Coordenadores, até a data de liquidacdo das Debéntures, de
declaracdo de veracidade da Emissora, atestando que todos os documentos e
informagOes por ela fornecidos para consecucdao da Oferta e prestadas aos
investidores da Oferta, bem como as declaragoes feitas pela Emissora e constantes
nos documentos da Oferta, sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atuais em relacdo a data em que foram prestadas, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Emissao;

que os documentos apresentados pela Emissora e por seus acionistas para a
consecucdo da Oferta ndo contenham impropriedades que possam prejudicar a
regularidade da Emissao e/ou o estabelecido nos documentos da Emissao;

inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas da Emissora que
nao tenham sido reveladas aos Coordenadores nas demonstragdes financeiras e/ou
no processo de due diligence da Companhia ou que resultem em uma Mudanca
Adversa Relevante (conforme abaixo definido) e/ou Mudanca Adversa Reputacional
(conforme abaixo definido);

manutencdo de toda estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes
gue dao a Emissora condicdo fundamental de funcionamento e realizacdo de suas
atividades;

ndo ocorréncia de alteracdo material adversa nas condicbes econdmicas, financeiras
e/ou operacionais da Emissora que tornem excessivamente oneroso o cumprimento
pela Emissora, de quaisquer das obrigacdes aqui previstas (“Mudanca Adversa
Relevante”);

ndo ocorréncia de alteragdo material e adversa nas condigées reputacionais da
Emissora que torne invidvel a continuidade dos Coordenadores na operagao
conforme praticas de governanga dos Coordenadores, em termos usuais de mercado,
ou que possa afetar a decisdo, por parte de investidores usuais de valores mobiliarios
similares, de adquirir as Debéntures, desde que, em qualquer caso, devidamente
justificado pelos Coordenadores (*Mudanga Adversa Reputacional”);

nao ocorréncia de (a) descumprimento das obrigacbes da Emissora estabelecidas
pelas normas disponibilizadas pela CVM e ANBIMA aplicaveis a Emissora e a Oferta,
incluindo, mas ndo se limitando a Resolugdao CVM 160, (b)