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PROSPECTO PRELIMINAR

. OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO SECUNDARIA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA DA DECIMA PRIMEIRA EMISSAO DA

10 arteris

Intervias

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS
DO INTERIOR PAULISTA S.A.
Sociedade por AgGes com registro de companhia aberta na CVM na categoria “B” - CNPJ n° 03.207.703/0001-83
Via Anhanguera, km 168, Pista Sul, Jardim Sobradinho, CEP 13602-040, Araras - SP

1.500.000 Debéntures da Décima Primeira Emissdo da Concessionaria de
Rodovias do Interior Paulista S.A., considerando a possibilidade de Distribuigdao Parcial

Valor Total da Oferta Secundaria - inicialmente,

R$ 1.500.000.000,00

(considerando o Preco Base)

Cédigo ISIN das Debéntures da Décima Primeira Emissdo da Conce: 1aria de
Rodovias do Interior Paulista S.A.: BRIVIADBSOB4
Classificagdo de Risco (Rating) das Debéntures Pela Standard & Poor’s: brAAA*

*Esta classificacao foi realizada em 31 de maio de 2024, estando as caracteristicas sujeitas a alteragdes

Preco Base por Debénture da Oferta Secundaria: R$ 1.000,00 (mil reais)

Nos termos do disposto no artigo 26 da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (*Resolugdo CVM 160") e do “Cddigo de Ofertas Piblicas” expedido pela ANBIMA
("Cédigo ANBIMA "), a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica ("CNPJ") sob o n° 02.332.886/0011-78
("XP"), o ITAU 0 S.A., instituicdo ira inscrita no CNPJ sob n® 60.701.190/4816-09 (“Itad Unibanco”), o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituido financeira inscrita no CNPJ sob o n® 90.400.888/0001-42
(“Santander”) 0 BANCO BTG PACTUAL S.A. instituicdo financeira inscrita no CNPJ sob o H" 30.306.. 294/0001 45 (“Banco BTG”) e 0 BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira inscrita no CNPJ sob n° 60.746.948/0001-12
("Banco Bradesco” e, em conjunto com a XP, o Itai Unibanco, o Santander e o Banco BTG, os ™ ta: "), de 1.931.486 (um milh&o, novecentos e trinta e um mil, quatrocentos e oitenta e seis) debentures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em série Unica, da décima primeira emissdo da CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S.A. (’ ou "C ), de,
aproximadamente, 77,3% (setenta  sete inteiros e trinta centésimos por cento) das Debentures em Circulagio, pretendem realizar uma oferta publica de distribuicio secundéria de 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) Debéntures
de sua titularidade ( da Oferta aria” e “Oferta ia te), a serem distribuidas pela XP (“Coordenador Lider”), pela ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade anénima,
inscrita no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001-59 (“Itat BBA"), pelo Santander, pelo BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade empresaria limitada inscrita no CNPJ sob o n°® 46.482.072/0001-13 (“BTG Pactual”) e pelo
BANCO BRADESCO BBI S.A., mstltu\gao Fnancewra inscrita no CNPJ sob o n® 06.271.464/0073-93 (“Bradsm BBI”, em conjunto com o Coordenador Lider, o Itati BBA, o Santander e o BTG Pactual, quando atuando como coordenadores,
0s"C ), na de igdes intermediérias da Oferta aria, observada a ibili de Distribuicdo Parcial (conforme definido abaixo).

Sera admitida a possibilidade de Distribuigdo Parcial no ambito da Oferta Secundaria, ndo havendo montante minimo necessario para a manutengdo da Oferta Secundaria. Eventual saldo de Debéntures da Oferta Secundaria
ndo vendido no &mbito da Oferta Secundéria permanecera com os Debenturistas Vendedores.

As Debéntures foram emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 112 (Décima Primeira) Emiss&o de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Aces, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuigdo Pablica,
Sob Rito de Registro Aytomético, da Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A.”, celebrado em 27 de maio de 2024 e aditado em 17 de junho de 2024, pela Emissora e pela PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS, na qualidade de agente fiduciario (*Agente Fiduciario” e “Escritura de Emissdo”, respectivamente).

As Debéntures tém prazo de vencimento de 14 (quatorze) anos contados da sua data de emissdo, qual seja 15 de maio de 2024 (“Data de Emiss&o”), vencendo-se, portanto, em 15 de maio de 2038 ("Data de Vencimento”).
As Debéntures contam com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), do Decreto n°® 11.964, de 26 de marco de 2024 ("Decreto 11.964"), da Resolugdo
CMN 4.751, de 26 de setembro de 2019 ("Resolugdo CMN 4.751"), da Resolugdo CMN n° 5.034, de 21 de julho de 2022 ("Resolugdo CMN 5.034") ou normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem,
tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme definido neste Prospecto) como projeto prioritario pelo Ministério dos Transportes, por meio da Portaria do Ministério dos Transportes n° 350, de 11 de abril de 2024,
publicada no Diario Oficial da Unido em 12 de abril de 2024 (“Portaria”).

0O Preco de Aquisigio das Debéntures da Oferta Secundaria sera fixado na data do Procedimento de Alocagdo (conforme indicada na secio “Cronograma da Oferta Secundaria”, na pagina 33 deste Prospecto Preliminar) e
estima-se que o Preco por Debénture Objeto da Oferta Secundaria esteja situado entre o Preco Base e o Preco Maximo Indicativo, isto &, entre R$ 1.000,00 (mil reais) (*Prego Base”) e R$ 1.074,52 (mil e setenta e quatro
reais e cinquenta e dois centavos) ("Prego Maximo Indicativo”). O Preco Maximo Indicativo foi exclusivamente estipulado para proporcionar maior previsibilidade ao Investidor quanto ao investimento maximo tentativo no
ambito da Oferta Secundaria, ndo representando, no entanto, um valor unitario maximo fixo na definicdo do Prego de Aquisigdo por Debénture da Oferta Secundaria.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria e ndo contam com qualquer garantia, ndo gozando, portanto, de prioridade especial em relagdo a demais credores da Emissora.

0 Valor Nominal Unitério (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures é atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do fndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE ("IPCA”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento (" Atuallzagao Monetaria”), sendo o produto da Atuallzagao Monetéria,
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debé (“valor il Unitario ). A Atualizagdo Monetaria seré calculada conforme a
férmula prevista na Escritura de Emiss&o e replicada neste Prospecto.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidem juros remuneratorlos correspondentes a 6,8672% (seis inteiros e oito mil seiscentos e setenta e dois décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes desde a Data de Inicio da Rer ou a Data de dos Juros Remuneratérios (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento (exclusive), calculados de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emiss&o e replicada neste Prospecto.

As Debéntures foram objeto de oferta publica de distribuigéo sob o rito de registro automético (“Rito Automatico”), nos termos da Resolugdo CVM 160, sob regime de garantia firme de colocagéo, encerrada em 26 de junho
de 2024 (“Oferta Primaria”), sendo que as Debéntures da Oferta Secundaria foram subscritas pelos Debenturistas Vendedores por meio do exercicio de garantia firme da Oferta. Nos termos do “Contrato de Coordenagéo,
Colocagdo e Distribuicdo Publica Secundéria, Sob o Regime de Melhores Esforgos de Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversr’vels em Agdes, da Espécie Quirograféaria, em Série Unica, para Distribui¢do Publica pelo Rito
de Registro Automético de Distribuicdo, da 112 (Décima Primeira) Emissdo da Concessiondria de Rodovias do Interior Paulista S.A.”, celebrado entre os Debenturistas , 05 C eaC (“Contrato
de Distribuigio”), os Coordenadores estio realizando a Oferta Secundaria de acordo com o Plano de Distribuigdo (conforme definido neste Prospecto), sob o regime de melhores esforgos de colocagio. Para mais informagdes
sobre o regime de colocagéo das Debéntures, veja a segio “Outras Caracteristicas da Oferta”, na pagina 37 deste Prospecto.

Sera adotado o pr de coleta de des de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos dos artigos 65 e seguintes da Resu\ugau CVM 160, com recebimento de reservas, sem lotes minimos ou lotes
méximos, para verificagdo da demanda pelas Debéntures da Oferta Secundaria, de forma a (i) verificar a éncia de para a da I das Debentures da Oferta Secundaria; e definir a alocagdo
das Debéntures da Oferta Secundéria entre os Investidores da Oferta Secundarla observada a poss\b\l\dade de dlstrlbulgao parcial (" de d0"). Os Coo teréo ia e discricionariedade
para decidir, de comum acordo, o disposto nos itens acima. Para mais ii sobre o Pr Al 40, veja a secdo "Outras Caracteristicas da Oferta", na pagina 37 deste Prospecto.

As Debéntures foram depositadas para (i) distribuicdo no mercado primrio por meio do MDA - Médulo de Dlstrlbulgao de Atlvos ™ MDA ), admlnlstrado e operac\onahzado pela B3; e (ii) negoclagao no mercado secundario
por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as s Debéntur eletr a B3. Assim, as
Debéntures da Oferta Secundaria serdo negociadas em mercado de balcdo organizado, administrado e operacionalizado pela B3, sendo processadas pela B3 a custodla eletrénica e a liquidagdo financeira das negociagdes das
Debéntures da Oferta Secundaria.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, de forma que ndo serdo constituidas quaisquer garantias reais ou fidejussorias.

As Debéntures da Oferta Secundéria ndo s&o qualificadas pela Emissora como “verde”, “social”, “sustentével” ou termos correlatos.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO
SOBRE AS DEBENTURES DA OFERTA SECUNDARIA A SEREM DISTRIBUIDAS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 19 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS
FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES DA OFERTA SECUNDARIA.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NO ITEM “"RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”, NA PAGINA 35
DESTE PROSPECTO.

0 PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DOS DEBENTURISTAS VENDEDORES, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3, NOS ENDERECOS
INDICADOS NA SECAO "CRONOGRAMA DA OFERTA SECUNDARIA”, NA PAGINA 33 DESTE PROSPECTO.

E AI?MISSiVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS A PARTIR DE 16/08/2024. AS INTENCQES DE INVESTIMENTO DA OFERTA SECUNDARIA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INicIO DO
PERIODO DE DISTRIBUICAO, CONFORME OS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA SECUNDARIA.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A DISTRIBUIGAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES E NA CVM, NOS ENDERECOS
INDICADOS NA SECAO “IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS”, NA PAGINA 55 DESTE PROSPECTO.

Aworequaio Autoreguiagio Autorreguiagzo
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S

Coordenador Lider

-
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BBA btgpactual & Santander €D bradesco bbi

A DATA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E 12 DE AGOSTO DE 2024.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA SECUNDARIA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR
DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA OFERTA SECUNDARIA. O
POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE A ESCRITURA DE
EMISSAO, ESTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE AS INEORMAQéES CONTIDAS NA SECAO
“"FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA SECUNDARIA E AS DEBENTURES DA OFERTA
SECUNDARIA”, A PARTIR DA PAGINA 20 DESTE PROSPECTO, O FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA, ESPECIALMENTE A SEGCAO “4. FATORES DE RISCO”, E AS
DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, PARA MELHOR
COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA SECUNDARIA, ANTES DE
TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA OFERTA SECUNDARIA.

Os termos iniciados em letras mailsculas e ndo definidos neste Prospecto tém o seu significado
atribuido na Escritura de Emissdo (conforme definido abaixo).

2.1. Breve descricdo da Oferta Secundaria

Nos termos do disposto no artigo 26 da Resolugao CVM 160 e do Cdédigo ANBIMA, os Debenturistas
Vendedores, detentores de 1.931.486 (um milhdo, novecentos e trinta e um mil, quatrocentos e
oitenta e seis) Debéntures, representativas de aproximadamente 77,3% (setenta e sete inteiros e
trinta centésimos por cento) das Debéntures em Circulacdo, pretendem realizar uma oferta publica
de distribuicdo secundaria de 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) Debéntures de sua
titularidade, a serem distribuidas pelos Coordenadores, observada a possibilidade de Distribuigdo
Parcial.

Sera admitida a possibilidade de distribuigdo parcial no @&mbito da Oferta Secundaria, ndo havendo
montante minimo necessario para a manutencao da Oferta Secundaria (“Distribuicdo Parcial”).
Eventual saldo de Debéntures da Oferta Secundaria ndo vendido no ambito da Oferta Secundaria
permanecera com os Debenturistas Vendedores. Os Investidores terdo a faculdade de condicionar
suas intencbes de investimento da Oferta Secundaria a uma quantidade de Debéntures da Oferta
Secundaria. Para mais informacées, vide segdo “Dindmica de coleta de inteng¢des de investimento”,
na pagina 38 deste Prospecto.

Tendo em vista que a Oferta Secundaria compreende a oferta publica de distribuicdo secundaria das
Debéntures da Oferta Secundaria, ndo envolvendo, portanto, a emissdo de novos valores mobiliarios
pela Emissora, ndo ha aprovacdes societarias para fins da Oferta Secundaria por parte da Emissora.
Adicionalmente, ndo sdo necessarias aprovagoes societarias dos Debenturistas Vendedores para a
realizacdo da Oferta Secundaria.

As Debéntures foram objeto de oferta publica de distribuicdo, sob o rito de registro automatico (“Rito
Automatico”), nos termos do artigo 26, inciso V alinea (b), da Resolugdao CVM 160, sob regime de
garantia firme de colocagdo, nos termos do “Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Publica, sob
Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da 1128 (Décima Primeira) Emisséo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da Concessiondria de Rodovias
do Interior Paulista S.A.”, celebrado entre a Emissora e os Coordenadores, destinadas exclusivamente
aos Investidores Profissionais (conforme definidos neste Prospecto) (“Oferta Primaria”).

As Debéntures contam com o incentivo previsto no artigo 29, paragrafos 1° e 1°-B, da Lei 12.431,
do Decreto 11.964, da Resolugdo CMN 4.751 ou normas posteriores que as alterem, substituam
ou complementem, tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme definido abaixo) como
projeto prioritario pelo Ministério dos Transportes, por meio da Portaria do Ministério dos
Transportes n® 350, de 11 de abril de 2024, publicada no Diario Oficial da Unido em 12 de abril de
2024 (“Portaria”).

Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Resolugdo CMN
5.034 e da Portaria, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emisséo
serdo alocados no pagamento futuro ou reembolso, conforme aplicavel, de gastos, despesas ou
dividas relacionados ao Projeto, desde que tais gastos e despesas tenham sido incorridos em prazo
igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta,
conforme tabela abaixo:

Descricao do Projeto O projeto de investimento da Emissora ("Projeto”) tem por
objeto a exploracdo da concessdo de servico publico
precedida da execugdo de obra publica na Malha Estadual de
Ligacdo entre os municipios de Itapira, Mogi-Mirim, Limeira,
Piracicaba, Conchal, Araras, Rio Claro, Casa Branca, Porto
Ferreira e Sdo Carlos, objeto do processo de licitagdo
correspondente ao Lote 6, no Estado de S&o Paulo, nos
termos do Contrato de Concessdo n° 011/CR/2000 - ARTESP
("Contrato de Concessdo”), compreendendo, dentre outras, a
implantacdo dos seguintes servigos e obras:

(i) realizacdo da 49 e da 59 recuperagdo do pavimento em
todas as rodovias do sistema concedido;
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(ii)  duplicagdo da SP-191 do km 52+700 ao km 70+200
(17,5 km);

(iii)  implantacdo de Terceira Faixa na Rodovia SP-215 (2,95
km), do km 105+345 ao km 108+295 (Pista Oeste);

(iv) revitalizacdo de equipamentos e sistemas de operacéao,
arrecadacdo e monitoramento da rodovia;

(v) sistema de controle de trafego (Circuito fechado de TV,
deteccdo e sensor de pista, sistema de PMV fixo e
movel, deteccdo de altura e sensores meteoroldgicos);

(vi) recuperacdo de 195 Obras de Arte Especial - OAE's;

(vii) recuperacdo de Obras de Arte Corrente - OAC's (Que
abrange todos os sistemas de drenagens: de
plataforma, fora de plataforma e profundas),;

(viii) recuperagdo da sinalizagdo horizontal,;

(ix) recuperacdo da sinalizacdo vertical;

(x) recuperacdo de dispositivos de seguranca (barreiras,
defensas metélicas e terminais); e

(xi) radiofonia e Sistema de Atendimento de Emergéncia
ao Usuadrio.

Data de inicio do Projeto Abril de 2022

Fase atual do Projeto Em andamento

Encerramento estimado

do Projeto Dezembro de 2039

Volume estimado de recursos | Os investimentos totais aplicados no Projeto estdo estimados
financeiros necessarios para a | em, aproximadamente, R$ 3.500.000.000,00 (trés bilhbes e
realizacao do Projeto qguinhentos milhbées de reais).

Percentual captado com as
Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto

71,43%

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo a Oferta Secundaria de acordo
com o Plano de Distribuigdo (conforme definido neste Prospecto), sob o regime de melhores esforgos
de colocagao, com a possibilidade participagao de determinadas instituicdes financeiras integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios convidadas pelo Coordenador Lider para participar
da Oferta Secundaria, exclusivamente para o recebimento das intengdes de investimento da Oferta
Secundaria, por meio da celebracdo de termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo entre o
Coordenador Lider e as respectivas instituicdes financeiras contratadas (“Participantes Especiais” e,
em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicdoes Participantes da Oferta Secundaria”). Para mais
informacoes sobre o regime de colocacdo das Debéntures, veja a secdao "“Outras
Caracteristicas da Oferta”, na pagina 37 deste Prospecto.

Serd adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos dos artigos 65 e seguintes da Resolugao CVM 160, com recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou lotes maximos, para verificacdo da demanda pelas Debéntures da
Oferta Secundaria, de forma a (i) verificar a existéncia de demanda para a colocacdo da totalidade
das Debéntures da Oferta Secundaria; e (ii) definir a alocacdo das Debéntures da Oferta Secundaria
entre os Investidores da Oferta Secundaria, observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial
("Procedimento de Alocacdo"). Os Coordenadores terdo autonomia e discricionariedade para decidir,
de comum acordo, o disposto nos itens acima. Para mais informacgdes sobre o Procedimento de
Alocagao, veja a segdo "Outras Caracteristicas da Oferta", na pagina 37 deste Prospecto.

2.2. Apresentacgao da Emissora

A Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A. - Intervias S.A., tem como principal
atividade a exploracdo, sob o regime de concessdo, do sistema rodovidrio de ligacdo entre os
municipios de Itapira, Mogi-Mirim, Limeira, Piracicaba, Conchal, Araras, Rio Claro, Casa Branca, Porto
Ferreira, e Sdo Carlos, (Lote 6 - ARTESP) e compreendem a execucao, gestdo e fiscalizacdo dos
servigos delegados pelo Poder Concedente, inclusive servigos operacionais, de conservagao e de
ampliagdo do sistema, bem como servigos complementares e ndo delegados, além da pratica de atos
necessarios ao cumprimento do objeto, nos termos do Contrato de Concessao.

A Companhia administra trechos de rodovias localizadas no Estado de Sao Paulo, abrangendo 19
municipios da regido Centro-Norte do Estado de Sdo Paulo, com populacdo de aproximadamente 2,0
milhdes de habitantes, representando cerca de 4,21% da populagao total do Estado.
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Em Janeiro de 2024, conforme divulgado em Fato Relevante pela Companhia, foi celebrado o Termo
Aditivo e Modificativo (TAM n° 01/2024) entre a Intervias e o Governo do Estado de Sao Paulo,
prorrogando o prazo de concessdo da Intervias até o dia 31 de dezembro de 2039 encerrando as
acOes judiciais propostas pelo Poder Concedente e pela ARTESP para anulagdo dos Termos Aditivos
e Modificativos celebrados em 2006 (“TAMs 2006”) aos contratos de concessdo da Intervias,
Vianorte, Autovias e Centrovias e das agoes judiciais propostas pelas Concessionarias com o objetivo
de obter a declaracao judicial da validade dos TAMs 2006.

Para mais informagoes sobre a Emissora, vide itens 1.1 e 1.2 do Formulario de Referéncia da
Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto.

2.3. Identificagdao do Publico-Alvo

A Oferta Secundaria é destinada exclusivamente a investidores que possam ser enquadrados nas
hipéteses previstas no artigo 12 da Resolugdao da CVM n© 30 de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores Qualificados” ou “Investidores”, respectivamente),
observado, ainda, o disposto no artigo 13 da Resolugdao CVM 30.

2.4. Indicacdo sobre a admissdo a negociacao em mercados organizados de bolsa e balcdao

As Debéntures foram depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente
e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Assim, as Debéntures da Oferta Secundaria
serdao negociadas em mercado de balcdao organizado, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
processadas pela B3 a custddia eletronica e a liquidacdo financeira das negociacGes das Debéntures
da Oferta Secundaria.

2.5. Valor total da Oferta Secundaria

R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), correspondente a de 1.500.000
(um milhdo e quinhentas mil) Debéntures da Oferta Secundaria, considerando o Preco Base, sendo
certo que tal valor podera variar para cima ou para baixo quando da definigdo do Preco de Aquisicdo
e/ou ser reduzido em razao da possibilidade de Distribuigao Parcial.

2.6. Caracteristicas das Debéntures da Oferta Secundaria

a) Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures era de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao.
b) Preco Unitario de Aquisicdo

O Preco de Aquisicdo das Debéntures da Oferta Secundaria sera fixado na data do Procedimento de
Alocagdo e sera correspondente ao valor presente do fluxo financeiro das Debéntures na data da
revenda, descontado a valor presente a um cupom equivalente a soma exponencial da taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com
vencimento em 15 de maio de 2033, baseada na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na internet (http://www.anbima.com.br), apurada no fechamento do Dia Util na data do
Procedimento de Alocagdo, e um spread de 0,425% (quatrocentos e vinte e cinco milésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“"Cupom de Revenda” e “Preco de Aquisicao”,
respectivamente).

O spread aplicado ao calculo do preco de integralizacdo das Debéntures de forma indistinta e equitativa
a todos os investidores da Oferta, de modo que as condicdes de revenda pelos Coordenadores
preservem o tratamento equitativo e justo a todos os investidores e com base numa regra Unica,
objetiva e imutavel para todos os investidores durante todo o periodo da Oferta, observado que o
Cupom de Revenda podera ser superior a taxa de emissdo das Debéntures.

Na data deste Prospecto, estima-se indicativamente que o Preco de Aquisicao esteja situado entre o
Preco Base e o Preco Maximo Indicativo (“Preco Indicativo de Referéncia”). O Preco Indicativo de
Referéncia foi estipulado para proporcionar maior previsibilidade ao Investidor quanto ao
investimento tentativo no ambito da Oferta Secundaria, ndo representando, no entanto, a definigdo
do Preco de Aquisicdo das Debéntures da Oferta Secundaria, sendo que o Preco de Aquisicdo das
Debéntures da Oferta Secundaria poderd variar para cima ou para baixo do Preco Indicativo de
Referéncia.

O Preco de Aquisicao sera divulgado na data de realizacdo do Procedimento de Alocacdo, por meio da
publicacdo do Anuncio de Inicio da Oferta Secundaria e do Prospecto Definitivo, nos enderecos da rede
mundial de computadores do Coordenador Lider e Debenturista Vendedor, da CVM e da B3, indicados
na secdo “Cronograma da Oferta Secundaria” deste Prospecto.

c) Quantidade de Debéntures da Oferta Secundaria

1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) Debéntures, sendo que tal quantidade podera ser diminuida,
em razao da possibilidade de Distribuigdo Parcial.

d) Exercicio da opcdo de lote adicional ou suplementar

O valor total da Oferta Secundaria ndo podera ser aumentado em fungdo do exercicio da opcao de

emissdo de lote adicional ou de lote suplementar das Debéntures da Oferta Secundaria, nos termos
dos artigos 50 e 51 da Resolugao CVM 160.
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e) Cddigo ISIN das Debéntures da Oferta Secundaria
BRIVIADBSO0B4.
f) Classificacdo de risco das Debéntures da Oferta Secundaria

No ambito da Oferta, foi contratada, como agéncia de classificacdo de risco da oferta, Standard &
Poor’s (“"Agéncia de Classificacdo de Risco”), para atribuicdo de rating as Debéntures. A Agéncia de
Classificacdo de Risco atribuiu as Debéntures, em 31 de maio de 2024, classificacdo de risco
equivalente a "brAAA”.

Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a Agéncia de
Classificacdo de Risco para a atualizacdo anual, até a Data de Vencimento, da classificacdo de risco
(rating) atualizada das Debéntures, observado que a classificagdo de risco (rating) deve ser
amplamente divulgada ao mercado durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures.

A Emissora devera (i) divulgar e permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue
amplamente ao mercado os relatérios com as simulas das classificagdes de risco; e (ii) entregar ao
Agente Fiduciario, anualmente, os relatérios de classificacdo de risco preparados pela Agéncia de
Classificacdo de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento.

g) Data de Emissdo das Debéntures da Oferta Secundaria

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdao das Debéntures, incluindo as Debéntures da
Oferta Secundaria, é o dia 15 de maio de 2024.

h) Prazo e Data de Vencimento das Debéntures da Oferta Secundéria

Observado o disposto no “Instrumento Particular de Escritura da 112 (Décima Primeira) Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, Sob Rito de Registro Automatico, da Concessionaria de Rodovias do Interior
Paulista S.A.”, celebrado em 27 de maio de 2024 e aditado em 17 de junho de 2024, pela Emissora
e pela Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de agente fiduciario
(“Agente Fiduciario” e “Escritura de Emissdo”, respectivamente), as Debéntures, incluindo as
Debéntures da Oferta Secundaria, tém prazo de vencimento de 14 (quatorze) anos contados da Data
de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de maio de 2038.

i) Juros Remuneratdrios e Atualizacdo Monetdria
Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Oferta Secundaria

O Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures
serd atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE
(“IPCA"), desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo
Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdo Monetdria, automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures (“Valor
Nominal Unitario Atualizado”). A Atualizacdo Monetéria sera calculada conforme a férmula abaixo:

VNa = VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

NIK dup/dut
€= H[(NI ) ]
k=1 k-1
onde:

n = numero total de indices utilizados na Atualizagdo Monetaria, sendo “n” um ndmero inteiro.

NIk = valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo caso a atualizacdo seja
em data anterior ou na prépria data de aniversario do ativo. Apds a data de aniversario, valor do nimero-
indice do més de atualizacdo. O més de atualizacado refere-se a data de calculo das Debéntures.

NIk-1 = valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures ou a Ultima
Data de Aniversario (conforme definido abaixo) das Debéntures e a data de calculo, limitado ao
numero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro.

dut = nimero de Dias Uteis entre a ultima (inclusive) e a proxima (exclusive) Data de Aniversario
das Debéntures, sendo “dut” um numero inteiro.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem necessidade
de ajuste a Escritura de Emissdo ou de qualquer outra formalidade.

i O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
IBGE;
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Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

i. Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de
Aniversario consecutivas das Debéntures;

iv. O fator resultante da expressao abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento:
dup

le dut

V. O produtédrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento; e

vi. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente,
apropriando o “pro rata” do ultimo Dia Util anterior.

Indisponibilidade do IPCA: No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do
pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo, sera utilizada, em
sua substituicdo, para a apuracdo do IPCA, a projecdo do IPCA calculada com base no consenso do
Grupo Consultivo Permanente Macroeconomico da ANBIMA, divulgada pela ANBIMA, ndo sendo
devidas quaisquer compensacbes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas quando da divulgacao posterior do IPCA.

Na auséncia de apuragédo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data
esperada para apuragao e/ou divulgacao (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipétese de
extingcdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacdo judicial, o IPCA devera ser substituido
pelo seu substituto legal (“Taxa Substitutiva Legal IPCA”). No caso de inexistir substituto legal para o
IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do final do Periodo
de Auséncia do IPCA acima mencionado ou do evento de extingdo da inaplicabilidade, conforme o caso,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos previstos no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Acdes e na Escritura de Emissdo, para que os Debenturistas definam, observado o
quérum previsto na Clausula IX abaixo, de comum acordo com a Emissora, e observada a
regulamentagdo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro de atualizagdo a ser aplicado,
o qual devera refletir parametros utilizados em operacdes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva IPCA”). Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva IPCA, sera utilizada, para o calculo do valor
de quaisquer obrigacGes pecuniarias previstas na Escritura de Emissdo em relagdo as Debéntures, as
projecoes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroeconémico da
ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacgOes financeiras, multas ou penalidades, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgagao posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada acima, a referida Assembleia ndo serd mais realizada, e o IPCA, a partir da data de sua
divulgacao, voltara a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
desde o dia da sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgacao posterior do IPCA.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Debenturistas, observado
0 quoérum previsto na Escritura de Emissdo, ou caso ndo haja quérum de instalacdo em segunda
convocacgao, a Emissora devera (i) desde que atendidas as exigéncias previstas na Lei 12.431, na
Resolugdo do CMN n© 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdo CMN 4.751"), e nas demais
regulamentacgdes aplicaveis, inclusive em relacdo ao prazo minimo para o referido resgate
antecipado, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de
qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ou da data em que esta deveria ter sido realizada, na Data de
Vencimento, caso esta ocorra primeiro ou, ainda, em prazo a ser definido pelos Debenturistas, de
comum acordo com a Emissora, no ambito da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratdrios, conforme
aplicavel, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratoérios (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); ou (ii) caso ndo sejam atendidas as
exigéncias para a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da
Resolucdo CMN 4.751 e das demais regulamentagbes aplicdveis, resgatar a totalidade das
Debéntures, conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que se torne
legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei
12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e das demais regulamentagles aplicaveis. Para calculo da
Atualizagdo Monetaria das Debéntures a serem resgatadas e, desde que seja legalmente permitido,
canceladas, para cada dia do periodo de auséncia do IPCA serdo utilizadas as projecdes ANBIMA para
o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA.

Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, em razdo de
vedacdo legal ou regulamentar, a Emissora continuard responsavel por todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, e devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo a
acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os
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Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes, fora do
ambito da B3.

Caso a Taxa Substitutiva Legal IPCA e/ou a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do
beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, a Emissora deverd, a seu
exclusivo critério e nos termos da Clausula 4.21.5 abaixo, optar por: (i) nos termos do artigo 1°,
§19, inciso 1I, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e da regulamentacdo aplicavel, desde que o
prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo
resgate antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, realizar uma oferta de resgate antecipado
facultativo da totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza, sendo
certo que a realizacdo de tal resgate ndo dependera de uma aceitacdo minima e que os Debenturistas
que optarem por nao aceitar referida oferta passardo a arcar com todos os tributos que venham a
ser devidos em razdo da perda do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) arcar com
todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a
ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os
referidos valores nao fossem incidentes

Juros Remuneratdérios das Debéntures da Oferta Secunddria.

Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor nominal Unitario das Debéntures incidirdao
juros remuneratorios correspondentes a 6,8672% (seis inteiros e oito mil seiscentos e setenta e
dois décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Juros Remuneratérios”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme definido abaixo) imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). O célculo dos Juros
Remuneratdrios das Debéntures obedecera a seguinte formula:

J = VNa x (Fator Spread - 1)

onde:

J = valor unitério da Remuneracgdo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Atualizado informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

Fator spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:
DP
spread 252
+1)

100

Fator Spread = <

onde:
Spread = 6,8672 (seis inteiros e oito mil seiscentos e setenta e dois décimos de milésimos);

DP = nimero de Dias Uteis entre a data de inicio do Ultimo Periodo de Capitalizacdo e a data atual,
sendo “DP” um nUmero inteiro.

O “Periodo de Capitalizagdo” é, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneracao, exclusive, sendo certo que, para os demais Periodos de Capitalizacdo, sera o intervalo
de tempo que se iniciar na Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, inclusive,
e terminar na Data de Pagamento da Remuneracdao subsequente, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento.

Jj)Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Oferta Secundaria

Ressalvada a decretacdo de vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de
Inadimplemento, as hipéteses de resgate antecipado decorrentes de Resgate Antecipado Facultativo
Total e Oferta de Resgate Antecipado, bem como de Aquisicdo Facultativa, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratorios das Debéntures serdo pagos semestralmente, no dia
15 dos meses de maio e novembro de cada ano, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de
novembro de 2024 e a Ultima na Data de Vencimento das Debéntures (cada uma, uma “Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios”).

Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento previsto na Escritura de Emissao.
k)Repactuacdo das Debéntures da Oferta Secundaria

As Debéntures nao serdo objeto de repactuagdo programada.

|)Amortizacdo das Debéntures da Oferta Secundaria

Ressalvada a decretacdo de vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento,
as hipdteses de resgate antecipado decorrentes de Resgate Antecipado Facultativo Total e Oferta de
Resgate Antecipado, bem como de Aquisigdo Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emissao,

o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures serd amortizado em 21 (vinte e uma) parcelas
semestrais, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de maio de 2028, e as demais parcelas
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serdo devidas em cada uma das respectivas datas de amortizacdo das Debéntures, de acordo com as
datas indicadas na 22 (segunda) coluna da tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdao”),
conforme percentuais previstos na 32 (terceira) coluna da tabela a seguir:

Parcela Data de An)\ortizagﬁo das Pgrcentual do V?Ior Nominal Unitér!o
Debéntures Atualizado das Debéntures a ser amortizado
1 15/05/2028 3,0000%
2 15/11/2028 3,0928%
3 15/05/2029 3,1915%
4 15/11/2029 3,2967%
5 15/05/2030 3,9773%
6 15/11/2030 4,1420%
7 15/05/2031 4,3210%
8 15/11/2031 4,5161%
9 15/05/2032 5,4054%
10 15/11/2032 5,7143%
11 15/05/2033 6,4394%
12 15/11/2033 6,8826%
13 15/05/2034 7,8261%
14 15/11/2034 8,4906%
15 15/05/2035 11,3402%
16 15/11/2035 12,7907%
17 15/05/2036 16,0000%
18 15/11/2036 19,0476%
19 15/05/2037 24,5098%
20 15/11/2037 32,4675%
21 15/05/2038 100,0000%

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas,
realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado
Facultativo Total”), nos termos do artigo 1°, paragrafo 19, inciso II, combinado com o artigo 29,
paragrafo 1°, da Lei 12.431, nas disposicGes da Resolugdo CMN 4.751, ou normativo que venha a
substitui-la, e demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, e desde que se observe o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emissao
e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures (ou em prazo inferior caso
estabelecido pela legislacao aplicavel).

O Resgate Antecipado Facultativo Total somente serd realizado mediante o envio de comunicacdo
individual aos Debenturistas ou publicagdo de anudincio, nos termos da Clausula 4.19 da Escritura, em
ambos 0s casos com coOpia para o Agente Fiduciario, a B3 e a ANBIMA (em qualquer caso,
“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”), com no minimo 4 (quatro) Dias Uteis de
antecedéncia da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (*"Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total”), sendo que na referida Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo devera
constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera ser um Dia Util; (ii) a
mengdo dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula 5.1.3 da Escritura;
(iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total; e (iv) quaisquer outras informagdes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos Debenturistas.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, o valor devido pela Emissora
sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii) abaixo (“Valor de Resgate
Antecipado”):

(a)Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) dos Juros Remuneratdrios
calculados pro rata temporis desde a desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de
quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

(b)valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) dos Juros Remuneratérios desde a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total (inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive), utilizando
como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures na Data
do Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo
Dia Util imediatamente anterior a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total calculado conforme
férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratoérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias
e outros acréscimos referentes as Debéntures (“Prémio de Resgate Antecipado Facultativo Total”):

i (VNEk )
FVPk

k=1

VP =
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onde:
VP = somatorio do valor presente das parcelas de Prémio de Resgate Antecipado Facultativo Total;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures, sendo o valor de
cada parcela “k” equivalente ao pagamento dos Juros Remuneratdrios e/ou da amortizacdo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, referenciado a Data de Inicio da
Rentabilidade;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, conforme o caso,

A\

sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOURO IPCA)252]}
onde:

TESOURO IPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a duration
remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data de
vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration = equivale a somatoéria da ponderacgdo dos prazos de vencimento de cada pagamento dos
Juros Remuneratorios, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme formula abaixo:
onde:
n = nimero de pagamentos de remuneragdo e/ou amortizacdo;
n FC,
t=1|(1 + {)i/252 X ]

n FC ]

t=1 (1+l')t/252

252

t = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data prevista de
pagamentos de remuneragdo e/ou amortizacao programados;

[FC] _t = valor projetado de pagamento de remuneragao e/ou amortizacdo programados no prazo
de t Dias Uteis;
i = taxa dos Juros Remuneratdrios das Debéntures, % a.a., conforme definida na Clausula 4.11.1 da
Escritura de Emissdo.
As Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo obrigatoriamente
canceladas, desde que seja legalmente permitido.
Caso a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida com uma Data de
Amortizacdo das Debéntures e/ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios, o Valor de Resgate
Antecipado devera ser calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
apos o referido pagamento.
O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos
pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os
procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.
As Debéntures ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial.
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Oferta Secundaria
A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, desde que observados os termos do artigo 1°, paragrafo
19, inciso II, combinado com o artigo 2°, paragrafo 19, da Lei 12.431, as disposicées da Resolucdo
CMN 4.751, ou normativo que venha a substitui-la, e demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, e desde que se observe o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado total das
Debéntures, ou eventual prazo que venha a ser permitido pela legislacdo. A Oferta de Resgate
Antecipado serd enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurada a todos os Debenturistas a
igualdade de condigbes para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de
acordo com os termos e condigGes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”). O prazo médio
ponderado mencionado acima sera calculado quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado,
nos termos da Resolugao CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido
e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.
A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacdo individual a ser
enviada aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, a B3 e a ANBIMA, ou publicagdo de
anuncio, nos termos da Clausula 4.19 da Escritura de Emissdo, com, no minimo, 15 (quinze) Dias
Uteis de antecedéncia da data do evento (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), o qual devera
descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a) que a Oferta de
Resgate Antecipado estara condicionada a aceitacdo dos titulares de todas as Debéntures; (b) o
valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera ser negativo; (c) a forma e o
prazo de manifestacdo a Emissora pelos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate

Duration =
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Antecipado; (d) a data efetiva para o resgate antecipado das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas, que devera ser um Dia Util; e (e) demais informagdes necessarias para tomada de
decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate antecipado das Debéntures.

Apos a publicacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela adesao a referida oferta terdo que se manifestar a Emissora, com cdpia ao Agente
Fiduciario, no prazo e forma dispostos no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera
em uma Unica data para todas as Debéntures.

O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente,
se assim permitido pela Resolugdo CMN 4.751, ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
acrescido (a) dos Juros Remuneratorios das Debéntures, calculados pro rata temporis, a partir da
Data de Inicio da Rentabilidade, ou a ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios das
Debéntures, conforme o caso, até a data do resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratoérios devidos
e ndo pagos até a data do resgate, caso aplicavel; e (c) de eventual prémio de resgate antecipado,
se aplicavel, o qual ndo podera ser negativo.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto na Clausula 5.3 da Escritura de Emissao,
serdo obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antecipado sera realizado pela Emissora (a) por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) mediante depdsito em contas-correntes
indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que néao
estejam custodiadas conforme o item “(a)” acima.

A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a realizagdo de resgate antecipado total proveniente
da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de
sua realizacdo, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario.

Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Oferta Secundéria

As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizagdo extraordinaria, total ou parcial. Ndo sera admitida
a realizacao de amortizacdo extraordinaria facultativa das Debéntures.

m)  Aquisicdo facultativa das Debéntures da Oferta Secundaria

A Emissora podera, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de
15 de maio de 2026 (inclusive), ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagao e
regulamentacdo aplicaveis e observado o disposto no inciso II, paragrafo 1° do artigo 1° da Lei
12.431, adquirir as Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes e as regras estabelecidas na Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de margo de
2022, conforme alterada (“"Resolucdo CVM 77"), devendo tal fato, se assim exigido pelas disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administragdo e das demonstracoes
financeiras da Emissora (“Aquisicdo Facultativa”).

Caso a Emissora pretenda adquirir Debéntures por valor superior ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, deve, previamente a aquisicdo, comunicar sua intencdo ao Agente
Fiducidrio e a todos os titulares das respectivas Debéntures, nos termos e condicdes estabelecidos
no artigo 19 e seguintes da Resolugdao CVM 77.

Na hipétese de cancelamento das Debéntures, caso seja legalmente permitido nos termos da Lei
12.431, observadas as regras expedidas pelo CMN e as demais disposigdes legais e regulamentares
aplicaveis, ndo sera necessario celebrar aditamento a Escritura de Emissdo para refletir tal
cancelamento.

A Aquisicdo Facultativa, com relacdo as Debéntures que: (a) estejam custodiadas eletronicamente
na B3, sera realizado em conformidade com os procedimentos operacionais da B3; e (b) ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado em conformidade com os procedimentos
operacionais do Escriturador.

As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 5.4.1 da Escritura de Emissao, a
critério da Emissora e desde que observada a regulamentacdo aplicavel em vigor, (@) ser canceladas,
caso seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN
e na regulamentacdo aplicavel; (b) permanecer em tesouraria; ou (c) ser novamente colocadas no
mercado, observadas as restricdes impostas pela Resolucao CVM 160. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a remuneracgdo aplicavel as demais Debéntures.

n)  Garantias Reais

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, de forma que ndo serdo constituidas quaisquer garantias
reais ou fidejussorias.

o) Direito de Preferéncia

N3o ha direito de preferéncia para aquisicdo das Debéntures da Oferta Secundaria.

p) Tratamento tributdrio das Debéntures da Oferta Secundaria

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria diferente daquelas
previstas na Lei 12.431, tal Debenturista dever,é encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador e
a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatoria dessa
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imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a referida
documentacdo, a Emissora fara as retencoes dos tributos previstos na legislagdo tributaria em vigor
nos rendimentos de tal Debenturista.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatoria de sua condicdo de imunidade ou
isencao tributaria, nos termos da Clausula 4.20.2 da Escritura de Emissdo, e que tiver essa condicdo
alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condigdes e aos requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, tiver essa condicdo questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, que tiver esta condicdo alterada e/ou revogada
por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas na Clausula 4.20 da Escritura de Emissdo, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com cdpia
para a Emissora, bem como prestar qualquer informagdo adicional em relacdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida acima, e desde que tenha fundamento legal
para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores
relacionados as Debéntures a tributagdo que entender devida.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos auferidos com as Debéntures na forma prevista na Clausula 3.2.1
da Escritura de Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsavel
pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor oriundo das Debéntures ndo
alocado no Projeto, observado o disposto no artigo 2°, paragrafos 5°, 60 e 7°, da Lei 12.431.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.20.5 da Escritura de Emissdo, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento das Debéntures, (i) as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, conforme vigente na
data de celebragdo da Escritura de Emissdo; (ii) haja qualquer retengdo de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures em razdo do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos
estabelecidos na Lei 12.431; ou (iii) seja editada lei determinando a incidéncia de imposto sobre a
renda retido na fonte sobre os Juros Remuneratoérios das Debéntures devidos aos Debenturistas em
aliquotas superiores aquelas em vigor na data de celebragdo da Escritura de Emissdo, a Emissora
podera optar, a seu exclusivo critério, por (a) nos termos do artigo 1°, §19, inciso II, da Lei 12.431,
e da Resolugdo CMN 4.751, desde que o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorrido entre
a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, realizar
uma oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de
qualquer natureza, desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN
e na regulamentacdo aplicavel, sendo certo que a realizacdo de tal resgate ndo dependera de uma
aceitacdo minima e que os Debenturistas que optarem por ndo aceitar referida oferta passardo a
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em razdo da perda do tratamento tributario
previsto na Lei 12.431; ou (b) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a
Emissora deverd acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos da
Clausula 4.20.6 da Escritura de Emissdo, em razao de vedacdo legal ou regulamentar, a Emissora
continuara responsavel por todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e devera arcar com
todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, de modo a acrescentar aos
pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do ambito da B3.
q) Covenants Financeiros

Vide os Indices Financeiros (conforme definido abaixo) dispostos na alinea (h) do item “Eventos de

Vencimento Antecipado Ndo Automaticos” abaixo.

r) Eventos de Vencimento Antecipado

Observado o disposto nas Clausulas 6.2 a 6.5 da Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario devera

considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissao e

exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,

acrescido dos Juros Remuneratérios das Debéntures, calculados pro rata temporis, desde a Data de

Inicio da Rentabilidade, ou a ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures

(inclusive), até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), além dos demais encargos devidos

nos termos da Escritura de Emissdo, quando aplicdveis, na ocorréncia de quaisquer eventos

previstos abaixo.

Vencimento Antecipado Automadtico

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado automatico das

obrigacGes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou

extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 6.2 da Escritura de Emissao:

(a) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Debéntures ou
estabelecida na presente Escritura de Emissdo, ndo sanada dentro do prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados da data do inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se
aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(b) inadimplemento de qualquer obrigagdo pecunidria da Emissora, ainda que na condigdo de
garantidora, perante terceiros, em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$
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25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas,
observados os prazos de cura constantes dos respectivos instrumentos;

(i) decretacdo de faléncia da Emissora; (ii) pedido de autofaléncia pela Emissora; (iii) pedido
de faléncia da Emissora formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; (iv) pedido de
recuperacao judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Emissora, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; (v) qualquer medida antecipatdria, incluindo o pedido de
suspensdo de execucdo de dividas, no ambito de pedido de recuperacao judicial da Emissora,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (vi) liquidagdo, dissolucdo ou
extingdo da Emissora;

se a Emissora realizar qualquer pagamento a acionista de dividendos, incluindo dividendos a
titulo de antecipacdo e/ou rendimentos sob a forma de juros sobre capital préprio, e/ou realizar
pagamento das dividas intercompany devidos pela Emissora, quando (i) a Emissora estiver em
mora com relagcdo a qualquer das obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao; ou (ii)
o indice de cobertura do servico da divida (“"ICSD”) minimo de 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos), calculado nos termos descritos no Anexo III & Escritura de Emissdo, ndo estiver
sendo cumprido, sendo certo que, imediatamente apds a realizacdo de qualquer pagamento
nos termos deste item, o ICSD Pro Forma, calculado nos termos descritos no Anexo III a
Escritura de Emissdo, devera resultar em um valor igual ou superior a 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos), ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo legal obrigatério, ainda que
sob forma de juros sobre capital préprio, previsto no estatuto social da Emissora. Para os fins
da Escritura de Emissdo, o ICSD sera acompanhado trimestralmente pelo Agente Fiduciario
até a Data de Vencimento das Debéntures e/ou pagamento integral dos valores devidos em
virtude das Debéntures, o que ocorrer primeiro, e sera calculado com base nas informagdes
financeiras da Emissora, ao final de cada trimestre, sendo que a primeira verificagdo ocorrera
com base nas informacgdes financeiras divulgadas pela Emissora referentes ao trimestre findo
em 30 de setembro de 2024, e que o ICSD de 2024 e até junho de 2025 desconsiderara os
efeitos (1) do pagamento de principal das seguintes emissGes de debéntures da Emissora: 52
emissdo - 22 série, 32 série e 42 série; 72 emissdo - série Unica; 82 emissdo - série Unica; e
102 emissdo - série Unica; e (2) da integralizagdo de debéntures com a Arteris S.A. no valor
de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais) (em conjunto, as “Dividas Existentes”);

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo financeira (no
mercado local ou internacional), no mercado de capitais local ou internacional, da Emissora,
ainda que na condicdo de garantidora, em valor unitario ou agregado, igual ou superior a R$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas;

reducao de capital da Emissora, resgate, recompra, amortizagdo, conversao de agdes ou
bonificacdo de acdes de emissao da Emissora, ou a realizagdao de quaisquer outros pagamentos
aos seus acionistas diretos ou indiretos, nos termos do paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das
Sociedades por Acgbdes, sem o consentimento prévio dos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula IX da Escritura de Emissdo, exceto
pelas hipdteses previstas na Lei das Sociedades por Agdes, ou se verificada, cumulativamente,
a ocorréncia do seguinte: (i) auséncia de mora em relacdo as obrigacdes da Emissora
decorrentes das Debéntures; (ii) manutengdo do capital social da Emissora em valor igual ou
superior a R$ 129.625.130,07 (cento e vinte e nove milhdes, seiscentos e vinte e cinco mil,
cento e trinta reais e sete centavos); (iii) observancia ao ICSD minimo de 1,20 (um inteiro e
vinte centésimos) pela Emissora; e (iv) imediatamente apds a realizacdo da referida redugao
de capital, o ICSD Pro Forma, calculado nos termos descritos no Anexo III, resulte em um
valor igual ou superior a 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), sendo que a primeira verificagao
ocorrera com base nas informacodes financeiras divulgadas pela Emissora referentes ao
trimestre findo em 30 de setembro de 2024, e que o ICSD de 2024 e até junho de 2025
desconsiderara os efeitos do pagamento de principal das Dividas Existentes;

alteracdo do objeto social da Emissora sem o consentimento prévio dos Debenturistas,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula IX da Escritura de
Emissao, salvo se as atividades resultantes da alteracdo forem diretamente relacionadas aos
respectivos objetos sociais vigentes na Data de Emissao e a atividade principal da Emissora
nao seja alterada;

nao cumprimento, nos prazos legais aplicaveis, de qualquer decisdo ou sentenca judicial
transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral e/ou administrativa ndo sujeita a
recurso contra a Emissora, em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas;

transformacgao da forma societaria da Emissora de modo que ela deixe de ser uma sociedade
por acdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acgles;

caso a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceiros, no todo
ou em parte, os direitos e obrigagdes assumidos nos termos da Escritura de Emissao, sem a
prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos da Clausula IX da Escritura de Emissdo;

perda, suspensdo, transferéncia, desapropriagdo, encampagédo, confisco ou qualquer outro ato
de qualquer entidade governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na perda, pela
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Emissora, (i) da concessdo, subvencdo, alvara, licenca ou autorizacdo detida pela Emissora;
ou (i) da propriedade e/ou da posse, direta ou indireta, de seus ativos, desde que, em ambos
0s casos, resulte em uma redugdo de, no minimo, 20% (vinte por cento) da receita bruta
consolidada da Emissora referente a parcela do recolhimento de pedéagio calculada com base
na exclusdo, do ultimo demonstrativo financeiro disponivel antes de tal evento, da parcela da
receita bruta diretamente relacionada a perda, suspensdo, transferéncia, encampacao,
desapropriagao ou confisco em questao;

cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacao de acles, alteracdo, venda de participacdo ou
qualquer outra forma de reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora, sem prévia anuéncia
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula IX
da Escritura de Emissao;

realizacdo de operagoes financeiras entre a Emissora e suas controladoras (nos termos do
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), por meio de quaisquer instrumentos financeiros
e valores mobilidrios, incluindo mas ndo se limitando a mutuos nos quais a Emissora figure
como credora (“Mutuos com o Controlador”), observado o disposto no item (d) acima, exceto
se: (i) a Emissora estiver adimplente com as obrigagbes da Escritura de Emissdo, incluindo o
cumprimento do Indice Financeiro (conforme definido abaixo); (ii) o valor do principal dos
Matuos com o Controlador, em conjunto, no momento de cada contratagdo, ndo ultrapasse
R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais); (iii) as taxas de juros, spreads e quaisquer
eventuais comissdes devidas a Emissora no ambito dos Matuos com o Controlador forem
equivalentes (arm’s length) ou inferiores as quais a respectiva controladora obteria em uma
operagao independente nos mercados financeiro ou de capitais do Brasil, conforme atestado
por meio de declaragdo da Emissora ao Agente Fiduciario; e (iv) a Emissora observar o ICSD
igual ou superior a 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) e imediatamente apds a realizagdo da
referida operagao, o ICSD Pro Forma, calculado nos termos descritos no Anexo III, resulte em
um valor igual ou superior a 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), sendo que a primeira
verificagdo ocorrera com base nas informacdes financeiras divulgadas pela Emissora referentes
ao trimestre findo em 30 de setembro de 2024, e que o ICSD de 2024 e até junho de 2025
desconsiderara os efeitos do pagamento de principal das Dividas Existentes;

destinacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo de forma diversa a prevista
na Clausula 3.2 acima;

cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia de ativos da Emissora por
qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativos que representem de forma individual
ou agregada mais de 20% (vinte por cento) da receita bruta consolidada da Emissora,
acumulada no periodo de 12 (doze) meses, conforme o Ultimo demonstrativo financeiro
disponivel antes de tal evento, sem prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula IX da Escritura de Emissdo;

anulagdo, nulidade ou inexequibilidade quanto a emissdo das Debéntures, bem como caso a
Emissao e/ou os respectivos documentos da Oferta e/ou qualquer de suas disposicdes tornem-
se invalidos, ineficazes ou deixem de estar em pleno efeito e vigor;

caso o dividendo minimo obrigatério previsto no estatuto social da Emissora vigente nesta data
seja alterado para que seja superior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado,
nos termos do art. 202 da Lei das Sociedades por Agdes; e

na hipotese de a Emissora ou qualquer controladora, por meio judicial ou extrajudicial, praticar
qualquer ato visando a anular, questionar, revisar, cancelar, descaracterizar ou repudiar a
Escritura de Emissdo, qualquer de suas respectivas clausulas ou de qualquer outro contrato
relativo a Escritura de Emissao.

Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automaticos

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento antecipado das
obrigagOes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto nos itens 6.3 e 6.4 da Escritura de
Emissao:

(a)

(b)

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista na presente
Escritura de Emissdo, nao sanada no prazo de 10 (dez) dias contados da data (i) do
recebimento pela Emissora de notificacdo encaminhada pelo Agente Fiduciadrio nesse sentido;
ou (ii) do conhecimento do inadimplemento pela Emissora, informado ao Agente Fiduciario
em até 2 (dois) Dias Uteis contados do seu conhecimento, o que ocorrer primeiro, sendo que
0 prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obrigagGes para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura especifico;

(i) caso a Emissora deixe de ser controlada, direta ou indiretamente, (i.a) pela Abertis
Infraestructuras S.A. (“Abertis”) e pela Brookfield Asset Management Inc. (“Brookfield”); ou
(i.b) por uma das controladoras (Abertis ou Brookfield), e desde que ocorra um rebaixamento
de rating da Emissora; ou (ii) caso ingresse novo controlador em adicdo a Abertis e a
Brookfield, ocorrendo rebaixamento de rating da Emissora; exceto se, em ambos os casos, o
referido rebaixamento decorrer exclusivamente de rebaixamento na escala local do risco
soberano. Para fins deste item, ndo sera considerado um evento de vencimento antecipado
caso a Emissora deixe de ter um acionista controlador ou bloco de controle definido por acordo
de acionistas, passando a ter uma estrutura de capital pulverizada, com controle difuso;
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(c) (i) protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou seu valor equivalente em
outras moedas; ou (ii) caso a Emissora seja negativada em qualquer cadastro dos 6rgdos de
protecdo ao crédito, como SERASA e Servico de Protecdo ao Crédito (SPC), Cadastro de
Emitentes de Cheques sem Fundo (CCF) ou Sistema de Informagdes de Crédito do Banco
Central do Brasil; em qualquer dos casos mencionados, desde que nao forem sanados,
declarados ilegll'timos ou comprovados como tendo sido indevidamente efetuados, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que a Emissora tiver ciéncia da respectiva ocorréncia,
ou for demandada em processo de execucdo e ndo garantir o juizo ou ndo liquidar a divida no
prazo estipulado judicialmente ou com o efetivo arresto judicial de bens;

(d) se for ajuizada qualquer medida judicial, extrajudicial ou administrativa, que afete de forma
adversa a capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas obrigacdes relativas a Emissdo e
as Debéntures, exceto se tais medidas forem revertidas em 60 (sessenta) dias corridos
contados do respectivo ajuizamento;

(e) caso os ativos fixos da Emissora deixem de contar com cobertura de seguros nos termos
exigidos no Contrato de Concessao;

(f) se a Emissora deixar de ser registrada como uma companhia aberta perante a CVM;

(g) inveracidade, inconsisténcia, incorregdo, insuficiéncia ou descumprimento de quaisquer das
declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora na Escritura de Emissdo e/ou em quaisquer
documentos no ambito da Oferta e, no caso de incorregdo de tais declaragdes ou garantias,
desde que nado sejam devidamente sanadas no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que a Emissora tomar ciéncia de referida incorregdo;

(h) nao observancia, pela Emissora, do seguinte indice financeiro (“indice Financeiro”), a ser
calculado pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario trimestralmente com base nas
informagdes financeiras da Emissora, a partir do trimestre encerrado em 30 de junho de 2024,
até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, exceto se, em até
15 (quinze) Dias Uteis contados da apuracao do Indice Financeiro, for realizado um aporte na
Emissora, inclusive por meio de aumento de capital social, integralizado em moeda corrente
nacional, ou pagamento de debéntures ou dividas intercompany a Emissora, em montante
suficiente para que o Indice Financeiro permaneca dentro dos limites abaixo estipulados, sendo
certo que, nessa hipdtese, estara vedado até a proxima medicdo qualquer pagamento a seus
acionistas de dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipagdo e/ou rendimentos sob a
forma de juros sobre capital proprio, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo legal
obrigatodrio previsto no estatuto social da Emissora, ainda que sob a forma de juros sobre
capital proprio, devendo, em qualquer caso, a Emissora manter-se adimplente com o Indice
Financeiro para o trimestre em questdo apds o referido pagamento:

Divida Liquida Consolidada/(EBITDA Ajustado Consolidado):

Até 31 de dezembro de 2027 (inclusive): Inferior ou igual a 4,50
Entre 01 de janeiro de 2028 (inclusive)
e 31 de dezembro de 2028 (inclusive):
Entre 01 de janeiro de 2029 (inclusive)
e 31 de dezembro de 2029 (inclusive):
Entre 01 de janeiro de 2030 (inclusive)
e 31 de dezembro de 2030 (inclusive):
Entre 01 de janeiro de 2031 (inclusive)
e 31 de dezembro de 2031 (inclusive):
Entre 01 de janeiro de 2032 (inclusive)
e 31 de dezembro de 2032 (inclusive):
Entre 01 de janeiro de 2033 (inclusive)
e 31 de dezembro de 2033 (inclusive):
Entre 01 de janeiro de 2034 (inclusive)
e 31 de dezembro de 2034 (inclusive)
Entre 01 de janeiro de 2035 (inclusive)
e 31 de dezembro de 2035 (inclusive)
Entre 01 de janeiro de 2036 (inclusive)
e 31 de dezembro de 2036 (inclusive)
Entre 01 de janeiro de 2037 (inclusive)
31 de dezembro de 2037 (inclusive)

Entre 01 de janeiro de 2038 (inclusive) até
a Data de Vencimento das Debéntures

)
-
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Inferior ou igual a 4,00

Inferior ou igual a 4,00

Inferior ou igual a 3,50

Inferior ou igual a 3,50

Inferior ou igual a 3,00

Inferior ou igual a 2,50

Inferior ou igual a 2,00

Inferior ou igual a 1,50

Inferior ou igual a 1,00

Inferior ou igual a 1,00

Inferior ou igual a 1,00

Para os fins deste item (h):

i. considera-se como "Divida Liquida” a soma dos saldos dos empréstimos, financiamentos
e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacdo, o saldo liquido das
operacbes ativas e passivas com derivativos, conforme aplicavel, bem como avais,
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fiancas e demais garantias prestadas, conforme aplicavel, classificadas no passivo
circulante e exigivel de longo prazo da Emissora, conforme aplicavel, menos as
disponibilidades. Os casos de avais, fiangas e outras garantias prestadas mantidas fora
do balanco da Emissora, conforme aplicavel, considerar-se-do como divida;

considera-se como “EBITDA Ajustado” o lucro (prejuizo) liquido da Emissora antes do
imposto sobre a renda e da contribuicdo social, adicionando-se (a) despesas nao
operacionais; (b) despesas financeiras; (c) despesas com Provisdo Para Desvalorizacao
de Ativos, amortizacdes e depreciagdes (sendo as amortizagdes e depreciacbes
apresentadas no fluxo de caixa método indireto); e (d) provisdo de manutencdao que
nao tenha efeito caixa; e excluindo-se (1) receitas ndo operacionais; e (2) receitas
financeiras; apurado com base nos ultimos 12 (doze) meses contados da data-base de
calculo do indice; e

ifi. considera-se como “Provisao Para Desvalorizacdo de Ativos” os ajustes realizados para
refletir a provisdo para reducdo ao valor recuperavel dos ativos (impairment).

questionamento judicial, por qualquer terceiro, da Escritura de Emissdo, qualquer de suas
respectivas cldusulas ou de qualquer outro contrato relativo a Escritura de Emissdo, que nao
tenha seus efeitos suspensos pela Emissora no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data
em que a Emissora tomar ciéncia do ajuizamento de tal questionamento judicial;

intervengdo em qualquer concessdo da Emissora pelo respectivo poder concedente que resulte
em uma reducgdo de, no minimo, 20% (vinte por cento) da receita bruta consolidada da
Emissora referente a parcela do recolhimento de pedagio acumulada no periodo de 12 (doze)
meses calculada com base na exclusdo, do ultimo demonstrativo financeiro disponivel antes
de tal evento da parcela da receita bruta diretamente relacionada a intervencdo;

ndao cumprimento pela Emissora, pelas suas coligadas e respectivos administradores e
funcionarios das normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra
a administracdo publica, na forma das Leis Anticorrupgdo (conforme definido abaixo);

caso a Emissora emita ou assuma novas dividas perante terceiros, por meio da contratagao de
empréstimos, financiamentos, emissdo de titulos e valores mobilidrios, bem como preste
fianca, aval, garantias reais, ou assuma compromissos de suporte financeiro em beneficio de
terceiros, exceto se verificada, cumulativamente, a ocorréncia do seguinte: (i) a divida possua
um prazo de vigéncia e duration igual ou superior ao prazo e duration remanescente das
Debéntures; (ii) auséncia de mora em relacdo as obrigagdes da Emissora decorrentes das
Debéntures; (iii) observancia ao ICSD minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) pela
Emissora; e (iv) tal operagao (1) decorra de aprovagao pelo Poder Concedente e/ou ARTESP
de reequilibrio econdmico-financeiro do Contrato de Concessdo que acarrete ou um aumento
de tarifa ou extensdo do referido contrato em decorréncia de novas obras que ndo estavam
inicialmente incluidas na Concessao (“Reequilibrio Econémico-Financeiro”); (2) seja destinada
a captacao de recursos para obras e/ou benfeitorias nos ativos da Emissora; ou,
alternativamente, (3) seja destinada a captacdo de recursos para quitagdo integral das
Debéntures, observado o disposto na Escritura de Emissdo (“Novas Dividas Permitidas”);

caso a Emissora ou seus acionistas venham a alienar, empenhar, oferecer em garantia ou
constituir qualquer tipo de 6nus (assim definido como hipoteca, penhor, alienacao fiduciaria,
cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou
extrajudicial, voluntario ou invqunAtério, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima (“"Onus”) em favor de qualquer terceiro sobre as acdes de
emissdo da Emissora e os bens e direitos relativos ao Contrato de Concessdo, exceto se tal
Onus seja em garantia das Novas Dividas Permitidas, sendo certo que eventuais garantias
reais outorgadas no ambito das Novas Dividas Permitidas deverdo ser compartilhadas entre
os credores das Novas Dividas Permitidas e os Debenturistas da presente Emissdo, de forma
pari passu, proporcional aos saldos devedores atualizados das Novas Dividas Permitidas e da
presente Emissdo, e sem ordem de preferéncia de recebimento, com quaisquer dos credores
das Novas Dividas Permitidas, sem a necessidade de realizacdo de qualquer Assembleia de
Debenturistas para a celebragao dos contratos de garantia, contrato de compartilhamento e
do aditamento a presente Escritura de Emissdo para convolacdo da espécie das Debéntures.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados na Clausula 6.1.1 da Escritura
de Emissdo acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de
aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario exigir o pagamento do que
for devido em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da sua ciéncia do inadimplemento.

Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.2 da Escritura de Emissao,
o Agente Fiduciario deverd publicar a convocagdo da Assembleia de Debenturistas, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento ou for assim informado por
quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual ndo decretagdo de vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.

s)

Conversibilidade em outros valores mobilidrios

As Debéntures sao simples, ou seja, ndo conversiveis em outros valores mobilidrios da Emissora.
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t) Agente Fiduciario

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302,303 e 304, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n©
17.343.682/0001-38.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo
sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”).

Outros Direitos, Vantagens e Restricoes
Assembleia Geral de Debenturistas

As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Gerais de Debenturistas”) poderdo ser
convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

Para fins de constituicdo de todos e quaisquer dos qudruns de instalacdo e/ou deliberacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas aqui previstos, consideram-se “Debéntures em Circulagdo”
todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou
indiretas), ou de titularidade de administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas,
bem como as Debéntures de titularidade de diretores e conselheiros. Para efeitos de quérum de
deliberagdo nao serdo computados, ainda, os votos em branco.

Sem prejuizo das demais disposicbes da Escritura de Emissdo, as Assembleias Gerais de
Debenturistas poderao ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital, observadas
as disposicdes da Resolugdo da CVM n©° 81, de 29 de margo de 2022.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, Nas deliberagbes das Assembleias Gerais, a cada
Debénture em Circulacdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou
ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.13 da Escritura de Emissdo e por qualquer outro quérum
previsto na Escritura de Emissdo, todas as deliberagbes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas, incluindo, sem limitagdo, (@) a substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante
ou do Escriturador; (b) alteracdo das obrigagdes do Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula
VIII da Escritura de Emissdo; (c) renlncia de direitos ou perddao temporario (waiver) por parte dos
Debenturistas, inclusive no que tange aos eventos previstos na Clausula 6.1 da Escritura de Emissao;
e/ou (d) alteragbes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas,
estabelecidas na Clausula IX da Escritura de Emissdo, dependerdo de aprovagdo de, no minimo,
Debenturistas que representem 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulacdo em
primeira convocagdo, e, em segunda convocagao, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em
Circulacdo presentes, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 20% (vinte
por cento) das Debéntures em Circulagao.

As alteragGes das caracteristicas das Debéntures descritas a seguir, conforme venham a ser
propostas pela Emissora, somente poderao ser realizadas mediante aprovacao, em Assembleia Geral,
de, no minimo, Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo em primeira convocagao, e, em segunda convocagdo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em Circulagdo: (@) os Juros Remuneratérios das Debéntures; (b) a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios das Debéntures; (c) o prazo de vencimento das Debéntures; (d) os valores e datas
de amortizagdo do principal das Debéntures; (e) as hipoteses de vencimento antecipado
estabelecidas na Clausula 6.1 da Escritura de Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando ao Indice
Financeiro; (f) a alteragdo das obrigagGes constantes da Clausula VII da Escritura de Emissdo; (g) a
alteracdo dos quoéruns estabelecidos na Escritura de Emissdo; (h) criacdao de evento de repactuacao;
e (i) a espécie das Debéntures.

Outros Direitos, Vantagens e Restricbes
Os demais direitos, vantagens e restrigbes das Debéntures estdo descritos na Escritura de Emissao.
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3. DESTINACAO DE RECURSOS DA OFERTA SECUNDARIA

Tendo em vista que a Oferta Secundaria é uma distribuicdo publica secundaria de
Debéntures detidas pelos Debenturistas Vendedores, a Companhia ndo recebera
quaisquer recursos em decorréncia da realizacdo da Oferta Secundaria. Os
Debenturistas Vendedores receberdo integralmente os recursos liquidos resultantes da
venda das Debéntures da Oferta Secundaria no ambito da Oferta Secundaria.

A destinacdo de recursos original da Oferta Primaria pode ser acessada mediante consulta
a Escritura de Emissdo incorporada por referéncia a este Prospecto.
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4. FATORES DE RISCO

Esta segdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a
Oferta Secundaria e as Debéntures da Oferta Secundaria e os principais fatores de risco
relativos a Emissora e suas atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve
considerar antes de adquirir as Debéntures da Oferta Secundaria.

O investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria envolve a exposicdo a determinados
riscos. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures da Oferta
Secundaria, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informacdes
contidas na Escritura de Emissdo, neste Prospecto e no Formuldrio de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e na
secdo 4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, e as demonstracoes financeiras da
Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os negdcios,
a situacdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os
negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por
qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e na secdo "4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia. O preco de mercado das Debéntures da Oferta Secundaria e a
capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de
gualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipdteses em que os potenciais
investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas
Debéntures da Oferta Secundaria.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicdes das
Debéntures da Oferta Secundaria, emitidas no d&mbito da Oferta e objeto da Oferta
Secundéria. E essencial e indispensdvel que os Investidores leiam a Escritura de Emiss&o
e o Prospecto e compreendam integralmente seus termos e condicbes, 0s quais sdo
especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e condicbes de outras operagoes
envolvendo risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou
todo o seu investimento. Os riscos descritos abaixo e na secdo "4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia sdo aqueles que conhecemos e que acreditamos que atualmente
podem afetar de maneira adversa as Debéntures da Oferta Secundaria e a Oferta
Secundaria, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pelos
Coordenadores e pelos Debenturistas Vendedores, ou que estes considerem atualmente
irrelevantes, também prejudicar as atividades, situacdo financeira e resultados
operacionais da Emissora, a Oferta Secundaria e/ou as Debéntures da Oferta Secundaria
de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar
adversamente as Debéntures da Oferta Secundaria ou a condicdo financeira, os negdcios e
os resultados das operacdes da Emissora. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos
venham a se concretizar, as Debéntures da Oferta Secundaria ou a condicao financeira, os
negocios e os resultados das operacées da Emissora poderao ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores Qualificados podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores Qualificados interessados
gue contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures da
Oferta Secundaria.

O investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria envolve alto grau de risco. Antes de
tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria, os potenciais
Investidores Profissionais devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias
situagbes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagbes disponiveis na
Escritura de Emissdo e neste Prospecto.

A Oferta Secundaria ndo é adequada aos Investidores Qualificados que (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta Secundaria e/ou nas
Debéntures da Oferta Secundaria ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relacdo as Debéntures da
Oferta Secundaria uma vez que a negociacdo das Debéntures no mercado secundario é
restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado; e que (iv) ndo
estejam dispostos a correr riscos do setor de atuacdo da Emissora.
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Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o
contexto assim o exigir, @a mengao ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera
causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou
expressoes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera causar efeito
adverso relevante nos negdcios, na situacdo financeira, nos resultados operacionais, no
fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da Emissora, bem como no
preco das Debéntures da Oferta Secundaria. Expressoes similares incluidas nesta secdo
devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM
SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES DA OFERTA SECUNDARIA.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco
associados a oferta e ao emissor, incluindo

4.1.1. Fatores de Risco relacionados a Oferta e as Debéntures da Oferta

Riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso
aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso
de insolvéncia.

Conforme descrito na Escritura de Emissao e nos demais Documentos da Operagao, as
Debéntures ndo contam com qualquer garantia. Por tal motivo, as Debéntures possuem
natureza quirografaria, ndo gozando de prioridade especial em relacdo a credores da
Emissora. Assim, na hipotese de a Emissora deixar de arcar com suas obrigagdes descritas
na Escritura de Emissdo, os debenturistas ndo gozardao de garantia sobre bens especificos
da Emissora, devendo valer-se de processo de execucdo convencional para acessar o
patrimonio da Emissora a fim de satisfazer seus créditos. Ainda, na hipétese de insolvéncia,
recuperacao judicial e/ou faléncia ou ainda qualquer hipdtese envolvendo concurso de
credores da Emissora, as Debéntures ndo gozardo de qualquer prioridade, o que pode
prejudicar os debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

As obrigacb6es da Emissora constantes da Escritura de Emissao das Debéntures
da Oferta Secundaria estao sujeitas a eventos de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado das
obrigacdes da Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em
caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures da Oferta Secundaria na hipotese de
ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacbes. Ademais, o vencimento
antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da
Emissora. Nesta hipotese, ndo ha garantias que os debenturistas receberdo a totalidade
ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o
investimento realizado.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do
vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do
vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures da Oferta Secundaria. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo,
0 que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures
da Oferta Secundaria fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Auséncia de Auditoria Legal e de Opinido Legal sobre o Formulario de Referéncia
da Emissora, as Demonstracoes Financeiras da Emissora e os demais documentos
publicos Divulgados pela Emissora, no ambito da Oferta Secundaria.

O Formulario de Referéncia da Emissora, as Demonstragdes Financeiras da Emissora e os
demais documentos publicos divulgados pela Emissora ndao foram objeto de auditoria legal
para fins da Oferta Secundaria, de modo que o Formulario de Referéncia da Emissora, as
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Demonstragdes Financeiras da Emissora e os demais documentos publicos divulgados pela
Emissora ndo foram analisados pelos Coordenadores e pelos assessores legais dos
Coordenadores e ndo ha opinido legal sobre as informagdes constantes do Formulario de
Referéncia da Emissora, as Demonstracdes Financeiras da Emissora e os demais
documentos publicos divulgados pela Emissora.

Consequentemente, as informacdes da Emissora, constantes no Formulario de Referéncia
da Emissora, nas Demonstracdes Financeiras da Emissora e nos demais documentos
publicos divulgados pela Emissora, podem conter imprecisbes que podem induzir o
investidor em erro quando da tomada de decisdo e resultar em prejuizos decorrentes do
desempenho financeiro das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Risco relacionado a realizacao de auditoria legal com escopo restrito.

No ambito da presente Oferta Secundaria ndo foi realizada auditoria legal (due diligence)
da Emissora.

Assim, considerando que ndo houve analise de documentos da Emissora para realizagao
da Oferta Secundaria, € possivel que existam riscos para além dos que constam deste
Prospecto, o que podera ocasionar prejuizos aos Investidores das Debéntures. Caso surjam
eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento
das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o
retorno financeiro esperado pelos Investidores, com perda podendo chegar a totalidade
dos investimentos realizados pelos Investidores quando da aquisicao das Debéntures.

Escala gqualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Riscos relacionados a auséncia de Opinido Legal sobre os Documentos da Oferta
Primaria.

Os Documentos da Oferta Primaria ndo foram objeto de auditoria legal para fins da
presente Oferta Secundaria, de modo que nao ha opinido legal ou auditoria juridica com
relacdo as informagbes constantes da Oferta Primaria, observado, assim, que os
Debenturistas Vendedores ndo se responsabilizam por qualquer informagdo descrita nos
Documentos da Oferta Primaria, ou que seja diretamente divulgada pela Emissora ou
outras informagoes publicas sobre a Emissora que os Investidores possam utilizar para
tomar sua decisdao de investimento.

Neste interim, caso os Documentos da Oferta Primaria ou quaisquer de suas disposicoes
venham a ser questionados e/ou eventualmente anulados, de forma a impactar a Oferta
Secundaria e as Debéntures, os Debenturistas Vendedores e os Coordenadores ndo serdo
responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Nao emissdao de carta de conforto relativa as demonstragées financeiras
publicadas da Emissora.

O Cédigo ANBIMA prevé entre as obrigagdes dos Coordenadores a necessidade de envio a
ANBIMA de uma copia da carta conforto e/ou de manifestacdo escrita dos auditores
independentes da Emissora acerca da consisténcia das informacdes financeiras constantes
nos Prospectos e do Formuldrio de Referéncia da Emissora. No ambito desta Oferta
Secundaria, ndo havera emissdo de carta conforto ou qualquer manifestagdo dos auditores
independentes sobre a consisténcia das informacgbes financeiras da Emissora constantes
nos Prospectos e do Formuldrio de Referéncia da Emissora, o que podera prejudicar a
andlise dos Investidores acerca das Debéntures e da Oferta Secundaria. Eventual
manifestacdo dos auditores independentes da Emissora quanto as informagdes financeiras
constantes nos Prospectos e do Formulario de Referéncia da Emissora poderia dar um
quadro mais preciso e transmitir maior confiabilidade aos Investidores quanto a situacao
financeira da Emissora quando de sua decisao de investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
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As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem como debéntures com incentivo fiscal.

Conforme as disposigbes da Lei 12.431, esta reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota
do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou
domiciliadas no exterior em decorréncia da titularidade de, dentre outros, debéntures de
infraestrutura, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas
juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicbes financeiras e
regulamentadas pelo CMN ou CVM, tais como a Emissora e as Debéntures. A aliquota 0
(zero) aplica-se desde que os rendimentos sejam auferidos por pessoas residentes ou
domiciliadas no exterior que tenham investimentos na forma da Resolugao CMN n©
4.373/2014 e que ndo sejam residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda
ou que a tribute a aliqguota maxima inferior a 20% (vinte por cento). Ademais, a Lei 12.431
determina que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no
Brasil, em razao da titularidade de debéntures de infraestrutura que tenham sido emitidas
por sociedade de propédsito especifico constituida para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura, ou por sua sociedade controladora, desde que
constituidas sob a forma de sociedades por agdes, como a Emissora, sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda na fonte na aliquota O (zero). O pressuposto do
tratamento tributdrio indicado na Lei 12.431 é o cumprimento de determinados requisitos
ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os recursos captados por meio das
debéntures de infraestrutura sejam destinados a projetos de investimento na area de
infraestrutura, ou de producdo econ6mica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, desde que classificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo
Federal. Em adicdo, as debéntures de infraestrutura devem apresentar cumulativamente
as seguintes caracteristicas: (i) remuneracdo por taxa de juros prefixada, vinculada a
indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuagao total ou parcial de taxa
de juros pds-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedacdo
a sua recompra pelo respectivo emissor (ou parte a ele relacionada) nos dois primeiros
anos apos a sua emissdo ou a sua liquidacdo antecipada por meio de resgate ou pré-
pagamento; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo
de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180
(cento e oitenta) dias; (vii) comprovacdo de seu registro em sistema de registro
devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas
areas de competéncia; e (viii) alocacdo dos recursos captados com as debéntures de
infraestrutura em projeto considerado como prioritario pelo Ministério competente. Caso,
a qualguer momento até a Data de Vencimento das Debéntures (i) as Debéntures deixem
de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, conforme vigente na data de
celebracdao da Escritura de Emissdo; (ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures em razao do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos
estabelecidos na Lei 12.431; ou (iii) seja editada lei determinando a incidéncia de imposto
sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneragao devida aos Debenturistas em aliquotas
superiores aquelas em vigor na data de celebragcdo da Escritura de Emissdo, a Emissora
podera optar, a seu exclusivo critério, por (a) realizar uma Oferta de Resgate Antecipado
da totalidade das Debéntures da Oferta Secundaria, sem a incidéncia de prémio de
qualquer natureza, desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas
pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel, sendo certo que a realizacdo de tal resgate nao
dependerd de uma aceitagdo minima e que os Debenturistas que optarem por ndo aceitar
referida oferta passarao a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em razao
da perda do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (b) arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas , bem como com qualquer multa a
ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes. Da mesma forma, ndo é
possivel garantir que o imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos desde
a Data de Liquidagdo da Oferta Secundaria ndo sera cobrado pelas autoridades brasileiras
competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa. Também, ndo
€ possivel garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei 12.431. Adicionalmente, especificamente na hipotese
de nao aplicacdo dos recursos oriundos da emissao das Debéntures no Projeto, conforme
descrito na Escritura de Emissao, é estabelecida uma penalidade a Emissora em montante
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equivalente a 20% (vinte por cento) sobre o valor nao destinado ao Projeto, conforme
previsto na Lei 12.431, sendo, no entanto, mantido o tratamento tributario diferenciado
previsto na Lei 12.431. A Emissora ndo pode garantir que tera recursos suficientes para o
pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido pagamento ndo causara um
efeito adverso em sua situacdo financeira. Além disso, caso as Debéntures deixem de se
enquadrar na hipdtese prevista na Lei 12.431, podera (i) acarretar uma reducdo do
horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade
de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas 8 mesma taxa estabelecida para
as Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Em caso de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades
integrantes do grupo economico da Emissora, ndao é possivel garantir que nao
ocorrera a consolidacao substancial de ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades
integrantes do grupo econémico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo
responsavel pelo processamento da recuperagao judicial ou faléncia ndo determinara,
ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a consolidacdo
substancial dos ativos e passivos de tais sociedades. Nesse caso, haveria o risco de
consolidagdo substancial com sociedades com situagdao patrimonial menos favoravel que a
da Emissora e, nessa hipétese, os Debenturistas detentores das Debéntures da Oferta
Secundaria podem ter maior dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das
Debéntures da Oferta Secundaria do que teriam caso a consolidacdo substancial nao
ocorresse, dado que o patrimoénio da Emissora sera consolidado com o patrimoénio das
outras sociedades de seu grupo econémico, respondendo, sem distingdo e conjuntamente,
pela satisfacdo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situacao
na qual os Debenturistas detentores das Debéntures da Oferta Secundaria podem ser
incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Risco de quérum e titulares com pequena quantidade de Debéntures pode ser
obrigado a acatar decisdes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas.

As deliberagGes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures sdo
aprovadas por titulares das Debéntures que representem 50% (cinquenta por cento) das
Debéntures em Circulagdo em primeira convocacdo, €, em segunda convocacdo, 50%
(cinquenta por cento) das Debéntures em Circulacdo presentes, desde que estejam
presentes na referida assembleia, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulacao.

Adicionalmente, a modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures que implique em
alteracdo de qualquer das seguintes matérias somente podera ser aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas, mediante deliberacdo favoravel de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao
em primeira convocacdo, e, em segunda convocacado, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagao: (@) os Juros Remuneratérios das Debéntures; (b) a Data de Pagamento dos
Juros Remuneratorios das Debéntures; (c) o prazo de vencimento das Debéntures;
(d) os valores e datas de amortizacdo do principal das Debéntures; (e) as hipoteses de
vencimento antecipado estabelecidas na Clausula 6.1 da Escritura de Emissao, incluindo,
mas ndo se limitando ao Indice Financeiro; (f) a alteracdo das obrigacdes constantes da
Clausula VII da Escritura de Emissdo; (g) a alteracdo dos quoruns estabelecidos
na Escritura de Emissdo; (h) criacdo de evento de repactuacao; e (i) a espécie
das Debéntures.

O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes
deliberadas em assembleia, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos de
venda compulsdria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas
deliberacGes tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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Os Coordenadores tém interesse vinculado a conclusdo da Oferta Secundaria,
uma vez que também sdo os Debenturistas Vendedores ou fazem parte do grupo
econdomico dos Debenturistas Vendedores, conforme o caso, e, ainda, atuaram
como coordenadores na Oferta Primaria.

Durante o processo de tomada da decisdo de investimento nas Debéntures da Oferta
Secundaria, os potenciais investidores devem levar em consideragao a existéncia de um
potencial conflito de interesse relacionado a participagdo dos Coordenadores na Oferta
Secundaria, tendo em vista que também sdo os Debenturistas Vendedores ou fazem parte
do grupo economico dos Debenturistas Vendedores, conforme o caso, e, ainda, atuaram
como coordenadores na Oferta Primaria.

Dessa forma, a atuacao dos Coordenadores pode gerar situacdes de conflito de interesse,
podendo impactar a conducdo dos trabalhos relativos a distribuicdo e aos esforcos de
colocacdo das Debéntures da Oferta Secundaria no contexto da Oferta Secundaria. Para
mais informacodes, veja as secdes “Relacionamento”, na pagina 43 deste Prospecto.

Adicionalmente, os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos
econOomico eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora,
diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades,
adquiridos em operacdes regulares em bolsa de valores a pregos e condi¢gdes de mercado,
bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negocios, com a
Emissora. Por esta razao, o eventual relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores
e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos pode gerar um conflito
de interesses.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

A modificacdo das praticas contabeis utilizadas para calculo dos iIndices
Financeiros pode afetar negativamente a percepcao de risco dos investidores e
gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no
mercado secundario.

Os Indices Financeiros estabelecidos na Escritura de Emissdo serdo calculados em
conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da publicagdo, pela Emissora, de
suas informacgdes financeiras, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas
contabeis ndo serdo alteradas ou que nao podera haver divergéncia em sua interpretacao.
A percepgao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que
pode haver divergéncia entre a forma como os Indices Financeiros serdo efetivamente
calculados e a forma como seriam calculados caso os calculos fossem feitos de acordo com
as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos
adversos nos precos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario, incluindo,
mas a tanto ndo se limitando, o preco das Debéntures da Oferta Secundaria. Além disso,
a alteracdo do calculo dos Indices Financeiros podera (i) acarretar uma reducdo do
horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade
de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para
as Debéntures, uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobilidrios com as
mesmas condicées das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

As Debéntures da Oferta Secundaria estdo sujeitas a eventuais hipoteses de
resgate antecipado.

A Escritura de Emissdo prevé hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures. A realizacdo de tais resgates ocasionara a redugdo do horizonte de
investimento dos debenturistas, caso em que debenturistas poderdo ndo conseguir
reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures da Oferta
Secundaria em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das
Debéntures da Oferta Secundaria. Os debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as
possibilidades eventualmente existentes de resgate antecipado e amortizagao
extraordinaria das Debéntures da Oferta Secundaria, independentemente de seu
vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos debenturistas no momento
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da subscricdo das Debéntures da Oferta Secundaria. Além disso, a atual legislagdo
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia
do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada
caso as Debéntures da Oferta Secundaria fossem liquidadas apenas na data de seu
vencimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

As Debéntures poderao ser objeto de aquisicao antecipada facultativa, o que
podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das
Debéntures da Oferta Secundaria no mercado secundario.

A Emissora podera, apos decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados da Data de
Emissao (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacao ou regulamentacao
aplicaveis), adquirir Debéntures em Circulacdo, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acbes e na regulamentacao aplicavel da CVM. Tal
evento poderd ter impacto adverso na liquidez e no preco das Debéntures da Oferta
Secundaria no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures
poderd ser retirada de negociacdo, podendo ocasionar em prejuizos financeiros sobre o
investimento realizado. Adicionalmente, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto
de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que
poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures da
Oferta Secundaria fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo
ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Os Debenturistas Vendedores e os Coordenadores sao, conforme o caso, do mesmo
grupo econdmico, o que pode levar a um potencial conflito de interesses

O (i) Itau Unibanco e o Ital BBA sdao do mesmo grupo econdmico, (ii) o Banco BTG e o
BTG Pactual sdo do mesmo grupo economico e (iii) o Banco Bradesco e o Bradesco BBI sdo
do mesmo grupo econémico, o que pode levar a um potencial conflito de interesses. Nao
se pode garantir que o Ital BBA, o BTG Pactual e/ou o Bradesco BBI esteja conduzindo a
Oferta Secundaria de forma absolutamente imparcial, em fungdo de pertencer ao mesmo
grupo econ6mico do Itau Unibanco, o Banco BTG e o Banco Bradesco, respectivamente, o
que podera afetar adversamente a decisdo de investimento dos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

A Oferta é inadequada aos investidores que ndo se enquadrem no Publico-Alvo.

Uma decisdo de investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria requer experiéncia e
conhecimentos especificos que permitam ao investidor uma analise detalhada dos negdcios
da Emissora, mercado de atuacdo e dos riscos inerentes ao investimento em debéntures,
bem como dos riscos associados aos negdcios da Emissora, que podem, inclusive,
ocasionar a perda integral do valor investido. Caso os interessados em participar da Oferta
Secundaria ndo consultem seus advogados, contadores, consultores financeiros e demais
profissionais que julgarem necessarios para auxilid-los na avaliacdo da adequacgdo da
Oferta Secundaria ao seu perfil de investimento, dos riscos inerentes aos negdcios da
Emissora e ao investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria, a inadequada percepgao
dos riscos inerentes a oferta por parte de tais investidores pode ocasionar em prejuizos
financeiros sobre o investimento realizado. O investimento nas Debéntures da Oferta
Secundaria é um investimento de renda fixa de longo prazo e ndo é, portanto, adequado
a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Riscos associados aos prestadores de servigos podem afetar negativamente a
capacidade de pagamento da Emissora.

A Emissora contratou prestadores de servigos terceirizados para a realizacao de atividades
como auditoria, agente fiduciario, escrituracdo, liquidagdo, dentre outros, que prestam
servigos diversos. Caso algum destes prestadores de servicos sofra processo de faléncia,
aumente significativamente seus pregos ou nao preste servigos com a qualidade e agilidade
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esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico e se
ndo houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituigdo
satisfatéria, a Emissora deverd atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura
interna, o que demandard tempo e recursos e podera afetar adversamente o
relacionamento entre a Emissora e os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco em funcao do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela
ANBIMA no ambito do Acordo de Cooperacao Técnica celebrado entre
CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

A Oferta Secundaria sera registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da
Resolucdo CVM 160, e nao foi objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. A
Oferta Secundaria esta também dispensada do atendimento de determinados requisitos e
procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliadrios sob o
rito de registro ordinario de distribuicdo perante a CVM, com os quais os investidores usuais
do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no ambito da Oferta
Secundaria ndo sdo conferidas aos Investidores Qualificados todas as protegdes legais e
regulamentares conferidas a investidores que ndao sejam Investidores Qualificados e/ou a
investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios
registradas perante a CVM, inclusive, dentre outras questdes, no que diz respeito a revisdao
deste Prospecto, de forma que os Investidores podem estar sujeitos a riscos adicionais a
que ndo estariam caso a Oferta Secundaria fosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou
pela ANBIMA. Os Investidores Qualificados interessados em investir nas Debéntures no
ambito da Oferta Secundaria devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos
mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo
e investigacao independentes sobre a situagao financeira e as atividades da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

As Debéntures da Oferta Secundaria poderao ser objeto de resgate antecipado na
hipotese de indisponibilidade do IPCA.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as Debéntures deverdo ser objeto de
resgate antecipado na hipdtese de indisponibilidade do IPCA, caso a Emissora ndo arque
com todos os tributos devidos e acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures os
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como
se os referidos valores adicionais ndo fossem incidentes e caso ndo haja acordo sobre a
Taxa Substitutiva entre os Debenturistas e a Emissora, observados os termos e
procedimentos previstos na Escritura de Emissdo. Os Debenturistas poderdao sofrer
prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, ndo havendo qualquer
garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar o pagamento decorrente do
resgate antecipado das Debéntures ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos
no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco de baixa liquidez do mercado secundario.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa
liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado de negociagdo
das Debéntures que permita aos titulares das Debéntures a sua alienacdo, caso estes
decidam pelo desinvestimento. A Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou
liguidez de qualquer mercado para as Debéntures. A liquidez e o mercado para as
Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado
de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das
Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Restricoes de Negociagdo ao Publico em Geral.

Os Investidores que adquirirem Debéntures da Oferta Secundaria deverdo observar as
restrigdes aplicaveis a negociacdo das Debéntures da Oferta Secundaria nos termos do
artigo 86, inciso III, da Resolugdo CVM 160. Dessa forma, a negociacdo das Debéntures
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da Oferta Secundaria no mercado secundario (i) a Investidores Profissionais e Qualificados
podera ocorrer sem prazo de restricdo e a qualquer tempo; e (ii) ao publico investidor em
geral somente podera ocorrer apds decorrido 6 (seis) meses contados da data de
divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta Secundaria, o que pode restringir a
liquidez das Debéntures da Oferta Secundaria no mercado secundario enquanto ndo
decorrer o prazo de 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento da Oferta Secundaria, modo que os Debenturistas podem encontrar
dificuldades para realizar a venda desses titulos no mercado secundario, caso assim
decidam, ou podem até mesmo ndo conseguir realizd-la e, consequentemente, podem
sofrer prejuizo financeiro.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida a Emissora e/ou as
Debéntures podera dificultar a captacao de recursos pela Emissora, bem como
acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

A Emissora contratou agéncia de classificacdo de risco para atribuir rating as Debéntures.
Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sao
levados em consideracdo, tais como sua condicdo financeira, sua administracdo e seu
desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as
obrigacdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a
condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido
guanto as condicbes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em
classificagdes de risco obtidas com relagdo a emissdao e/ou a Emissora durante a vigéncia
das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacao
no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar
outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um
impacto negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora € na sua
capacidade de honrar com as obrigacoes relativas a emissao.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar)
estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em
valores mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificagdes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores
a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o
preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado
secundario brasileiro poderdao limitar substancialmente a capacidade dos
investidores de vender as Debéntures da Oferta Secundaria pelo preco e na
ocasido que desejarem.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais
como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagcdo a outros
mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza
mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e
mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores
mobilidrios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os adquirentes das Debéntures da
Oferta Secundaria ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido
em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures da Oferta
Secundaria que queiram vendé-las no mercado secundario, reduzindo sua liquidez no
mercado secundario e, consequentemente, acarretando possiveis perdas patrimoniais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
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Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderao afetar a
percepcao do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados
emergentes, o que podera afetar negativamente a economia brasileira inclusive
por meio de oscilagbes nos mercados de valores mobilidrios, incluindo as
Debéntures da Oferta Secundaria.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdao de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econ6micas e de mercado do Brasil e
de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de
economias emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode
causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias
brasileiras, inclusive das Debéntures da Oferta Secundaria. Crises no Brasil, nos Estados
Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse
dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os valores
mobilidrios de emissdao da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condicées de mercado e pelas
condicdes econdmicas internacionais, especialmente, pelas condicbes econdmicas dos
Estados Unidos. Os precos das acdes na B3, por exemplo, sdo altamente afetados pelas
flutuagcdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais
bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises,
especialmente os Estados Unidos, poderd reduzir a liquidez global e o interesse do
investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

N3o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias
brasileiras. Crises politicas ou econémicas no Brasil e em mercados emergentes podem
reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de companhias brasileiras,
inclusive os valores mobilidrios emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o
preco de mercado das Debéntures da Oferta Secundaria, bem como podera afetar o seu
futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis,
0 que podera afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures da Oferta
Secundaria.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Riscos relacionados as declaracoes aprestadas pela Emissora no ambito da
Escritura de Emissao.

As estimativas e declaracOes realizadas pela Emissora foram baseadas, em grande parte,
nas expectativas e estimativas a época de suas declaragoes. Tais estimativas e declaracbes
estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposicOes, e sao feitas com base em
informacdes a época disponiveis.

As estimativas e declaragdes realizadas podem ser influenciadas por diversos fatores,
incluindo, mas ndo se limitando a: (i) conjuntura econ6mica e mercado global e nacional;
(i) dificuldades técnicas nas suas atividades; (iii) alteracbes nos negocios da Emissora;
(iv) acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior e outros fatores
mencionados na Secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto e do Formulario de Referéncia
da Emissora; (v) intervengbes governamentais, resultando em alteragdo na economia,
tributos, tarifas ou ambiente regulatério no Brasil; (vi) alteragdes nas condicdes gerais da
economia, incluindo, exemplificativamente, a inflacdo, taxas de juros, nivel de emprego,
crescimento populacional e confianca do consumidor; (vii) capacidade de pagamento dos
financiamentos contraidos pela Emissora e cumprimento de suas obrigagoes financeiras; e
a (viii) capacidade da Emissora de contratar novos financiamentos.

Desta forma, as declaragGes referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que
nao se pode assegurar que foram atualizadas ou revisadas em razao da disponibilizagdo de
novas informagodes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas declaracdes
envolvem riscos e incertezas e ndo consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro,
sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes
das declaragdes realizadas, constantes nos documentos originais.

Por conta dessas incertezas, o Investidor nao deve se basear nestas declaragdes para tomar
uma decisdo de investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
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O investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria por Investidores da Oferta
Secundaria que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na
liquidez das Debéntures da Oferta Secundaria no mercado secundario.

O investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria por investidores que sejam Pessoas
Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures da Oferta Secundaria no
mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas
Debéntures da Oferta Secundaria fora de circulagao, influenciando a liquidez. Os Debenturistas
Vendedores e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Debéntures
da Oferta Secundaria por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas
ndo optardo por manter suas Debéntures da Oferta Secundaria fora de circulagao.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

A Oferta Secundaria podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugdao CVM 160, a CVM podera suspender ou
cancelar, a qualquer tempo, a Oferta Secundaria que: (i) estiver se processando em condicoes
diversas das constantes da Resolugdo CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por
coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal,
contraria a regulamentagao da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente, a rescisdao do Contrato
de Distribuigdo também importara no cancelamento do registro da Oferta Secundaria.

Caso (a) a Oferta Secundaria seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da
Resolugdo CVM 160 e/ou do Contrato de Distribuicdo, todos os atos de aceitagdao serao
cancelados e os Coordenadores e os Debenturistas Vendedores comunicarao tal evento aos
investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado.
Logo, nas hipéteses de cancelamento ou revogacao da Oferta Secundaria, se o investidor
ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Aquisicdo por Debénture da Oferta Secundaria
gue tiver adquirido, os valores pagos serdao devolvidos sem juros ou correcao monetaria,
sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos eventualmente
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacdo do cancelamento ou revogacao da Oferta Secundaria. Em caso de
cancelamento da Oferta Secundaria, os Debenturistas Vendedores e os Coordenadores ndo
serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagdes equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta Secundaria, a Emissora, os Debenturistas Vendedores
ou Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades
mencionadas poderdao gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de
potenciais investidores da Oferta Secundaria, o que podera impactar
negativamente a Oferta Secundaria.

A Oferta Secundaria e suas condigdes, passaram a ser de conhecimento publico apos a
divulgacdo deste Prospecto. A partir deste momento e até a disponibilizacdo do Anuncio de
Encerramento, poderdo ser veiculadas matérias contendo informagdes equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta Secundaria, a Companhia, os Debenturistas Vendedores ou os
Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas,
ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam deste Prospecto ou do Formulario de
Referéncia. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolugdo CVM 160 veda qualquer
manifestacdo na midia por parte da Emissora, dos Debenturistas Vendedores ou dos
Coordenadores sobre a Oferta Secundaria até a disponibilizagdo do Anuncio de
Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta Secundaria poderao conter informagdes que
nao foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisdao da Emissora e dos Debenturistas
Vendedores ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informacgdes equivocadas ou imprecisas
sobre a Oferta Secundaria divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias
com dados que ndo constam deste Prospecto ou do Formulario de Referéncia, a CVM, a B3
ou potenciais investidores poderdo questionar o conteldo de tais matérias, o que podera
afetar negativamente a tomada de decisao de investimento pelos potenciais investidores
podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo da Oferta Secundaria,
com a consequente alteracdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
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Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de
obrigacdes relacionadas a Oferta Secundaria podera acarretar seu desligamento
do grupo de instituicoes responsaveis pela colocacdo das Debéntures da Oferta
Secundaria, com o consequente cancelamento de todos os documentos de
aceitacdao da Oferta Secundaria realizados perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos
Participantes Especiais, de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo instrumento
de adesdo ao Contrato de Distribuigdo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da
Oferta Secundaria, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na
regulamentacdo aplicavel no ambito da Oferta Secundaria, incluindo, sem limitagdo, as
normas previstas na Resolugdo CVM 160, especialmente as normas referentes ao periodo
de siléncio, condicdes de negociacdo com valores mobilidrios, emissdo de relatérios de
pesquisa e de marketing da Oferta Secundaria, conforme previsto no artigo 11 da
Resolugdo CVM 160, o Participante Especial, a critério exclusivo dos Coordenadores e sem
prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, deixara
imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela colocagdo das
Debéntures da Oferta Secundaria. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s)
Especial(is) em questdao devera(ao) cancelar todos as intengodes de investimento da Oferta
Secundaria que tenha(m) recebido e informar imediatamente aos respectivos investidores
sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta Secundaria, sendo
que os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou corregdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

E possivel que decisbes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras
prejudiquem a estrutura da Oferta Secundaria e/ou da 112 (décima-primeira)
Emissdo de Debéntures da Emissora.

Nao pode ser afastada a hipotese de decisGes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras
que possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta Secundaria e da Emissao.
Além disso, toda a estrutura de emissao e remuneracao das Debéntures foi realizada com
base em disposicdes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restrices de
natureza legal ou regulatdria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente
a validade da Emissao, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas, caso
tais decisbes tenham efeitos retroativos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco de participacdo do agente fiduciario em outras emissées da mesma Emissora.

O Agente Fiduciario podera, eventualmente, atuar como agente fiducidrio em emissées de
debéntures da Emissora e, uma vez ocorridas quaisquer hipdteses de vencimento
antecipado ou inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da
Emissdo ou de outra eventual emissdo, o Agente Fiducidrio poderd se encontrar em
situacdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares
de debéntures de outra eventual emissdao da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de
capitais brasileiro e internacional, impactando a negociacdo de valores
mobiliarios em geral, inclusive, a negociacido das Debéntures e,
consequentemente, a Oferta Secundaria.

O surto de doencgas transmissiveis em escala global, como o surto de Coronavirus (Covid-
19) iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo
Mundial de Saide em 11 de marco de 2020, pode resultar em impactos sociais e econémicos
significativos resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para conter os seus
efeitos. Dessa forma, pandemias e os impactos sociais e econdmicos dela decorrentes podem
afetar as decisOes de investimento e vem causando (e pode continuar a causar) volatilidade
elevada nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, inclusive, causando
redugdo no nivel de atividade econdmica, desvalorizagdo cambial e diminuigdo da liquidez
disponivel nos mercados financeiro e de capitais.
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Mudancas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos
podem afetar negativa e adversamente os negocios e a situagdo financeira da Emissora
e/ou das suas subsidiarias, conforme aplicavel, diminuir o interesse de investidores em
valores mobilidrios de emissores brasileiros, bem como limitar substancialmente a
capacidade dos investidores em negociar com as Debéntures pelo prego e na ocasido
desejados, o que pode ter efeito substancialmente adverso na Oferta Secundaria e no preco
das Debéntures no mercado secundario.

Nesse cenario, é possivel haver reducdo ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos
respectivos mercados, devido a iliquidez que |Ihes é caracteristica, da auséncia de mercados
organizados para sua negociagao ou precificacdo e/ou de outras condigdes especificas. Em
virtude de tais riscos, os Debenturistas poderdao encontrar dificuldades para vender as
Debéntures, em prazo, preco e condicdes desejados ou contratados. Até que a venda
ocorra, os Debenturistas permanecerao expostos aos riscos associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora e/ou suas subsidiarias, conforme aplicavel, sofrerd maior pressao sobre
sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podendo ndo pagar os valores
devidos, no ambito das Debéntures, impactando negativamente os pagamentos devidos
aos Debenturistas. Nesses casos, ndo ha como garantir que os Debenturistas receberao a
totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

O conflito armado entre Rissia e Ucrania pode afetar diretamente o cenario
econdomico global e os negdcios da Emissora e/ou das suas subsidiarias,
conforme aplicavel.

No final de fevereiro de 2022, as forgas militares russas invadiram a Ucrania, ampliando
significativamente as tensOes geopoliticas ja existentes entre Russia, Ucrania, Europa,
OTAN e Ocidente. A invasao da Russia, as respostas dos paises e 6rgaos politicos as agoes
da Russia e a potencialidade para um conflito mais amplo podem aumentar a volatilidade
dos mercados financeiros e ter graves efeitos adversos nos mercados econdmicos regionais
e globais, incluindo os mercados de certos titulos e commodities, como petréleo e gas
natural. Adicionalmente, diante da invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022,
afloram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em
muitas outras nacdes indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cenario de
altissima incerteza para a economia global. Tais desenvolvimentos, bem como potenciais
crises e formas de instabilidade politica dai decorrentes, podem afetar negativamente a
Emissora e/ou suas Subsidiarias, conforme aplicavel, e o fluxo de pagamento das
Debéntures, ocasionando a perda de parte substancial ou de todo o investimento por parte
dos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Guerra em Israel pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
global e resultar em pressao negativa sobre a economia mundial, impactando o
mercado de capitais e a economia brasileira.

O conflito armado em curso entre grupos militantes palestinos liderados pelo Hamas e
Israel comegou em 7 de outubro de 2023, com uma ofensiva surpresa coordenada contra
Israel. O ataque comecou pela manha com foguetes lancados da Faixa de Gaza controlada
pelo Hamas contra Israel. Israel comegou a conduzir ataques retaliatérios antes de declarar
formalmente guerra ao Hamas um dia depois.

O conflito em Israel traz como risco, por exemplo, uma nova alta nos precos dos
combustiveis e do gas, e, caso ocorra simultaneamente a possivel valorizagdo do ddlar,
esses aumentos causariam ainda mais pressdo inflacionaria e a disrupcdo da cadeia
produtiva, o que poderia dificultar a retomada econémica brasileira, sendo que outros
impactos dos recentes acontecimentos ainda nao podem ser previstos. Por fim, diante da
invasdo afloram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos,
mas em muitas outras nacgdes indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cenario
de elevada incerteza para a economia.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
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Risco de eventual rebaixamento na classificacao de risco (rating) do Brasil. Para
se realizar uma classificacdo de risco (rating), sdao analisadas as condicOes
politicas, financeiras e econdmicas do pais. Fatores politico-econdmicos, os quais
estao fora do controle da Emissora, poderdao levar ao rebaixamento da
classificacao de risco do Brasil.

Eventual rebaixamento de classificacdo, realizado durante a vigéncia das Debéntures,
podera obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia
complementar) a alienar as Debéntures, de forma a afetar negativamente seu prego e sua
negociacdo no mercado secundario. Os ratings de crédito afetam a percepcédo de risco dos
investimentos. Agéncias de classificacdo avaliam regularmente o Brasil e seus ratings
soberanos, tendo como base diversos fatores, incluindo tendéncias macroeconémicas,
condicdes fisicas e orcamentarias, métricas de endividamento e a perspectiva de mudancgas
em quaisquer desses fatores. Qualquer rebaixamento de ratings de crédito soberano
brasileiro poderia aumentar a percepcdo de risco dos investimentos e, como resultado,
aumentar o custo de futuras emissOes de divida e afetar adversamente o preco de
negociacdo das Debéntures, o que poderd afetar adversamente os investidores das
Debéntures.

4.1.2. Fatores de Risco relacionados a Emissora

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus
investidores, ao seu ramo de atuacdo e ao ambiente macroeconomico estdo disponiveis
em seu Formuldrio de Referéncia, na secdo “4. Fatores de Risco”, incorporado por
referéncia a este Prospecto.
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5. CRONOGRAMA DA OFERTA SECUNDARIA

5.1. Cronograma das etapas da oferta

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta Secundaria:

Eventos Data ()

Requerimento de Registro na CVM
1. Divulgagdo do Aviso ao Mercado 09/08/2024
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar

2. Republicacdo do Prospecto Preliminar 12/08/2024
3. Inicio das Apresentacbes de roadshow 12/08/2024
4. Inicio do Periodo de Reserva 16/08/2024
5. Encerramento do Periodo de Reserva 28/08/2024

Realizacdo do Procedimento de Alocagao (“Bookbuilding™)
Obtencdo do Registro da Oferta Secundaria junto a CVM

6. . ] ) 29/08/2024
Divulgagao de Anuncio de Inicio

Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

7. Data de Liquidacdo da Oferta Secundaria 03/09/2024
8. Data Limite para Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 25/02/2025
® Todas as datas futuras previstas sao meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensodes,

antecipagGes ou prorrogacdes e a critério dos Debenturistas Vendedores e dos Coordenadores. Nos termos
do artigo 67, §2° da Resolugao CVM 160, a modificagdo do cronograma de distribuicdo ndo depende de
prévia aprovacgdo da CVM.

Na hipotese de alteragdo das circunstancias, modificacgdo ou revogacdo da Oferta
Secundaria, o cronograma acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado
relativos a tais eventos relacionados a Oferta Secundaria serdao publicados e divulgados
nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, nas paginas da rede mundial de
computadores dos Debenturistas Vendedores, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos
enderecgos abaixo indicados:

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

www.xpi.com.br (neste website, acessar a aba “Produtos e Servigos”, depois clicar em
“Debéntures Intervias - Oferta Publica de Distribuicdo Secundaria de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria, da Décima Primeira
Emissdo da Intervias” e, entdo, localizar no documento desejado).

ITAU UNIBANCO S.A. e BANCO ITAU BBA S.A.

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ (neste website clicar em “Ver Mais”,
identificar “Intervias”, e entdo, na secdo “2024"” e “Oferta Secundaria de Debéntures da
113 Emissao”, selecionar os documentos desejados conforme lista exibida).

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-
publicas (neste website, selecionar “Ofertas em Andamento”, depois selecionar “Intervias
- Oferta Secundaria de Debéntures da 1138 Emissdo”, e, entdo, localizar o documento
desejado)
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BANCO BTG PACTUAL S.A. e BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de
Capitais — Download”, depois clicar em “2024" e, “Intervias - Oferta Secundaria de
Debéntures da 112 emissao” e, entdo, localizar o documento desejado).

BANCO BRADESCO S.A. e BANCO BRADESCO BBI S.A.

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Home/Default.aspx (neste website, clicar em
“Ofertas Publicas”, na aba “Escolha o tipo de oferta e encontre na lista abaixo”, selecionar
“Debéntures”, buscar por “Oferta Secundaria - Debéntures Concessionaria de Rodovias do
Interior Paulista S.A.”, e assim obter os documentos desejados).

CVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar no menu “Centrais de Conteldo”,
clicar em “Central de Sistemas CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta de
Documentos de Companhias”. No campo "1 - Consulta por parte de nome ou CNPJ de
companhias registradas (companhias abertas, estrangeiras e incentivadas)”, nesta ordem,
(a) digitar o nome ou CNPJ da ofertante, (b) clicar no nome da ofertante, (c) selecionar o
item “Periodo” e, no campo “Categoria”, selecionar “"Documentos de Oferta de Distribuicdo
Publica” e localizar o documento desejado).

B3

http://www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu,
acessar na coluna “Negociagcdo” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos
Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na préxima pagina, na parte superior, selecionar
“Debéntures” e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre Debéntures”, clicar em
“Informacbes, caracteristicas, precos e mais” e selecionar “Prospectos” (em “Debéntures
Balcdo: Caracteristicas e informagbes”) e localizar o documento desejado).

Nos termos do artigo 22 da Resolugao CVM 160, na hipdtese em que se verifique, enquanto
a Oferta Secundaria estiver em distribuicdo, qualquer imprecisdo ou mudanca relevante
nas informacGes contidas neste Prospecto, notadamente decorrentes de deficiéncia
informacional ou de qualquer fato novo ou anterior ndo considerado neste Prospecto, de
que se tome conhecimento e que seja relevante para a decisdo de investimento, a Emissora
e os Coordenadores suspenderdo a Oferta Secundaria imediatamente até que se
proceda: (i) a devida divulgacdo ao publico da modificacdo da Oferta Secundaria; (ii) a
complementacdo deste Prospecto; (iii) a atualizacdo da ldmina da Oferta Secundaria; e
(iv) a atualizacao dos demais documentos da Oferta Secundaria conforme aplicavel.

Para mais informagodes sobre a forma como serd dada divulgacdo a quaisquer anuncios
relacionados a Oferta Secundaria, inclusive procedimentos relacionados a uma eventual
revogacao da aceitacdo da Oferta Secundaria e devolucdo e reembolso aos investidores,
se for o caso, leia a secdo “6.3. Esclarecimentos sobre eventual modificacdo da oferta” na
pagina 35 deste Prospecto.

Na hipdtese de suspensédo, cancelamento, modificagdo ou revogacgao da Oferta Secundaria,
o0 cronograma podera ser alterado. Para mais informacdes sobre modificagdo da Oferta
Secundaria, suspensdo da Oferta Secundaria e cancelamento ou revogacdo da Oferta
Secundaria, leia a segdo “6.3. Esclarecimentos sobre eventual modificagdo da oferta” na
pagina 35 deste Prospecto.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Restricdo a negociacao das Debéntures da Oferta Secundaria no mercado
secundario

Nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolugao CVM 160, a negociacdao das Debéntures
no mercado secundario (i) a Investidores Profissionais e Qualificados podera ocorrer sem
prazo de restricdo e a qualquer tempo; e (ii) ao publico investidor em geral somente podera
ocorrer apds decorrido 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do Anuncio de
Encerramento da Oferta Secundaria.

6.2. Inadequacao de Investimento

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES DA OFERTA SECUNDARIA NAO E ADEQUADO
A INVESTIDORES QUE: (I) NAO TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS
RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERACAO OU QUE NAO TENHAM ACESSO A
CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (II) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELAGCAO
AS DEBENTURES DA OFERTA SECUNDARIA A SEREM ADQUIRIDAS, TENDO EM
VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS
NEGOCIACOES DAS DEBENTURES DA OFERTA SECUNDARIA NO MERCADO
SECUNDARIO; E/OU (III) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE
CREDITO DE EMPRESA DO SETOR PRIVADO E/OU DOS SETORES EM QUE A
EMISSORA ATUA.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas
Debéntures da Oferta Secundaria, os investidores deverdo ler a secao “Fatores
de Risco”, na pagina 19 deste Prospecto, bem como a secdo “4. Fatores de Risco”
do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta Secundaria.

6.3. Esclarecimentos sobre eventual modificacdao da oferta
Suspensdo e Cancelamento da Oferta Secundaria

Nos termos do artigo 70 da Resolucao CVM 160, a CVM pode suspender ou cancelar, a
gualquer tempo, a Oferta Secundaria, caso entenda que: (i) esteja se processando em
condicOes diversas das constantes na Resolugdo CVM 160; (ii) esteja sendo intermediada
por coordenador que esteja com o registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacao que dispde sobre o assunto; ou (iii) tenha sido havida por ilegal, contraria
a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta. A CVM deve proceder a suspensao da Oferta
Secundaria quando verificar ilegalidade ou violagdo consideradas sanaveis, sendo
gue, neste caso, o prazo de suspensao da Oferta Secundaria ndo podera ser superior a
30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal
prazo sem que a irregularidade tenha sido sanada, a CVM devera ordenar a retirada da
Oferta Secundaria.

Nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, os Debenturistas Vendedores e os
Coordenadores deverao divulgar, imediatamente, por meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgagdo da Oferta Secundaria, comunicado ao mercado informando sobre a
suspensdao ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos
investidores que ja tenham aceitado a oferta diretamente por correio eletrdnico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagao,
para que, na hipotese de suspensdo, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagao, eventual decisao de desistir da oferta, sendo que, em caso de
siléncio do investidor, sera presumida a manutencao da sua adesdo a Oferta Secundaria.

Em caso de cancelamento da Oferta Secundaria ou se o investidor revogar sua aceitagao
e ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Aquisicao por Debénture da Oferta Secundaria
que tiver adquirido, os valores pagos serdao devolvidos sem juros ou corregdo monetaria,
sem reembolso de despesas e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

35



hi.
(S
v
whed
b
©
=

ERY

Modificacao da Oferta Secundaria

Nos termos do artigo 67, §2° da Resolugao CVM 160, os Debenturistas Vendedores e os
Coordenadores podem modificar as condigdes da Oferta Secundaria, sem necessidade de
prévia aprovacao da CVM, sendo que, nesta hipdtese, os Debenturistas Vendedores e os
Coordenadores deverao divulgar, imediatamente, por meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgagdo da Oferta Secundaria, comunicado ao mercado informando sobre a
modificagdo, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja tenham
aceitado a Oferta Secundaria diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, para que informem, no
prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo, eventual decisdo de
desistir da oferta, sendo que, em caso de siléncio do Investidor, serd presumida a
manutencdo da sua adesdo a Oferta Secundaria. Adicionalmente, caso seja identificada
divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que altere significativamente o risco assumido pelo Investidor ou a
sua decisdo de investimento, referido Investidor podera desistir de sua(s) intencdao(des)
de investimento da Oferta Secundaria.

O investidor que revogar sua aceitagdo a Oferta Secundaria e ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Aquisicdo por Debénture da Oferta Secundaria que tiver adquirido,
os valores pagos serdo devolvidos sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso de
despesas e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Conversibilidade em outros valores mobiliarios

As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis ou permutaveis em acdes da
Emissora.

7.2. Condigdes as quais a Oferta Secundaria esta submetida

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apdés observar cumulativamente as
seguintes condicdes: (i) concessao do registro da Oferta Secundaria pela CVM; e (ii)
divulgagao do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagdao.
A Oferta Secundaria a mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de
qualquer das hipdteses de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos |a previstos.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigacdes
assumidos no Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento cumulativo
das CondicGes Precedentes, previstas na Clausula 4.1 do Contrato de Distribuicdo e na
secdo 9 deste Prospecto, conforme pagina 45 deste Prospecto.

7.3. Eventual destinacdao da Oferta Secundaria ou partes da Oferta Secundaria a
investidores especificos e a descricdao destes investidores

N3o aplicavel, na medida em que ndo havera distingdo entre os Investidores Qualificados
gue compde o publico-alvo da Oferta Secundaria.

7.4. Autorizagoes Societarias

Tendo em vista que a Oferta Secundaria compreende a oferta publica de distribuicao
secundaria das Debéntures da Oferta Secundaria, ndo envolvendo, portanto, a emissdo de
novos valores mobiliarios pela Emissora, ndo ha aprovagoes societarias para fins da Oferta
Secundaria por parte da Emissora. Adicionalmente, ndo sdo necessarias aprovacoes
societarias dos Debenturistas Vendedores para a realizagdo da Oferta Secundaria.

Com relacdo as Debéntures, a Escritura de Emissdo foi celebrada com a autorizacdo da
Assembleia Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 27 de maio de 2024 (*AGE da
Emissora”), cuja ata foi arquivada na JUCESP em 4 de junho de 2024, sob o n© 213.636/24-
4, e publicada no jornal “Tribuna Ribeirdo Preto” (“Jornal de Publicacao”), em 12 de junho
de 2024, na qual foi deliberada: (i) a aprovacao da Emissdo e da Oferta, conforme definido
abaixo, bem como de seus termos e condi¢cdes, nos ditames da Lei n° 6.385, de 07 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n® 6.385/76"), Resolugdo CVM 160, e demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis; e (ii) a autorizacdo a Diretoria da
Companhia para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos
necessarios a Emissao, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a Escritura de Emissdo
e/ou a outros documentos necessario a Oferta, contratar o Agente Fiduciario, os
Coordenadores, os demais prestadores de servicos necessarios a implementacdo da
Emissdo e da Oferta e assessores legais; e (iii) a ratificacdo de todos os atos praticados
pela Diretoria da Companhia no @mbito da Emissdo e da Oferta.

7.5. Regime de Distribuicdo

Desde que todas as CondicOes Precedentes tenham sido satisfeitas, os Coordenadores
realizardo, em regime de melhores esforcos, a distribuicdo publica secundaria das
Debéntures da Oferta Secundaria, observado a possibilidade de Distribuicdo Parcial
(conforme abaixo definido), de acordo com as disposicdes da Resolugdao CVM 160 e de
acordo com os termos deste Contrato e as proporgdes abaixo dispostas.
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Coordenador Qu::tglfaec:adse eE::jz:;res Percentual por Ofertante
Coordenador Lider 412.500 27,50%
Itat BBA 375.000 25,00%
Santander 337.500 22,50%
BTG Pactual 225.000 15,00%
Bradesco BBI 150.000 10,00%
Total 1.500.000 100,00%

Caso seja realizada a Distribuicdo Parcial e a totalidade das Debéntures da Oferta
Secundaria ndo seja distribuida, a quantidade das Debéntures da Oferta Secundaria
efetivamente distribuida por cada um dos Debenturistas devera ser distribuida nas
proporgoes dispostas no quadro do item 5.1 acima.

As Debéntures da Oferta Secundaria ora ofertadas serdo objeto de distribuicdo publica
secundaria, nos termos do artigo 26 da Resolugdgo CVM 160, conduzida pelos
Coordenadores, na qualidade de instituicdes intermediarias da Oferta Secundaria, sob o
regime de melhores esforgos de colocacdao, em condicdes que assegurem tratamento
equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta Secundaria, conforme procedimentos
previstos na Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, a Oferta Secundaria somente tera inicio
apos: (i) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio,
nos Meios de Divulgagao; e (iii) a disponibilizagao do Prospecto Definitivo aos investidores,
nos Meios de Divulgacao.

Nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, as divulgacdes das informacdes e dos
documentos da Oferta devem ser feitas, com destaque e sem restricdes de acesso, na
pagina da rede mundial de computadores: (i) dos Debenturistas Vendedores; (ii) dos
Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da CVM (em conjunto, “Meios de Divulgacao”).

Nos termos do artigo 57 da Resolugao CVM 160, os Coordenadores realizardo esforcos de
venda das Debéntures da Oferta Secundaria a partir da data de divulgacdo do aviso ao
mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”), nos Meios de Divulgacao, e da disponibilizacao
deste Prospecto Preliminar aos investidores, nos Meios de Divulgacao (“Oferta a Mercado”).

Apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar,
poderdo ser realizadas apresentacdes para potenciais investidores (roadshow e/ou one on
ones) (“Apresentacfes para Potenciais Investidores”), conforme determinado pelos
Coordenadores em comum acordo com o0s Debenturistas Vendedores.

Os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagdes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados pelo Coordenador Lider a CVM
em até 1 (um) Dia Util contado da sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°,
da Resolugao CVM 160.

7.6. Dinamica de coleta de intencdes de investimento

Coleta de Intencbes de Investimento. A partir da data de divulgacao do Aviso ao
Mercado, nos termos do artigo 62 da Resolugago CVM 160, os Coordenadores
organizarao procedimento de coleta de intengdes de investimento, nos termos dos
artigos 65 e seguintes da Resolugdao CVM 160, com recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou lotes maximos, para verificacdo da demanda pelas Debéntures da Oferta
Secundaria, de forma a (i) verificar a existéncia de demanda para a colocacdo da
totalidade das Debéntures da Oferta Secundaria; e (ii) definir a alocagdo das
Debéntures da Oferta Secundaria entre os Investidores, observada a possibilidade de
Distribuicdao Parcial (*Procedimento de Alocacdo”).
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A Emissdo e a Oferta Secundaria ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipdtese, ndo existindo, portanto, lote adicional de Debéntures,
nos termos do artigo 50 da Resolugdao CVM 160.

Periodo de Reserva. Apods o inicio da Oferta a Mercado e até a data estipulada no
Cronograma das etapas da oferta (“Periodo de Reserva”), os Investidores interessados
na subscricdo das Debéntures da Oferta Secundaria deverdo formalizar suas intengdes
de investimento para subscricdo das Debéntures da Oferta Secundaria junto as
InstituicOes Participantes da Oferta, conforme o caso, e, na data de realizacdo do
Procedimento de Alocacgdo, os Investidores Profissionais interessados na subscricdao das
Debéntures da Oferta Secundaria também poderdo formalizar suas intencdes de
investimento, na forma de carta proposta (a ser disponibilizada pelos Coordenadores),
junto aos Coordenadores, indicando, em ambos os casos, a quantidade de Debéntures
da Oferta Secundaria desejada

O recebimento de reservas para subscri¢do das Debéntures da Oferta Secundaria objeto
da Oferta Secundaria somente serd admitido apds 5 (cinco) Dias Uteis contados da
divulgacao do Prospecto Preliminar.

Os Investidores deverdo indicar nas suas intencdes de investimento (i) a quantidade de
Debéntures da Oferta Secundaria que desejam subscrever, e (ii) sua condigdo ou ndo de
Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento da respectiva intengao de investimento.

A intencdo de investimento constitui ato de aceitagdao, pelos Investidores, dos termos e
condicdes da Oferta Secundaria e, e tem carater irrevogavel, exceto (i) em caso de
divergéncia relevante entre as informacfes constantes do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua
decisdo de investimento, ou (ii) nas hipéteses de suspensdo, modificacdo e cancelamento
da Oferta.

A intencdo de investimento devera: (i) conter as condicdes de integralizacdo e subscricao
das Debéntures da Oferta Secundaria; (ii) possibilitar a identificacdo da condigdo de
Investidor como Pessoa Vinculada; (iii) incluir declaracao assinada pelo subscritor de haver
obtido exemplar do Prospecto Preliminar e da Lamina; e (iv) nos casos em que haja
modificacdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e
incluir declaragao assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condicdes
da Oferta.

As intencdes de investimento formalizadas devem ser mantidas pelos Coordenadores a
disposicao da CVM.

Recomenda-se aos Investidores que (i) leiam cuidadosamente os termos e condicOes
estipulados na Escritura de Emissao e as informacdes constantes no Prospecto Preliminar
e na Lamina, especialmente na secdo “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre
0s riscos aos quais a Oferta Secundaria estd exposta; e (ii) entrem em contato com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de formalizar a sua intengdo
de investimento, para verificar os procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta para cadastro do Investidor e efetivacdo da intencdo de
investimento, incluindo, sem limitagao, prazos estabelecidos para a realizagdo da intencao
de investimento e eventual necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido.

Cada Investidor interessado em participar da Oferta deverd assumir a obrigacdo de
verificar se estéd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Secundaria (em
especial, seu enquadramento como “Investidor Qualificado” nos termos da Resolugao
CVM 30), para, entdo, apresentar suas intengdes de investimento.

Cada Coordenador disponibilizara o modelo aplicavel de intengdo de investimento a ser
enviado/formalizado pelo Investidor interessado, que devera observar o disposto no
Contrato de Distribuicdo e, se aplicavel, ser assinado por qualquer meio admitido por lei,
inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 9° da Resolugdao CVM 160.
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Critério de Rateio. Caso as intencdes de investimento da Oferta Secundaria apresentadas
pelos Investidores excedam o total de Debéntures Objeto da Oferta Secundaria, as
Debéntures serdo rateadas entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de
Debéntures indicado nas respectivas intencgbes de investimento, sendo desconsideradas
guaisquer fragdes de Debéntures.

O resultado do rateio sera informado a cada Investidor, pela respectiva Instituicdo
Participante, apos o término do Procedimento de Alocagao, por endereco eletrdnico ou
telefone indicado na intencao de investimento ou por qualquer outro meio previamente
acordado entre as partes.

Os Investidores alocados deverdo realizar a integralizacdo das Debéntures da Oferta
Secundaria pelo Prego de Aquisicdo, mediante o pagamento a vista, na Data de Liquidagdo,
em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis.

Pessoas Vinculadas. Nos termos do artigo 56, § 4°, da Resolugdo CVM 160, podera ser
aceita a participacdo de Investidores da Oferta Secundaria que sejam Pessoas Vinculadas.

Caso seja verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
das Debéntures da Oferta Secundaria ofertadas, ndao sera permitida a colocacdo de
Debéntures da Oferta Secundaria perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e as
intencdes de investimento realizadas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serao
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 19, da Resolugdo CVM 160, a vedagdo de colocacdo
as Pessoas Vinculadas disposta acima, ndao se aplica (i) as instituicdes financeiras
contratadas como formadores de mercado; e (ii) aos casos em que, considerando o
cancelamento previsto acima, na auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a
demanda remanescente fique inferior a quantidade de Debéntures da Oferta Secundaria
ofertada. Na hipdtese do item (ii), a colocacdo das Debéntures da Oferta Secundaria
perante Pessoas Vinculadas serd permitida, porém limitada ao necessario para perfazer
a quantidade de Debéntures da Oferta Secundaria ofertada, desde que preservada a
colocacgdo integral junto a pessoas nao vinculadas das Debéntures da Oferta Secundaria
por elas demandadas.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das Debéntures
da Oferta Secundaria ofertadas, ndo havera limitacdo para participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por
cento) dos Investidores.

Sob pena de cancelamento de sua intencdo de investimento pelo Coordenador ou pelo
Participante Especial da Oferta que o receber, cada Investidor devera informar em sua
intencao de investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja
€sse 0 caso.

Os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas que realizarem suas intencdes
de investimento para subscricdo das Debéntures da Oferta Secundaria até a data para eles
estipulada no presente Prospecto, data esta que antecederd em pelo menos 7 (sete)
Dias Uteis a data de conclusdo do Procedimento de Alocacdo (“Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas”).

Conforme previsto no artigo 56, da Resolucdo CVM 160, e considerando que ndo havera
procedimento de bookbuilding no ambito da Oferta, os Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas nao participardo, de qualquer forma, do procedimento de definicdo do Preco de
Aquisicao das Debéntures.

Assim, Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas que (i) enviarem suas
intencBes de investimento no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas; (ii) observem
o limite maximo individual de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhGes de reais) por
intencao de investimento enviada por Investidor que seja considerado Pessoa Vinculada;
e (iii) ndo participem do processo definicdo do Preco de Aquisicdo das Debéntures, nao
terdo suas intengOes de investimento canceladas, mesmo caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures ofertada.
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O investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria por Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas pode ter impacto adverso na liquidez das
Debéntures da Oferta Secundaria no mercado secundario. Para mais
informacoes, vide secao “Fatores de Risco”, na pagina 19 deste Prospecto.

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas”: (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores da Emissora e/ou dos Debenturistas Vendedores, de sua controladora
e/ou de suas controladas ou outras pessoas vinculadas a Oferta Secundaria, caso
aplicavel, bem como seus cénjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicdes Participantes da Oferta Secundaria; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos da Emissora, dos Debenturistas Vendedores e/ou das
Instituicbes Participantes da Oferta Secundaria, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta Secundaria;
(iv) agentes autébnomos que prestem servigcos a Emissora, aos Debenturistas Vendedores
e/ou as InstituicGes Participantes da Oferta Secundaria; (v) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora, com os Debenturistas Vendedores e/ou as Instituigdes
Participantes da Oferta Secundaria, contrato de prestacdo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta
Secundaria; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora, pelos
Debenturistas Vendedores e/ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta Secundaria;
(vii) outras pessoas vinculadas a Oferta Secundaria; (viii) conjuges ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas indicadas nos incisos anteriores,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao enquadrados nos incisos
anteriores, nos termos do artigo 56 da Resolugdao CVM 160 e do artigo 19, inciso VI, da
Resolugdo CVM 35.

7.7. Admissao a negociacao em mercado organizado de bolsa ou balcao

As Debéntures foram depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario
por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Assim, as
Debéntures da Oferta Secundaria serdo negociadas em mercado de balcdo organizado,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo processadas pela B3 a custddia eletronica
e a liquidacgdo financeira das negociagdes das Debéntures da Oferta Secundaria.

7.8. Formador de mercado

Os Coordenadores recomendaram a Emissora a contratagdo de instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para realizagdo da atividade de formador de
mercado para as Debéntures, nos termos da Resolugdo da CVM n° 113, de 10 de junho de
2022, conforme alterada. No entanto, a Emissora optou por ndo contratar formador de
mercado.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizacao

Ndo foi constituido fundo de amortizagdo, fundo de manutengdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizagdo de precos para as Debéntures da Oferta
Secundaria.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

Somente Investidores Qualificados poderdo participar da Oferta Secundaria. Ndo ha outros
requisitos ou exigéncias minimas de investimento.
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

8.1. Descrigao dos relacionamentos relevantes existentes entre os Coordenadores
e sociedades do seu grupo econémico e cada um dos Debenturistas Ofertantes e
sociedades do seu grupo econdémico

Relacionamento entre os Debenturistas Vendedores e os Coordenadores da
Oferta Secundaria

Para fins do disposto no Item 8 do Anexo B a Resolugdo CVM 160, tendo em vista que os
Debenturistas Vendedores atuam, todos, por si ou por sociedades de seus respectivos grupos
econdmicos, na qualidade de Coordenadores da Oferta Secundaria e de Debenturistas
Vendedores, ndo ha que se falar em relacionamento nessa hipotese. Adicionalmente, os
Coordenadores declaram que ndo ha relacionamento relevante entre si.

Durante o processo de tomada da decisdo de investimento nas Debéntures da Oferta
Secundaria, os potenciais investidores devem levar em consideragao a existéncia de um
potencial conflito de interesse relacionado a participagdo dos Coordenadores da Oferta
Secundaria, uma vez que os Coordenadores da Oferta Secunddria sdo os proprios
Debenturistas Vendedores ou fazem parte do grupo econ6mico dos Debenturistas
Vendedores, e, portanto, tem interesse vinculado a conclusdo da Oferta Secundaria. Ainda,
os Coordenadores atuaram como coordenadores no ambito da Oferta Primaria.

Dessa forma, a atuacao dos Coordenadores pode gerar situagOes de conflito de interesse,
podendo impactar a condugdo dos trabalhos relativos a distribuicdo e aos esforcos de
colocacdo das Debéntures da Oferta Secundaria no contexto da Oferta Secundaria. Para
mais informacdes, veja a secdo “Fatores de Risco”, na pagina 19 deste Prospecto.

Operacoes Vinculadas a Oferta Secundaria

Os Debenturistas Vendedores atuam, todos, por si ou por sociedades de seus respectivos
grupos econdmicos, como Coordenadores da Oferta Secunddria. A excegdo do quanto
descrito acima, ndo ha qualquer outra transacgdo financeira celebrada entre os
Debenturistas Vendedores e os Coordenadores que sejam vinculadas a Oferta Secundaria.
A atuagdo dos Coordenadores na Oferta Secundaria pode gerar situagdes de conflito de
interesse, podendo impactar a conducdo dos trabalhos relativos a distribuicdo e aos
esforcos de colocacdo das Debéntures Objeto da Oferta Secundaria no contexto da Oferta
Secundaria. Para mais informacfes, veja a secdo “Fatores de Risco”, na pagina 19 deste
Prospecto.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUIGCAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condicoes do Contrato de Distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos
valores mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de
subscricao prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a
quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

Regime de Colocagdo

As Debéntures da Oferta Secundaria ora ofertadas serdo objeto de distribuicdo publica
secundaria sob o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26 da Resolucdo CVM
160, a ser conduzida pelos Coordenadores, na qualidade de instituicées intermediarias da
Oferta Secundaria, sob o regime de melhores esforcos de colocacdao, com a participacdo
de determinadas instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios convidadas pelos Coordenadores para participar da Oferta, exclusivamente
para o recebimento de intencdes de investimento da Oferta Secundaria, por meio da
celebragdo de termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo entre o Coordenador Lider e as
respectivas instituicdes financeiras contratadas (“Participantes Especiais” e, em conjunto
com os Coordenadores, “Instituicdes Participantes da Oferta Secundaria”), em condigdes
gue assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta Secundaria,
conforme procedimentos previstos na Resolucao CVM 160.

Copia do Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdao estara disponivel para consulta e obtencdo de cdpias junto aos
Coordenadores, nos enderecos das sedes dos Coordenadores, conforme indicados na
Secdo “Identificacdo das Pessoas Envolvidas” na pagina 55 deste Prospecto.

Condicoes Precedentes do Contrato de Distribuicdao

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigagdes assumidos
no Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento das seguintes condicGes
precedentes (condigGes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil), as quais,
exceto se renunciadas por escrito pelos Coordenadores, observado o disposto abaixo,
deverdo ser cumpridas até a Data de Liquidacdo (“*Condicdes Precedentes da Oferta”):

(i) a obtencgao do registro da Oferta Secundaria junto a CVM para distribuicdo publica
secundaria das Debéntures sob o rito automatico e a divulgacdo do Anuncio de
Inicio (conforme definido abaixo), utilizando as formas de divulgacdao elencadas
no artigo 13 da Resolugao CVM 160;

(i) a obtencdo de declaragao de autorizacao para a realizacao da distribuicdao por meio
do rito de registro automatico da B3;

(iii) obtencdo, pelas Partes, de todas as aprovacgdes societarias (inclusive de
governancga interna), regulamentares e/ou de terceiros, se for o caso, necessarias
para a realizacao, efetivacao, formalizacao, liquidacdo, conclusao, validade, boa
ordem e transparéncia da Oferta Secundaria;

(iv) fornecimento em tempo habil, pelos Ofertantes e pela Emissora aos
Coordenadores e ao assessor legal da Oferta Secundaria (“Assessor Legal”), de
todas as informagdes necessarias para atender aos requisitos da Oferta
Secundaria;

(v) negociacao, preparacdao, aprovacgao, formalizagdo e assinatura de toda a
documentagdo necessaria a realizacdo da Oferta Secundaria (“Documentos da
Operacdo”), que conterdao, entre outros, os termos e condigbes da Oferta
Secundaria, em forma e substancia satisfatorias aos Coordenadores;

(vi) manutencdo do registro das Debéntures para distribuicdo e negociacdo nos
mercados secundarios administrados e operacionalizados pela B3;
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comprovacdo e manutencdo da titularidade das Debéntures a serem colocados no
ambito da Oferta Secundaria pelos Ofertantes até a sua respectiva liquidacdo;

recebimento de parecer juridico pelos Coordenadores (“Legal Opinion”) elaborado
e assinado pelo Assessor Legal da Oferta, cujos termos sejam satisfatorios aos
Coordenadores, na Data de Liquidagao (conforme definido abaixo), bem como a
realizacdo de procedimentos de bring down due diligence em até 1 (um) Dia Util
anterior (@) ao inicio das apresentacbes para potenciais investidores (roadshow
e/ou one-on-ones); (b) ao Procedimento de Bookbuilding; e (c) a Data de
Liquidacgao;

recebimento de declaracao firmada pelo Diretor Financeiro da Emissora (CFO
Certificate) atestando a veracidade e consisténcia de determinadas informacgdes
gerenciais, contdbeis e financeiras da Emissora constantes dos Prospectos e/ou
dos demais documentos da Oferta Secundaria, que nao foram passiveis de
verificagdo no procedimento de back-up ou verificadas de outra forma por
terceiros independentes ou fontes publicas (desde que previamente alinhado com
o Coordenador Lider), e que tais informagdes, conforme o caso, sdo compativeis,
estao contidas, foram calculadas com base em e/ou contam com suporte em
informacdo presente nas demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da
Emissora e/ou nas informagdes financeiras intermedidrias consolidadas revisadas
da Emissora;

acordo entre a Emissora, os Ofertantes e os Coordenadores quanto ao conteudo
do material de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais
investidores, com o intuito de promover a plena distribuicdo das Debéntures, bem
como conclusdo do processo de back-up e circle up, de forma satisfatoria aos
Coordenadores;

fornecimento, pela Emissora, de todas as informacgdes suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes, atuais, completas e necessarias para atender aos
requisitos da Oferta Secundaria;

a disponibilizacdo do parecer dos 6rgdos competentes da ANBIMA acerca do
pedido de dispensa apresentado pelo Coordenador Lider, nos termos do Cddigo
ANBIMA, sobre a exigéncia de contratacdo de 1 (um) assessor legal para
representar os interesses dos Coordenadores e 1 (um) assessor legal para
representar os interesses dos Ofertantes, nos termos do artigo 7° das Regras e
Procedimentos ANBIMA, observado o disposto no inciso (xiii) abaixo;

caso o pedido de dispensa indicado no inciso (xii) seja indeferido pela ANBIMA, a
contratacdo de assessor legal dos Ofertantes para a Oferta Secundaria, com o
recebimento, pelos Coordenadores: (a) com antecedéncia de, no minimo, 1 (um)
Dia Util da data da liquidagdo da Oferta Secundaria (exclusive), em termos
satisfatérios aos Coordenadores, da redagdo final da Legal Opinion do assessor
legal contratado, sendo certo que a Legal Opinion ndo devera conter qualquer
ressalva; e (b) no primeiro horario comercial da data da liquidagdo da Oferta
Secundaria, da versdo assinada da Legal Opinion do assessor legal dos Ofertantes,
com conteldo aprovado nos termos do item (a) acima;

encaminhamento de declaragdo de veracidade assinada pela Emissora, em forma
satisfatoria aos Coordenadores, atestando, entre outros, que, na data de inicio da
distribuicdo da Emissdao, todas as informacgdes prestadas aos potenciais
investidores, bem como as declaracdes feitas pela Emissora constantes nos
documentos da Oferta Secundaria sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais na data da declaracdo, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdao fundamentada a respeito da Emissao, nos termos do artigo 24
da Resolugao CVM 160;

ndo ocorréncia de (a) decretacdo de faléncia da Emissora; (b) pedido de
autofaléncia pela Emissora; (c) pedido de faléncia da Emissora formulado por
terceiros, nao elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperacdo judicial ou de
recuperacao extrajudicial da Emissora, independentemente do deferimento do
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respectivo pedido; (e) qualquer medida antecipatoria, incluindo o pedido de
suspensdo de execucdo de dividas, no d&mbito de pedido de recuperacdo judicial
da Emissora, independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou
(f) liquidacgao, dissolugao ou extincdo da Emissora

contratacao e remuneragcao em dia pela Emissora dos prestadores de servicos, a
serem definidos de comum acordo entre as Partes, que incluem, mas ndo se
limitam, ao Assessor Legal;

nao ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado estabelecidas
nos documentos da Emissdo e da Oferta Primaria;

ndo ocorréncia de um evento que resulte em um Efeito Adverso Relevante. Para
os fins do Contrato de Distribuicao, “Efeito Adverso Relevante” significa a
ocorréncia de alteracao material e adversa nas condi¢cdes econémicas, financeiras,
contabeis, reputacionais ou operacionais na Emissora e/ou efeitos adversos que
afetem a capacidade de cumprimento das obrigagdes previstas na Escritura pela
Emissora, em bases consolidadas;

a Emissora, os Ofertantes ou qualquer um de seus diretores ou executivos nao
ser uma Contraparte Restrita ou incorporada em um Territdrio Sancionado ou (b)
uma subsidiaria das partes envolvidas em uma transagdo contemplada por este
Contrato ndo ser uma Contraparte Restrita. Para fins do Contrato de Distribuicao,
(i) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizacdao ou embarcagao
(1) designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas
Bloqueadas emitida pelo Escritéorio de Controle de Ativos Estrangeiros do
Departamento do Tesouro dos EUA ("OFAC”), na Lista Consolidada de Pessoas,
Grupos e Entidades Sujeitas a Sancdes Financeiras da UE ou qualquer lista
semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer Sangoes (incluindo, aquelas
emitidas pela Republica Federativa do Brasil), (2) que €&, ou faz parte de um
governo de um Territério Sancionado, ou (3) de propriedade ou controlada por,
ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; (ii) “Territério Sancionado”
significa qualquer pais ou outro territdrio sujeito a um embargo geral de
exportacdo, importacdo, financeiro ou de investimento sob Sancgdes; (iii)
“SangoOes” significa qualquer economia ou comércio, leis, regulamentos,
embargos, disposicbes de congelamento, proibicdes ou medidas restritivas
relacionadas ao comércio, fazer negdcios, investimentos, exportar, financiar ou
disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com qualquer do
anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada pelo OFAC, os
Departamentos de Estado ou Comércio dos EUA, o Tesouro de Sua Majestade do
Reino Unido, a Unido Europeia ou o Conselho de Seguranca das Nagoes Unidas;

(a) ndo ocorréncia de um evento de Resilicdo Involuntadria e/ou Resilicao
Voluntaria (conforme definidos abaixo), nos termos do presente Contrato; e (b)
cumprimento de todas as obrigagdes assumidas no Contrato de Distribuicdo que
sejam exigiveis até a data estabelecida para o cumprimento da respectiva
obrigacdo, exceto em relacdo aquelas obrigagées que ndo afetem materialmente
a conclusdo da Oferta Secundaria, a critério dos Coordenadores;

cumprimento de todas as obrigacGes aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 160,
incluindo, sem limitacdo, o atendimento as regras de restricdo a negociacdo de
valores mobilidrios e de publicidade da Oferta Secundaria, bem como o pleno
atendimento ao Cédigo ANBIMA; e

apresentacao aos Coordenadores de um checklist demonstrando o cumprimento
de todos os requisitos objetivos constantes do Cédigo ANBIMA, antes da data da
Oferta a Mercado (conforme abaixo definida), conforme modelo de checklist
enviado pelos Coordenadores;

recolhimento, pela Emissora, de quaisquer taxas ou incidentes sobre o registro
da Oferta Secundaria, incluindo, sem limitacdo, das taxas e emolumentos
cobrados pela CVM, B3 e pela ANBIMA para o registro da Oferta Secundaria,
conforme o caso.
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9.2. Custos Estimados de Distribuicdo da Oferta Secundaria

Ndo serd devido qualquer valor a titulo de comissionamento no ambito da Oferta
Secundaria.

Como a totalidade dos recursos liquidos decorrentes da Oferta Secundaria sera destinada
aos Debenturistas Vendedores e a Companhia ndo receberd quaisquer recursos em
decorréncia da Oferta Secundaria, ndo ha o que se falar em custo unitario de distribuigdo
ou porcentagem dos custos em relagdo ao Precgo Indicativo de Referéncia das Debéntures
da Oferta Secundaria, ja que tais custos ndo impactam os investidores.

Dessa forma, apresentamos na tabela abaixo os montantes totais dos custos estimados da
Oferta Secundaria que serdo arcados pelos Coordenadores:

Montante
(em R$)

Custo Total....cvcrimrerimrerimreriarersasersasessasassasassasassnsassnsasnns R$ 737.664,83
Comissoes dos Coordenadores e/ou dos Participantes Especiais N/A
Advogados Externos — Flat.......cccooviiiiiiiiiii s R$ 200.000,00
Diagramacao dos Documentos da Oferta - Flat R$ 16.000,00
Taxa de Registro Na CVM ...coviiiiiiiiiiiie i R$ 459.009,83
Taxa de Registro na ANBIMA ......ccoiiiiiiiiiiicie e R$ 62.655,00
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10. INFORMAGCOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

Item nao aplicavel visto que ndo ha prestacdo de fianga e/ou garantia corporativa na
Emissao.
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11. DOCUMENTOS OU INFORMIA(;éES INCORPORADOS A
ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por referéncia a
este Prospecto:

I Formulario de Referéncia da Emissora atualizado, elaborado nos termos da Resolucao
CVM 80;

II. Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas aos
exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2023, 31 de dezembro de 2022 e 31 de
dezembro de 2021, bem como suas respectivas notas explicativas acompanhadas dos
relatérios dos auditores independentes;

III. Informagdes contdbeis intermedidrias individuais e consolidadas relativas aos periodos
de 6 (seis) meses findos em 30 de junho de 2024, bem como suas respectivas notas
explicativas acompanhadas dos relatorios dos auditores independentes;

V. Atas da Aprovacdo Societdria da Emissora, que aprovou a 112 (décima-primeira)
emissao de Debéntures pela Emissora e, consequentemente, das Debéntures da Oferta
Secundaria;

VI. Estatuto Social da Emissora, conforme aprovado em Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinaria da Emissora realizada em 08 de margo de 2023; e

VII. Escritura de Emissao (incluindo o seu primeiro aditamento).

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos
enderecos indicados abaixo:

11.1. Formulario de Referéncia da Emissora

. Emissora: http://ri.arteris.com.br (neste website, acessar a aba “"Empresas do Grupo”,
depois clicar em “Intervias - Formulario de Referéncia e Cadastral”. Na tela seguinte,
selecionar “2024” e clicar em “Formulario de Referéncia”, na lista que aparecer,
selecionar o documento desejado”).

. CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em
seguida “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
selecionar “Companhias” e entdo “Informacbes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”.
Digitar no campo de pesquisa “Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista” e clicar
em “Continuar”. Na tela seguinte, nos filtros de pesquisa selecionar a categoria “FRE -
Formulario de Referéncia” e o intervalo de datas desejado, clicar em consultar).

. B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina acessar “Empresas listadas” no menu a direita,
digitar “Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista” no campo “Nome da Empresa”
e entdo clicar em “Buscar”; em seguida clicar em “Concessionaria de Rodovias do Interior
Paulista S.A.”; em seguida, clicar em “Relatérios Estruturados” no menu a direita e entao
selecionar o documento desejado).

11.2. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3
(trés) ultimos exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos
auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao
as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Demonstracoes Financeiras

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2023, 31 de dezembro de 2022 e 31 de
dezembro de 2021, os quais se encontram disponiveis para consulta nos websites
abaixo indicados.

. Emissora: http://ri.arteris.com.br (neste website, acessar a aba “Informagdes
Financeiras”, depois clicar em “Central de Resultados”. Na tela seguinte, selecionar
“Intervias” no campo “Empresa”, selecionar o ano desejado e, na lista que aparecer,
selecionar os documentos desejados).
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. CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em
seguida “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
selecionar “Companhias” e entdo “Informacbes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”,
Digitar no campo de pesquisa “Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A.” e
clicar em “Continuar”. Na tela seguinte, nos filtros de pesquisa selecionar a categoria
“Dados econdmico-financeiros”, o tipo "Demonstracdes Financeiras Anuais Completas” e
o intervalo de datas desejado e clicar em consultar).

. B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina acessar “Empresas listadas” no menu a direita,
digitar “Concessiondria de Rodovias do Interior Paulista S.A.” no campo “Nome da
Empresa” e entdo clicar em “Buscar”; em seguida clicar em “Concessionaria de Rodovias
do Interior Paulista S.A.”; em seguida, clicar em “Relatérios Estruturados” no menu a
direita e entdo selecionar o documento desejado).

Informacdes Trimestrais

As informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas da Emissora relativas
ao periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2024 poderdo ser acessadas nos
seguintes websites:

As informacdes financeiras intermedidrias individuais e consolidadas da Emissora poderao
ser acessadas nos seguintes websites:

. Emissora: http://ri.arteris.com.br (neste website, acessar a aba “Informacodes
Financeiras”, depois clicar em “Central de Resultados”. Na tela seguinte, selecionar
“Intervias” no campo “Empresa”, selecionar o ano desejado e, na lista que aparecer,
selecionar os documentos desejados).

. CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em
seguida “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
selecionar “Companhias” e entdao “Informacodes Periddicas e Eventuais Enviadas a
CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista
S.A.” e clicar em “Continuar”. Na tela seguinte, nos filtros de pesquisa selecionar
a categoria “ITR - Informacdes Trimestrais” e o intervalo de datas desejado, clicar
em consultar).

. B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina acessar “Empresas listadas” no menu a
direita, digitar “Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A.” no campo “Nome
da Empresa” e entdo clicar em “Buscar”; em seguida clicar em “Concessionaria de
Rodovias do Interior Paulista”; em seguida, clicar em “Relatérios Estruturados” no
menu a direita e entdo selecionar o documento desejado).

11.3. Aprovacao Societaria da Emissora

. Emissora: http://ri.arteris.com.br (neste website, acessar a aba “"Empresas do Grupo”,
depois clicar em “Intervias — Central de Downloads”. Na tela seguinte, selecionar “2024"
e, na lista que aparecer, selecionar o documento desejado).

. CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em
seguida “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
selecionar “Companhias” e entdo “Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a
CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Concessiondria de Rodovias do Interior Paulista
S.A.” e clicar em “Continuar”. Na tela seguinte, nos filtros de pesquisa selecionar a
categoria “Reunido da Administracao” e o intervalo de datas desejado, clicar em
consultar).

. B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina acessar “Empresas listadas” no menu a
direita, digitar “Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A.” no campo “Nome
da Empresa” e entdo clicar em “Buscar”; em seguida clicar em “Concessionaria de
Rodovias do Interior Paulista S.A.”; em seguida, clicar em “Informacdes Relevantes”
no menu a direita e entdo selecionar o ano “2024", a categoria “Assembleia Geral”,
clicar em “Buscar” e acessar o documento desejado).
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11.4. Estatuto Social da Emissora

. Emissora: http://ri.arteris.com.br (neste website, acessar a aba “"Empresas do Grupo”,
depois clicar em “Intervias — Central de Downloads”. Na tela seguinte, selecionar “2024"
e, na lista que aparecer, selecionar o documento desejado).

. CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em
seguida “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
selecionar “Companhias” e entdo “Informacbes Periddicas e Eventuais Enviadas a
CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Concessiondria de Rodovias do Interior Paulista
S.A.” e clicar em “Continuar”. Na tela seguinte, nos filtros de pesquisa selecionar a
categoria “Estatuto Social” e o intervalo de datas desejado, clicar em consultar).
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. B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina acessar “Empresas listadas” no menu a
direita, digitar “Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A.” ho campo “Nome
da Empresa” e entdo clicar em “Buscar”; em seguida clicar em “Concessionaria de
Rodovias do Interior Paulista S.A.”; em seguida, clicar em “Informacoes Relevantes”
no menu a direita e entdo selecionar o ano “2023"”, a categoria “Estatuto Social”,
clicar em “Buscar” e acessar o documento desejado).

11.5. Escritura de Emissao

. Emissora: http://ri.arteris.com.br (neste website, acessar a aba “Empresas do Grupo”,
depois clicar em “Intervias — Central de Downloads”. Na tela seguinte, selecionar “2024"
e, na lista que aparecer, selecionar o documento desejado).

. CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em
seguida “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
selecionar “Companhias” e entdo “Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a
CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Concessiondria de Rodovias do Interior Paulista
S.A.” e clicar em “Continuar”. Na tela seguinte, nos filtros de pesquisa selecionar a
categoria “Escrituras e aditamentos de debéntures” e o intervalo de datas desejado,
clicar em consultar).

. B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina acessar “Empresas listadas” no menu a
direita, digitar “Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A.” no campo “Nome
da Empresa” e entdo clicar em “Buscar”; em seguida clicar em “Concessionaria de
Rodovias do Interior Paulista S.A.”; em seguida, clicar em “Informagdes Relevantes”
no menu a direita e entdo selecionar o ano “2024”, a categoria “Escrituras e
aditamentos de debéntures”, clicar em “Buscar” e acessar o documento desejado).
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12. IDENTIFICAGCAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

ERY

12.1. Denominacgdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones

de contato dos ofertantes

DEBENTURISTAS VENDEDORES

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, 50 e 8° andar, Leblon, Rio de Janeiro, R]
At.: Departamento Juridico e de Mercado de Capitais

E-mail: dcm@xpi.com.br com cdpia para juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar,
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Gustavo Granata

Tel.: (11) 97688-4412

E-mail: gustavo.granata@itaubba.com

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, Bloco A, Vila Olimpia
CEP 04543-011, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Renan Carvalho

Tel.: +55 11 97361-8058

E-mail: recarvalho@santander.com.br

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 140 andar, Itaim Bibi
CEP 04538-133, Sao Paulo, SP

At.: Bianca Bognar

Telefone: (11) 3383-2000

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com

BANCO BRADESCO S.A

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3950 - 9° andar - Sao Paulo - SP
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Daniel Ferreira Filho

Tel.: (21) 99076-2179

E-mail: daniel.ferreira@bradesco.com.br

EMISSORA DAS DEBENTURES DA OFERTA SECUNDARIA

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S.A.

Via Anhanguera, km 168, Pista Sul, Jardim Sobradinho
CEP 13602-040, Araras, SP

At.: Sr. Nilton Oliveira

Telefone: (11) 3074-2404

E-mail: ri@arteris.com.br

Website: https://ri.arteris.com.br/

12.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos

administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Vide secao 12.1 acima.
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12.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores
(financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou
documentos citados no prospecto

Consultor Legal dos Debenturistas Vendedores e dos Coordenadores

MACHADO, MEYER, SENDACZ E OPICE ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima n© 3.200, 5° andar, Ed. Seculum II

CEP 01453-050, Sao Paulo, SP

At.: Raphael Zono / Fernanda Cury Messias

Telefone: (11) 3150-7034

E-mail: rzono@machadomeyer.com.br / fmessias@machadomeyer.com.br
Website: www.machadomeyer.com.br

12.4. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores
responsaveis por auditar as demonstragées financeiras dos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais

AUDITORES INDEPENDENTES

KPMG Auditores Independentes Ltda.

Avenida Presidente Vargas, 2.121 Salas 1401 a 1405, 1409 e 1410 - Jardim América
Edificio Times Square Business 14020-260 - Ribeirdo Preto/SP - Brasil

Caixa Postal 457 - CEP 14001-970 - Ribeirdo Preto/SP - Brasil

Telefone +55 (16) 3323-6650

Website: kpmg.com.br

12.5. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones do agente
fiduciario

AGENTE FIDUCIARIO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS.

Avenida das Américas, n°® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302,302,303 e 304, Barra da Tijuca,
CEP 22640 102-000, Rio de Janeiro, R]

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina Vangelotti e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Website: https://www.pentagonotrustee.com.br/

12.6. Declaracao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre
a companhia e a distribuicdo em questao podem ser obtidas junto ao coordenador
lider e/ou consorciados e na CVM

Os Debenturistas Vendedores e os Coordenadores declaram que quaisquer outras
informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e as Debéntures da Oferta Secundaria
podem ser obtidas junto ao Coordenadores e na CVM.

COORDENADOR LIDER

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, 5° e 8° andar, Leblon, Rio de Janeiro, R]
At.: Departamento Juridico e de Mercado de Capitais

E-mail: dcm@xpi.com.br com cépia para juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br
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COORDENADORES

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar,
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Gustavo Granata

Tel.: (11) 97688-4412

E-mail: gustavo.granata@itaubba.com

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, Bloco A, Vila Olimpia
CEP 04543-011, S3o Paulo, SP

At.: Sr. Renan Carvalho

Tel.: +55 11 97361-8058

E-mail: recarvalho@santander.com.br

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3.477, 149 andar, Itaim Bibi
CEP 04538-133, Sao Paulo, SP

At.: Bianca Bognar

Telefone: (11) 3383-2000

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com

BANCO BRADESCO BBI S.A

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.309, 10° andar,
CEP 04543-011, Sao Paulo, SP

At.: Marina Rodrigues

Tel.: (11) 3847-5320

E-mail: marina.m.rodrigues@bradescobbi.com.br

12.7. No caso de oferta de emissor registrado, declaraciao de que o registro de
emissor encontra-se atualizado

N3o aplicavel, por se tratar de oferta secundaria, ndo obstante, a Emissora declarou que o
seu registro de companhia aberta na categoria “"B” na CVM encontra-se atualizado.

12.8. Declaracgao, nos termos do art. 24 da Resolucao, atestando a veracidade das
informacgoes contidas no prospecto

N3o aplicavel, por se tratar de oferta secundaria, ndo obstante, a Emissora declarou que é
responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos
documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta.

Declaracdo do Coordenador Lider

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrbdes de
diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdao, para assegurar que as
informag0es prestadas pela Emissora, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes
da atualizacdo do registro do emissor na CVM, sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada
a respeito da Oferta Secundaria.
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13. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

O presente item ndo aplicavel.

k.
| S
)
=7
| S
qv)
e
~—

59




k.
| S
)
=7
| S
qv)
e
~

(Esta pagina foi deixada intencionalmente em branco)

60

ERY



10 arteris

ANEXOS

ANEXO I FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA (2T24)

ANEXO II INFORMACOES TRIMESTRAIS

ANEXO III DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS DA EMISSORA
RELATIVAS AOS EXERCICIOS SOCIAIS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023,
31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 31 DE DEZEMBRO DE 2021, BEM COMO SUAS
RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS ACOMPANHADAS DOS RELATORIOS DOS
AUDITORES INDEPENDENTES

ANEXO IV ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA EMISSORA

ANEXO V ESTATUTO SOCIAL

ANEXO VI

ESCRITURA DE EMISSAO




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

62



arteris

ANEXO I

FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA (2T24)




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

64



Formulario de Referéncia - 2024 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A Verséo : 4

Indice

1. Atividades do emissor

1.1 Histoérico do emissor 1
1.2 Descrigéo das principais atividades do emissor e de suas controladas 6
1.3 Informacgdes relacionadas aos segmentos operacionais 14
1.4 Produgao/Comercializagdo/Mercados 15
1.5 Principais clientes 16
1.6 Efeitos relevantes da regulagao estatal 17
1.7 Receitas relevantes no pais sede do emissor e no exterior 18
1.8 Efeitos relevantes de regulagéo estrangeira 19
1.9 Informagdes ambientais sociais e de governanga corporativa (ASG) 20
1.10 Informagbes de sociedade de economia mista 27
1.11 Aquisi¢ao ou alienagao de ativo relevante 28
1.12 Operagdes societarias/Aumento ou reducgéo de capital 29
1.13 Acordos de acionistas 30
1.14 Alteragdes significativas na condugéo dos negdcios 31
1.15 Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas 32
1.16 Outras informagdes relevantes 33

2. Comentario dos diretores

2.1 Condigoes financeiras e patrimoniais 34
2.2 Resultados operacional e financeiro 60
2.3 Mudangas nas praticas contabeis/Opinides modificadas e énfases 69
2.4 Efeitos relevantes nas DFs 71
2.5 Medigbes ndo contabeis 72
2.6 Eventos subsequentes as DFs 74
2.7 Destinagao de resultados 76
2.8 Itens relevantes ndo evidenciados nas DFs 82
2.9 Comentarios sobre itens n&do evidenciados 83
2.10 Planos de negécios 84
2.11 Outros fatores que influenciaram de maneira relevantes o desempenho operacional 86

3. Projecbes
3.1 Projegdes divulgadas e premissas 87

3.2 Acompanhamento das projecdes 88

65



Formulario de Referéncia - 2024 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A Verséo : 4

Indice

4. Fatores de risco

4.1 Descri¢ao dos fatores de risco 89
4.2 Indicagao dos 5 (cinco) principais fatores de risco 111
4.3 Descrigao dos principais riscos de mercado 116
4.4 Processos nao sigilosos relevantes 125
4.5 Valor total provisionado dos processos n&o sigilosos relevantes 134
4.6 Processos sigilosos relevantes 135
4.7 Outras contingéncias relevantes 136

5. Politica de gerenciamento de riscos e controles internos

5.1 Descrigdo do gerenciamento de riscos e riscos de mercado 137
5.2 Descri¢ao dos controles internos 138
5.3 Programa de integridade 140
5.4 Alteracdes significativas 144
5.5 Qutras informacgdes relevantes 145

6. Controle e grupo econémico

6.1/2 Posigao acionaria 146
6.3 Distribuicdo de capital 165
6.4 Participagdo em sociedades 166
6.5 Organograma dos acionistas e do grupo econdémico 167
6.6 Outras informagdes relevantes 168

7. Assembleia geral e administracao

7.1 Principais caracteristicas dos 6rgaos de administragdo e do conselho fiscal 169
7.1D Descrigéo das principais caracteristicas dos 6rgaos de administracdo e do conselho fiscal 175
7.2 Informagdes relacionadas ao conselho de administragédo 176
7.3 Composigéo e experiéncias profissionais da administracdo e do conselho fiscal 177
7.4 Composicao dos comités 181
7.5 Relagbes familiares 182
7.6 Relagbes de subordinagao, prestagcao de servigo ou controle 183
7.7 Acordos/seguros de administradores 184
7.8 Outras informagdes relevantes 185

8. Remuneragao dos administradores

8.1 Politica ou pratica de remuneragao 186

66



Formulario de Referéncia - 2024 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A Verséo : 4

Indice

8.2 Remuneracéo total por 6rgéo 187
8.3 Remuneragéo variavel 191
8.4 Plano de remuneracéo baseado em agdes 192
8.5 Remuneracgéo baseada em acdes (Opgbes de compra de agdes) 193
8.6 Outorga de opgdes de compra de agbes 194
8.7 Opc¢des em aberto 195
8.8 Opcdes exercidas e agdes entregues 196
8.9 Diluigao potencial por outorga de agbes 197
8.10 Outorga de agdes 198
8.11 Agbes entregues 199
8.12 Precificacdo das agbes/opgdes 200
8.13 Participacbes detidas por 6rgao 201
8.14 Planos de previdéncia 202
8.15 Remuneragado minima, média e maxima 203
8.16 Mecanismos de remuneragao/indenizagao 204
8.17 Percentual partes relacionadas na remuneragao 205
8.18 Remuneragéo - Outras fungdes 206
8.19 Remuneragéao reconhecida do controlador/controlada 207
8.20 QOutras informagdes relevantes 208
9. Auditores

9.1 /9.2 Identificagdo e remuneragao 209
9.3 Independéncia e conflito de interesses dos auditores 211
9.4 Outras informagdes relevantes 212

10. Recursos humanos

10.1A Descrigédo dos recursos humanos

10.1 Descrigao dos recursos humanos 213
10.2 Alteragdes relevantes 214
10.3 Politicas e praticas de remuneracao dos empregados 215
10.4 Relagbes entre emissor e sindicatos 216
10.5 Outras informagdes relevantes 217

11. Transagbes com partes relacionadas

11.1 Regras, politicas e praticas 218

67



Formulario de Referéncia - 2024 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A Verséo : 4

Indice

11.2 Transagdes com partes relacionadas 219
11.2ltens'n."e'o.' 224
11.3 Outras informagdes relevantes 225

12. Capital social e Valores mobiliarios

12.1 Informagdes sobre o capital social 226
12.2 Emissores estrangeiros - Direitos e regras 228
12.3 Outros valores mobilidrios emitidos no Brasil 229
12.4 Numero de titulares de valores mobiliarios 230
12.5 Mercados de negociagéo no Brasil 231
12.6 Negociagdo em mercados estrangeiros 232
12.7 Titulos emitidos no exterior 233
12.8 Destinagéo de recursos de ofertas publicas 234
12.9 Outras informagdes relevantes 235

13. Responsaveis pelo formulario

13.1 Identificagdo dos Responsaveis pelo Conteudo do FRE 262
13.1 Declaragao do diretor presidente 263
13.1 Declaragao do diretor de relagdes com investidores 264

13.2 Identificacdo dos Responséveis pelo Conteudo do FRE, em caso de alteragdo dos Responsaveis apds a Entrega
Anual

68



Formulario de Referéncia - 2024 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A Verséo : 4

1.1 Histérico do emissor

A Companhia, com sede na Via Anhanguera - Km 168, Pista Sul, CEP
13602-040, foi constituida em 28 de maio de 1999 e tornou-se operacional
apds a celebracdo do Contrato de Concessdao em 18 de fevereiro de 2000,
com prazo de duracdo coincidente com o prazo do Contrato de Concessao.
As atividades da Companhia objetivam, exclusivamente, a exploracdo, sob o
regime de concessao, do sistema rodoviario de ligacdo entre os municipios
de Itapira, Mogi-Mirim, Limeira, Piracicaba, Conchal, Araras, Rio Claro, Casa
Branca, Porto Ferreira, e Sdo Carlos, (Lote 6) e compreendem a execucao,
gestdo e fiscalizagdo dos servicos delegados pelo Poder Concedente,
inclusive servicos operacionais, de conservacdo e de ampliacao do sistema,
bem como servicos complementares e ndo delegados, além da pratica de
atos necessdrios ao cumprimento do objeto, nos termos do Contrato de

Concessao.

Em agosto de 2004, a Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. ("OHL Brasil”)
concluiu, por meio da OHL Brasil Participacbes em Infraestrutura Ltda, a

aquisicdo de 100% da Companhia.

Em relagdo a OHL, em 1997, a sociedade espanhola Construcciones
Lain, S.A. (cuja fusdo com a também espanhola Obrascon Huarte, S.A., deu
origem, em fevereiro de 1999, 3 Obrascon Huarte Lain S.A), decidiu
participar da primeira fase do Programa de Concessdes Rodoviarias do
Estado de Sao Paulo, por meio de participacdao equivalente a 30% na Latina

Infraestrutura S.A. (“Latina”).

Em 21 de dezembro de 2006 a Companhia celebrou o Termo Aditivo
e Modificativo n? 14, por meio do qual foi reconhecido, em favor da
Companhia, o desequilibrio da equacdo econdmico-financeira do Contrato
de Concessao, tendo sido autorizado pela ARTESP, o reequilibrio da
adequacdo econdmico-financeira mediante prorrogacdo do prazo de
concessdo por mais 95 meses sem alteragdo do valor do 6nus fixo. Dessa
forma o periodo de exploracdo da Concessao passou a ser de 335 meses,

expirando em 16 de janeiro de 2028.
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1.1 Histérico do emissor

Em decorréncia da deliberacdo do Conselho Diretor da ARTESP, no
uso de suas atribuicées legais, aprovou a inclusdo no cronograma fisico -
financeiro do contrato de concessdo, a implantacdo de marginais e
dispositivo de retorno no distrito industrial de Itapira - KM 46+250 -
Leste/Oeste. O reequilibrio econémico-financeiro decorrente da referida
inclusdo, apurado de acordo com a metodologia de fluxo de caixa marginal,
foi de R$1.053, em valor presente liquido. O prazo estimado de prorrogacéo
contratual para a recomposicdo do desequilibrio é de dois meses e quinze
dias, passando o periodo de exploracdo da concessdo a ser até 1 de abril de

2028.

Em 27 de novembro de 2009, a Companhia obteve seu registro de

companhia aberta junto a CVM, sob o nimero 2184-9.

Em 2012 a Participes en Brasil S.L., controladora direta da OHL Brasil
que controlava a Companhia e titular de 60%, em época, do seu capital social,
foi adquirida pela Abertis Infraestructuras S.A. (“Abertis”), sociedade
espanhola, e pela Brookfield Brazil Motorways Holdings SRL (“Brookfield”),
uma sociedade organizada e existente de acordo com a leis de Barbados.
Como resultado dessa operacdo, Abertis e Brookfield passam a ser titulares
de 51% e 49% do capital da Participes en Brasil S.L., respectivamente. Em 20
de Dezembro de 2012 foi aprovada a alteracdo da denominacdo social da
OHL Brasil que a partir de entdo passou a se chamar Arteris, mantendo todos
0s seus ativos no Brasil, inclusive o controle da Concessiondria de Rodovias

do Interior Paulista S.A.

Em 11 de novembro de 2015, a Arteris S.A, controladora da
Sociedade, transferiu acdes representativas a 49% do capital social da
Sociedade para sua subsididria Arteris Participacbes S.A. Ndo houve

alteracdo no controle da Sociedade em decorréncia desse evento.

Em fevereiro de 2016 a Companhia concluiu as obras de implantacdo
de 5,0 quildmetros referente a segunda etapa do Contorno Vidrio de Mogi

Mirim (SP), além da conclusdo da Duplicacdo SP-147 km 64+800 ao km
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1.1 Histérico do emissor

85+700 contemplando 20,9 quilémetros entre os municipios de entre Mogi
Mirim/SP e Engenheiro Coelho/SP, incluindo 2 Passagens Inferiores e 2

Passagens Superiores.

Em novembro de 2017 foi iniciada a Duplicacdo da rodovia SP-147
entre os km 88+150 ao km 104+900 no municipio Limeira e Engenheiro
Coelho/SP, numa extensao de 16,75 quildbmetros contendo 5 Trevos em
Desnivel encontrando-se 4 deles em andamento e 1 concluido no km
104+680, além da conclusdo de 1 Ponte no km 93+900, ambas localizadas no

municipio de Limeira/SP.

Em 2018, a Concessionaria iniciou a implantacdo da Duplicagcao da
rodovia SP-191 que foi dividida em 2 trechos, o primeiro contempla a
duplicacdo entre os km 49+700 ao km 52+700 no municipio Araras/SP e o
segundo trecho dos Km 70+200 e Km 74+721 no municipio Rio Claro/SP,
incluindo também a construcdo de 4 Dispositivos e a implantacdo de 1

Ponte.

Porém outras melhorias vém sendo executadas na rodovia como a
implantacdo de 4,0 quilémetros de Faixa Adicional nos municipios de Casa
Branca/SP e Itapira/SP e 1 Passarela no Km 51+200 localizada no municipio

de Araras/SP.

Em fevereiro de 2019 foi concluida a Duplicacdo da rodovia SP-147
entre os km 88+150 ao km 104+900 no municipio Limeira e Engenheiro
Coelho/SP, numa extensdo de 16,75 quildbmetros contendo 5 Trevos em

Desnivel e 1 Ponte no km 93+900.

Também em 2019, a Concessionaria concluiu a implantacdo da
Duplicagdo da rodovia SP-191 que foi dividida em 2 trechos, o primeiro
contempla a duplicacdo entre os km 49+700 ao km 52+700 no municipio
Araras/SP e o segundo trecho dos km 70+200 e km 74+721 no municipio Rio
Claro/SP, incluindo também a construcdo de 4 Dispositivos e a implantacao

de 1 Ponte.
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1.1 Histérico do emissor

Durante o ano de 2020, foram realizadas obras e servicos de
manutencdo e conservacdao da rodovia, dos quais destacamos: (i)
Recuperacdao de Obras de Arte Especiais (OAE's) com destaque para
recuperacao das Pontes sobre o Rio Mogi Guacu, localizada no km
228+100m da rodovia SP-330, Pistas Norte e Sul; (ii) Implantacdo de
terminais e dispositivos de seguranca; (iii) Execucdo dos servicos de
implantacdo de sinalizacbes horizontais e verticais; (iv) Manutencdes e
recuperacdes programadas de pavimento flexivel; (v) Implantagdao de
cercas; (vi) Revegetacdo, plantios e manutencdes compensatorias; e (vii)

Recuperacao de erosdes e reconstituicdo de aterros.

Conforme publicado no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo do dia
27 de janeiro de 2021, a Sociedade foi autorizada a reajustar a partir da zero
hora do dia 28 de janeiro de 2021, a tarifa de peddgio da praca de
Engenheiro Coelho localizada no Km 91+300 da SP 147. Conforme previsto
no contrato de concessdo, o referido reajuste é devido a conclusao das

obras de duplicacdo da rodovia SP 147 entre os Km 88+700 e Km 106+320.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, foram investidos RS
87,2 milhdes em ativos imobilizados e intangiveis em cumprimento ao
cronograma de investimentos do contrato de concessdo. Adicionalmente a
Sociedade teve um desembolso de RS 52,1 milhdes com obras de
implantacdo da terceira faixa na rodovia SP-191 no trecho do km 30+680 ao
km 31+930 - pista leste, obras de conclusdao da adequacdo do sistema de
drenagem localizado no km 82+353 da SP-147 e com os servicos de
manutencdo e conservacgao da rodovia, foram realizadas também, obras de

recuperacao de pavimento de toda a malha rodovidria.

Em Janeiro de 2024, conforme divulgado em Fato Relevante pela
Companhia, foi celebrado o Termo Aditivo e Modificativo (TAM n2 01/2024)
entre a Intervias e o Governo do Estado de S3o Paulo, prorrogando o prazo
de concessdo da Intervias até o dia 31 de dezembro de 2039 encerrando as

acoes judiciais propostas pelo Poder Concedente e pela ARTESP para

22 PAGINA: 4 de 264



Formulario de Referéncia - 2024 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A Verséo : 4

1.1 Histérico do emissor

anulacdo dos Termos Aditivos e Modificativos celebrados em 2006 (“TAMs
2006") aos contratos de concessdo da Intervias, Vianorte, Autovias e
Centrovias e das acdes judiciais propostas pelas Concessiondrias com o

objetivo de obter a declaracdo judicial da validade dos TAMs 2006.
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1.2 Descrigcédo das principais atividades do emissor e de suas controladas

(1) Visao Geral

A Companhia administra trechos de rodovias localizadas no Estado de
Sado Paulo, abrangendo 19 municipios da regido Centro-Norte do Estado de
Sdo Paulo, com populacdo de aproximadamente 2,0 milhées de habitantes,
representando cerca de 4,21% da populacdo total do Estado, este
representando aproximadamente 22% da populacado brasileira, sequndo os
dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica de 2021. O PIB per
capita da regido é estimado em RS 48,7 mil por ano, superior a média nacional
de RS 12,8 mil por ano, segundo dados do Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica de 2020.

A regido concentra importantes universidades publicas, como
campus da ESALQ-USP (Escola Superior de Agricultura Luiz de Queiroz),
UFSCar (Universidade Federal de S3o Carlos), Unesp (Universidade Estadual
Paulista) e Unicamp (Universidade Estadual de Campinas). A economia
regional estd baseada na producdo de ceramica, cana-de-acUcar, laranja e

prestacdo de servicos.

Os trechos de rodovias sob administracdo da Companhia situam-se
em um dos principais pélos de agronegdcio do Brasil, regido a noroeste da
Cidade de S3o Paulo. Tais rodovias constituem uma via fundamental de
interligacdo desta regido com o corredor de importagdo-exportagdo do porto
de Santos, maior porto do Brasil e com outros estados limitrofes, como Minas
Gerais. Referidas caracteristicas fazem com que as rodovias sob Concessao
da Companhia apresentem alto movimento de transporte de cargas com o
63% do trafego veiculos equivalentes, e de passeios que sdo responsaveis por
37% dos veiculos equivalentes que trafegam nas rodovias administradas pela
Companhia. Sequndo dados da Companhia, em 2022 aproximadamente 66,7
milhdes de veiculos equivalentes trafegam pela malha vidria sob
administracdo da Companhia que compreende as (i) Rodovias SP 330 (Via
Anhanguera), de Cordeirépolis a Santa Rita do Passa Quatro; (ii) SP 147

(Deputado Laércio Corte), de Limeira a Piracicaba; (iii) SP 147 (Engenheiro

Versao : 4
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Jodo Tosello), de Limeira a Mogi Mirim; (iv) SP 147 (Monsenhor Clodoaldo de
Paiva), de Mogi Mirim a Itapira; (v) SP 191 (Wilson Finardi), de Rio Claro a Mogi
Mirim; (vi) SP 215 (Vicente Botta), de Casa Branca a Descalvado; (vii) SP 215
(Dr. Paulo Lauro), de Descalvado a S3o Carlos; (viii) SP 352 (Comendador
Virgolino de Oliveira), de Itapira a divisa com o Estado de Minas Gerais; (ix) SP
165/330, Contorno Gilberto Silva Telles, em Araras; e (x) SP 157/340 Anel

Viario Prefeito Jamil Bacar, em Mogi Mirim, com um total de 380,3 Km.

O mapa abaixo ilustra a localizacdo das rodovias administradas pela

Companhia:

Sta Rita do

Sta Cruz das
Paimeiras

® Sede de Municipio
=== Rodovias do Sistema
Qutras rodovias
«++ Divisa de municipios

75
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1.2 Descrigcédo das principais atividades do emissor e de suas controladas

Exercicio Social de 2023 Intervias

Extensdo total (km) 380,30
Pragas de Pedégio 9
Veiculos Equivalentes (milhoes)* 66,7
Empregados Diretos 454
Inicio do contrato de concessao fev/00
Final do contrato de concesséo dez/39
Prazo da concessao (anos) 39

Pirassununga SP 330/ km 215
Leme SP 330/ km 181+760
Rio Claro SP 191 / km 59
Araras SP 191 / km 27+500
Engenheiro Coelho SP 147 / km 91+300
Mogi Mirim SP 147 /km 52
Iracemdpolis SP 147/ km 127,200
Santa Cruz das Palmeiras SP 215/ km 65,550
Descalvado SP 215/ km 104,400

As atividades da Companhia objetivam, exclusivamente, a exploragao,
sob o regime de concessdo, compreendendo o sistema rodoviario de ligagcao
entre os municipios de Itapira, Mogi-Mirim, Limeira, Piracicaba, Conchal,
Araras, Rio Claro, Casa Branca, Porto Ferreira, e S3ao Carlos, (Lote 6) e
compreendem a execucdo, gestdo e fiscalizacdo dos servicos delegados pelo
Poder Concedente, inclusive servicos operacionais, de conservacdo e de
ampliacdo do sistema, bem como servicos complementares e nao delegados,
além da pratica de atos necessdarios ao cumprimento do objeto, nos termos
do Contrato de Concessdo. Adicionalmente, de acordo com as regras do
Contrato de Concessao, a Companhia é obrigada a fornecer diversos servicos
para seus usudrios, operando 24 horas por dia, entre os quais: atendimento
pré-hospitalar, atendimento a veiculos com problemas mecanicos, resgate de
animais na pista, viaturas para combate a focos de incéndio, inspecdo de
trdfego constante e telefone 0800 para solicitar atendimento. As rodovias
administradas pela Companhia sdo equipadas com bases operacionais,

pontos de 6nibus cobertos e passarelas de pedestres. A Companhia utiliza
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tecnologias avancadas para controle e operacdo de trafego, incluindo
cameras, painéis de mensagens e outros equipamentos para monitoramento

e comunicacdo das condicdes meteoroldgicas e de trafego.

(2) Trecho Administrado

A Companhia administra uma malha vidria de 380,3 Km de extensdo
compreendendo as Rodovias (i) SP 330 (Via Anhanguera), de Cordeirépolis a
Santa Rita do Passa Quatro; (ii) SP 147 (Deputado Laércio Corte), de Limeira a
Piracicaba; (iii) SP 147 (Engenheiro Jodo Tosello), de Limeira a Mogi Mirim; (iv)
SP 147 (Monsenhor Clodoaldo de Paiva), de Mogi Mirim a Itapira; (v) SP 191
(Wilson Finardi), de Rio Claro a Mogi Mirim; (vi) SP 215 (Vicente Botta), de Casa
Branca a Descalvado; (vii) SP 215 (Dr. Paulo Lauro), de Descalvado a Sdo Carlos;
(viii) SP 352 (Comendador Virgolino de Oliveira), de Itapira a divisa com o
Estado de Minas Gerais; (ix) SP 165/330, Contorno Gilberto Silva Telles, em
Araras; e (x) SP 157/340, Anel Viario Prefeito Jamil Bacar, em Mogi Mirim.
Segundo dados registrados pela Companhia, aproximadamente 96,6 mil

veiculos passam por tais rodovias diariamente.

(2) Volume de Trafego

A Companhia mede o volume de trafego nos sistemas rodoviarios
concedidos em termos do niUmero total de eixos-equivalentes pedagiados. A
unidade eixo-equivalente é uma unidade de medida de volume de trafego

pedagiado.

Exercicio social de

Mil
2022
Volume de Trafego 71.218 66.782 63.004

Versao : 4
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(3) Receitas de pedagio

A tabela a seguir mostra as receitas brutas de peddgio da Companhia

referentes aos trés Gltimos exercicios sociais:

Exercicio social de

2022
Receita de pedagio da Companhia 670.248 584.477 502.927

(4) Contratos de Concessao

TIPo DE CONTRATO Contrato de Concessao Comum.

CONTRATADA Concessiondaria de Rodovias do Interior Paulista S.A. - Intervias
CONTRATANTE/PODER Governo do Estado de Sdo Paulo, representado pelo
CONCEDENTE Departamento de Estradas de Rodagem - DER/SP.

OBJETO Concessdo do sistema rodovidrio constituido pelo Lote 06 -

Malha Estadual de Ligacdo entre Itapira, Mogi-Mirim, Limeira,
Piracicaba, Conchal, Araras, Rio Claro, Casa Branca, Porto Ferreira
e Sdo Carlos (nos termos do Decreto n. 42.840 de 4 de fevereiro
de 1997), compreendendo: (i) execucdo, gestao e fiscalizagcdo dos
servicos delegados (funcbes operacionais, de conservacao e de
ampliacdo); (ii) apoio na execucdo dos servicos ndo delegados (de
competéncia exclusiva do Poder PUblico, ndo compreendidos no
objeto da concessdo); e (iii) gestdo e fiscalizacdo dos servicos
complementares (aqueles considerados como convenientes, mas
ndo essenciais, para a manutencdo dos servicos da
concessionaria, a serem prestados por terceiros que ndo a

concessionaria).

DATA DE ASSINATURA 17 de fevereiro de 2000.

PRAZO DO CONTRATO 335 (trezentos e trinta e cinco) meses, contados da data da
Transferéncia de Controle do conjunto de pistas de rolamento do
sistema rodoviadrio, suas respectivas faixas de dominio e
edificacbes, instalacbes e equipamentos nelas contidos,
existentes a época da assinatura, ocorrida em 17 de fevereiro de

2000. Originalmente, o Contrato de Concessdo previa um prazo

Versao : 4
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de 240 (duzentos e quarenta) meses, mas foi alterando para 335
(trezentos e trinta e cinco) meses por forca do Termo Aditivo e
Modificativo n2 14/2006, publicado no diario oficial do Estado de
S&o Paulo em 23 de dezembro de 2006. A alteracao teve por
objetivo compensar o desequilibrio econdmico-financeiro
suportado pela Concessiondria. Em decorréncia da deliberacao
do Conselho Diretor da ARTESP, no uso de suas atribui¢des legais,
foi aprovada a inclusdo no cronograma fisico - financeiro do
contrato de concessdo, a implantagdo de marginais e dispositivo
de retorno no distrito industrial de Itapira — KM 46+250 -
Leste/Oeste. O reequilibrio econdmico-financeiro decorrente da
referida inclusdo foi apurado de acordo com a metodologia de
fluxo de caixa marginal. O prazo estimado de prorrogacdo
contratual para a recomposicdo do desequilibrio é de dois meses
e quinze dias, passando o periodo de exploracdo da concessdo a

ser até 01 de abril de 2028.

VALOR DO CONTRATO

O valor do contrato corresponde as receitas auferidas pela

Concessiondria na exploracdo da concessao.

FORMA DE
REMUNERAGAO DA

CONTRATADA

Receita de exploracdo decorrente da cobranca de pedagio no
sistema rodovidrio, bem como de fontes acessérias de receita
(rendimentos decorrentes de aplicagdes financeiras; cobranca de
servicos prestados aos usuarios; cobranca por publicidade;
indenizacdes e penalidades pecunidrias previstas em contratos
celebrados entre a concessionaria e terceiros; cobranca de
implantacdo e manutencdo de acessos; cobranca pelo uso da

faixa de dominio publico).

MECANISMO DE REVISAO

FINANCEIRA

As partes do contrato de concessédo terdo direito a recomposicao
do equilibrio econémico-financeiro do contrato, quando este for
afetado, nos seguintes casos: (i) modificacdo unilateral, imposta
pela concessionaria ou pelo Poder Concedente nas condicbes do
contrato desde que, em resultado direto dessa modificacéo,
verifique-se para a concessiondria uma significativa altera¢do dos
custos ou da receita, para mais ou para menos; (ii) ocorréncia de
casos de forca maior nos termos previstos na Cldusula 50 do
contrato; (iii) ocorréncia de eventos excepcionais, causadores de
significativas modificacbes no mercado financeiro e cambial, que

impliquem alteragdes substanciais nos pressupostos adotados na

Versao : 4
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elaboracdo das projecdes financeiras, para mais ou para menos; e
(iv) alteracdes legais de cardter especifico, que tenham impacto
significativo e direto sobre as receitas ou sobre os custos dos
servicos pertinentes as atividades abrangidas pela concesséo,

para mais ou para menos.

Sempre que haja direito 3 recomposicdo do equilibrio
economico-financeiro do contrato de concessdo, essa
recomposicdo serd implementada tomando como base os efeitos
dos fatos que lhe deram causa, na forma como foram

considerados nas projecdes financeiras.

A recomposicdo do equilibrio econdmico-financeiro serd
realizada por meio de: (i) prorrogacdo ou reducdo do prazo da
concessdo; (ii) revisdo extraordindria da tarifa de peddgio; ou (iii)

uma combinacdo das modalidades anteriores.

A Concessiondria, para pleitear a recomposicdo do equilibrio
econdmico-financeiro do Contrato deverd apresentar a
concessionaria requerimento fundamentado, justificando a
ocorréncia de qualquer fato que possa caracterizar o

desequilibrio.
Reajustamento Tarifario

Reajuste anual, sem prejuizo da possibilidade de reducdo desse
prazo, nos termos do inciso IIT do § 32 e § 52 do artigo 28,
conjugadoscomo §12doartigo 70 da Lein2 9.069 de 29 de junho
de 1995, ou de ampliagdo do mesmo prazo, por forca de instituto
legal superveniente, de acordo com o Indice Geral de Precos de
Mercado IGP-M. Atualmente o reajuste tarifario é realizado com
base no Indice Nacional de Preco de Mercado — IPCA ou no IGP-
M, dentre eles o que tiver menor variacdo percentual no ano
anterior, por forca do Termo Aditivo e Modificativo n? 19/2011,

conforme retificado em 26 de junho de 2015.

PENALIDADES

Aplicacdo de multa moratdria por atrasos nos cumprimentos de
prazos, cronogramas de execucdo fisica dos servicos objetos da
concessdo, demora no cumprimento de diretrizes, normas,
especificagdes, regulamentos, indices e parametros fixados pelo

Contratante para a execucdo dos servicos.

Versao : 4
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Penalidades pela inexecugdo parcial ou total das obrigagdes
estabelecidas no contrato (com garantia de prévia defesa):

I - Adverténcig;

II - Multa de até 10% (dez por cento) do valor da receita de
pedagio, calculado com base na média dos Ultimos 6 (seis) meses,
multiplicado pelo nuimero de meses remanescentes da
concessdo, para o caso de inexecucdo total;

IIT - Multa de até 10% (dez por cento) do valor da receita de
pedagio, calculado com base na média dos Ultimos 6 (seis) meses,
multiplicado pelo nimero de meses em que a Concessiondria
estiver inadimplente, para o caso de inexecucdo parcial, ou a
multa prevista no Anexo XVI, para os casos ali especificados; e
IV - Declaracdo de caducidade da concessdo, sem prejuizo da
aplicacdo das sancdes acima.

O Termo Aditivo e Modificativo Coletivo 2006/01, assinado em
02.01.2006, determinou que o processo de aplicacdo das
penalidades terd inicio com a notificacdo da Concessionaria,
devidamente instruida por prévio relatério de Vvistoria

assinalando prazo para defesa prévia, nos termos daquela lei.

EXTINCAO DO CONTRATO

O Contrato poderd ser extinto nas seguintes hipoteses: (i)
advento do termo contratual; (i) encampacdo; (iii) caducidade;

(iv) rescisdo; e (v) faléncia ou extin¢do da Concessionaria.

Versao : 4

81 PAGINA: 13 de 264



Formulario de Referéncia - 2024 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A Verséo : 4

1.3 Informacdes relacionadas aos segmentos operacionais
De acordo com o Anexo C da Resolucdo CVM n2 80 de 29 de marco

de 2022, conforme alterada, este campo é facultativo para a Companhia,

tendo em vista ser registrada na categoria B.
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1.4 Produg&o/Comercializagdo/Mercados
De acordo com o Anexo C da Resolucdo CVM n2 80 de 29 de marco de 2022,

conforme alterada, este campo é facultativo para a Companhia, tendo em vista ser

registrada na categoria B.
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1.5 Principais clientes
De acordo com o Anexo C da Resolucdo CVM n2 80 de 29 de marco

de 2022, conforme alterada, este campo é facultativo para a Companhia,

tendo em vista ser registrada na categoria B.
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1.6 Efeitos relevantes da regulacao estatal

(a) necessidade de autorizacbes governamentais para o exercicio das
atividades e histérico de relacdo com a administracdo publica para obtencao de tais

autorizacgoes

De acordo com o Anexo C da Resolucdo CVM n2 80 de 29 de marco de 2022,
conforme alterada, este campo é facultativo para a Companhia, tendo em vista ser

registrada na categoria B.

(b) principais aspectos relacionados ao cumprimento das obrigacdes legais e

regulatérias ligadas a questoes ambientais e sociais pelo emissor

De acordo com o Anexo C da Resolucdo CVM n2 80 de 29 de marco de 2022,
conforme alterada, este campo é facultativo para a Companhia, tendo em vista ser

registrada na categoria B.

(c) dependéncia de patentes, marcas, licencas, concessées, franquias,

contratos de royalties relevantes para o desenvolvimento das atividades

De acordo com o Anexo C da Resolugao CVM n2 80 de 29 de margo de 2022,
conforme alterada, este campo é facultativo para a Companhia, tendo em vista ser

registrada na categoria B.

(d) contribuicdes financeiras, com indicacdo dos respectivos valores,

efetuadas diretamente ou por meio de terceiros:

Nos ultimos 03 (trés) exercicios sociais, 3 Companhia ndo realizou contribuicbes
financeiras para: (i) ocupantes ou candidatos a cargos politicos (ii) partidos politicos (iii)
custear o exercicio de atividade de influéncia em decisdes de politicas publicas,

notadamente no conteldo de atos normativos.
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1.7 Receitas relevantes no pais sede do emissor e no exterior
De acordo com o Anexo C da Resolucdo CVM n2 80 de 29 de marco

de 2022, conforme alterada, este campo é facultativo para a Companhia,

tendo em vista ser registrada na categoria B.
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1.8 Efeitos relevantes de regulacao estrangeira
De acordo com o Anexo C da Resolucdo CVM n2 80 de 29 de marco

de 2022, conforme alterada, este campo é facultativo para a Companhia,

tendo em vista ser registrada na categoria B.
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1.9 Informagdes ambientais sociais e de governancga corporativa (ASG)

a) se o emissor divulga informacées ASG em relatério anual ou outro
documento especifico para esta finalidade

A partir de sua controladora, a companhia publica seu Relatério de
Sustentabilidade no Brasil desde 2013 e, a partir de 2017, referenciado na
metodologia GRI (Global Reporting Initiative). Seu ultimo relatério divulgado
é referente ao exercicio de 2022.

A Companhia possui uma Politica de Seguranca, Qualidade e Meio
Ambiente (disponivel publicamente) e cumpre com todas as normas e leis
vigentes no ambito socioambiental, bem como possui um Plano Estratégico
de Sustentabilidade e Agenda ESG baseado em temas materiais e alinhado aos
Objetivos do Desenvolvimento Sustentdvel/ODS.

Adicionalmente, a Companhia possui Cédigo de Conduta e Politica de

Compliance e Anticorrupcdo (disponivel publicamente).

(b) a metodologia ou padrdo seguidos na elaboracdo desse relatério ou
documento

As informacdes sdo apresentadas por meio da metodologia GRI
(Global Reporting Initiative) desde 2017, e ainda incorpora indicadores
proprios, alinhados com o Plano Estratégico de Sustentabilidade e a Agenda

ESG da companhia.

(c) se esse relatério ou documento é auditado ou revisado por entidade
independente, identificando essa entidade, se for o caso

Os indicadores ESG reportados no Relatério de Sustentabilidade séo
auditados por auditoria externa da KPMG, contratada pelo acionista Abertis. O
Sistema de Gestdo Ambiental da Companhia também possui auditoria externa

especifica.

(d) a pdgina na rede mundial de computadores onde o relatorio ou
documento pode ser encontrado
Os documentos podem ser acessados por meio do site da

controladora da Companhia www.arteris.com.br, nos sequintes enderecos:
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1.9 Informagdes ambientais sociais e de governancga corporativa (ASG)

e Relatdrio de Sustentabilidade 2022:

https://www.arteris.com.br/relatorio-anual-2022/

e Relatdrios de Sustentabilidade 2013 a 2021:

https://www.arteris.com.br/sustentabilidadee/relatorio-de-

sustentabilidade/

e Politica de Seqguranca, Qualidade e Meio Ambiente (ao final da pagina):

https://arteris.com.br/nossa-operacao/sequranca/

e (Cddigo de Conduta e Politica Anticorrupcdo:

https://arteris.com.br/quem-somos/inteqridade/

Os Relatérios de Sustentabilidade, desde 2017, também podem ser
acessar por meio da pagina de Relagbes com Investidores da Arteris no

seguinte enderego:

https://ri.arteris.com.br/List.aspx?idCanal=wn6kveNVSdVE+M+60u5mIq==8&

ano=2023&linquagem=pt

(e) se o relatorio ou documento produzido considera a divulgacdo de
uma matriz de materialidade e indicadores-chave de desempenho ASG, e
quais sdo os indicadores materiais para o emissor

Entre 2020 e 2021, a companhia, a partir de sua controladora,
reestruturou seu plano estratégico de sustentabilidade, baseado na
atualizacdo de seu estudo de materialidade, e definiu sua Agenda ESG, dividida
em indicadores-chave, iniciativas e metas, alinhada a agenda de seus dois
acionistas Abertis e Brookfield. Além disso, foram incorporadas metas ESG na
avaliacdo de desempenho dos executivos e de todos os colaboradores,
demonstrando robustez da governanca do tema na companhia.

O processo de materialidade foi realizado em parceria com consultoria
especializada e se deu por meio de pesquisa de fontes secundarias
(documentos referenciados de sustentabilidade e ESG), benchmarking
nacional e internacional do setor de concessdo de rodovias, entrevistas a

stakeholdersinternos e externos, pesquisa online com mais de 750 interacdes
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internas e externas e definicdo de 10 temas materiais prioritdrios para a
companhia.

A matriz de materialidade ¢é divulgada no Relatéorio de
Sustentabilidade em formato de tabela, indicando a relevancia de todos os
temas, que tém a atencdo necessaria das d4reas responsdveis e sdo
desmembrados por toda a empresa, sequindo planos de trabalho especificos
e acompanhados pela drea de sustentabilidade. Segue abaixo tabela com
temas materiais e correlacdo com os ODS (Objetivos de Desenvolvimento
Sustentdvel), Metas dos ODS correlacionadas e os principios do Pacto Global

(p.18 e 19 do Relatério de Sustentabilidade 2022)

Meta do DOS.

o o0 (diretamente relaclonads no tema)

Prineipios do Pecto Global correlacianados

B Soidecbemester 35 A 2020 edimirpely metrde o5 moctes £ os fermentos glnbas par aodentesem estradas

Trmbatho Decents 8 Protrger os i prommaverar bl todar o=
g R .ot piad » A
Segurargaviia B e Crmcime o i vl A e ot 1 Respiter imitcs hismancs
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Osindicadores-chave de desempenho ASG estdo refletidos na Agenda
ESG da Arteris, seguindo os eixos e objetivos estratégicos de atuagdo, como
evidenciado na tabela a sequir. Os resultados e evolugdao de todos eles sao

divulgados ao longo do Relatdrio de Sustentabilidade.

AGENDA ESG ARTERIS

Eixo Estratégico Objetivo estratégico KPIs - Indicadores-chave ESG
Reduzir a pegada de carbono dos Emissbes de Carbono — Escopos 1 e 2
escopos1le?2 Consumo de Energia Direta (exceto veiculo frota)

Consumo de energia elétrica renovével
Aumentar o consumo de energia Consumo de Energia Direta dos veiculos da frota
renovavel Consumo de energia elétrica renovavel

Emissdes de Carbono - Escopo 3
Residuos gerados e reciclados
(35513 i(4 1,14} Reduzir a pegada de carbono do escopo |Consumo de materiais (novos e reciclados)
3 (referente ao consumo de bens e Conserva e obras (aglomerado asfaltico, granulado, concreto, metais e outros)
servigos) Papel (escritdrio e recibos dos pedagios)
Consumo de fornecedores (Combustivel de fontes fixas e méveis, eletricidade e agua)
Inovar com base na economia circular  [Consumo de dgua direto
da cadeia de valor % das receitas certificadas na I1SO 14.001
Deslocamento de colaboradores (avido, carro e trem)
KM percorridos por veiculos dos usudrios da rodovia
Numero de fatalidades nas rodovias
indice da fatalidades nas rodovias - IF3 (Fatalidade/trafego)
Garantir saude e seguranca Taxa de acidentes com afastamento (LTAFR) - Direto e Indireto
ocupacional Fatalidade de colaboradores - Direto e Indireto
% de mulheres posi¢des executivas e de geréncia (Geréncia e acima)
% de mulheres em novas contrata¢des de posi¢des executivas e de geréncia (Geréncia e acima)
Seguranga Cibernética % das receitas cobertas por Politica de Seguranga Cibernética
CRERCEGERICAE Implementar processo de direitos % das receitas cobertas por due diligence de Diretos Humanos
L ELHEIENEEREE Aprimorar a avaliagdo de critérios ESG  |% de fornecedores criticos avaliados e auditados com base em critérios ESG
LT LT[0 Aumentar a cultura da sustentabilidade |% da lideranca treinada em sustentabilidade

Garantir e promover seguranga vidria

Seguranga e
Qualidade

Garantir igualdade de oportunidades
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(f) se o relatério ou documento considera os Objetivos de
Desenvolvimento Sustentdvel (ODS) estabelecidos pela Organizacdo das
Nacées Unidas e quais sdo os ODS materiais para o negocio do emissor
Como signatario do Pacto Global desde 2020, a Arteris considerou os

Objetivos do Desenvolvimento sustentdvel na construcdo de sua estratégia e
Agenda ESG. No Relatério de Sustentabilidade, os ODS sao divulgados em
correlacdo aos temas materiais, como mostra a primeira tabela da questao
anterior. Os ODS materiais para o negécio em 2022 sdo 9, relacionados abaixo.
Eles estdao sendo revistos para o relatério de 2022, conforme evolucdo da
companhia frente aos temas materiais e Agenda ESG:

e 3.Salde e Bem-estar

e 5. Iqgualdade de Género

e 8.Trabalho Decente e Crescimento Econémico

e 9. IndUstria Inovacao e Infraestrutura

e 12.Consumo e Producdao Responsaveis

e 13. Acdo Contra a Mudanca Global do Clima

e 15.Vida Terrestre

e 16. Paz, Justica e Instituicdes Eficazes

e 17 Parcerias e Meios de Implementacdo

(g) se o relatorio ou documento considera as recomenda¢cées da For¢a-
Tarefa para Divulgacées Financeiras Relacionadas as Mudancas Climaticas
(TCFD) ou recomendacées de divulgacoes financeiras de outras entidades
reconhecidas e que sejam relacionadas a questées climaticas

Em 2023, em alinhamento ao direcionamento dos acionistas, a
companhia realizou sua andlise de riscos levando em consideragdao as
dimensdes ESG, no entanto sem considerar as recomendacbes da Forga-
Tarefa para Divulgacdes Financeiras Relacionadas as Mudancas Climaticas
(TCFD) ou recomendacbes de divulgacbes financeiras de outras entidades
reconhecidas e que sejam relacionadas a questdes climaticas. Sendo assim, o

Relatério de Sustentabilidade ndo considera essas recomendacdes.
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(h) se o emissor realiza inventdrios de emissdo de gases do efeito
estufa, indicando, se for o caso, o escopo das emissées inventariadas e a
pdgina na rede mundial de computadores onde informacées adicionais
podem ser encontradas

Sim, os inventdarios de emissao de gases do efeito estufa (escopos 1, 2
e 3) sdo realizados anualmente por consultoria externa contratada pela
acionista Abertis, em conjunto com o inventario global de todas as empresas
controladas por ela. O inventario de emissdes da Arteris de 2020 a 2022 pode
ser consultado no Relatério de Sustentabilidade 2022, na pagina 27. Na pagina

28 hd a descricdo do Plano de Descarbonizacdo da companhia.

(i)  explicacdo do emissor sobre as seguintes condutas, se for o caso:

(i) a ndo divulgacdo de informacées ASG

N3o aplicavel, uma vez que a Companhia divulga informagdes ASG,

conforme descrito nos itens acima.

(ii) a ndo adocdo de matriz de materialidade

Nao aplicdvel, uma vez que a Companhia adota matriz de

materialidade.

(iii) a ndo adocdo de indicadores-chave de desempenho ASG

Nao aplicavel, uma vez que a Companhia adota indicadores-chave de

desempenho ASG.

(iv) a ndo realizacdo de auditoria ou revisdo sobre as informacoes ASG

divulgadas

Nao aplicdvel, uma vez que a Companhia é auditada sobre suas

informagdes ASG divulgadas.
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(v) a ndo realizacdo de inventdrios de emissio de gases do efeito estufa

Nao aplicavel, uma vez que a Companhia divulga seu inventario de

emissdo de gases do efeito estufa anualmente.
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1.10 Informacdes de sociedade de economia mista

Item ndo aplicdvel, considerando que a Companhia ndo é sociedade de

economia mista.
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1.11 Aquisicéo ou alienagao de ativo relevante

Nos Gltimos trés exercicios sociais, ndo ocorreram operacdes de aquisicao
ou alienagdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operagao

normal nos negécios da Companhia.
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1.12 Operacgdes societarias/Aumento ou reducédo de capital

(1) Operacdo Societarias

Durante os Ultimos trés exercicios sociais, ndo ocorreram operagoes
societdrias no grupo que tenham tido efeito relevante para o emissor, tais como
incorporacdes, fusdes, cisdes, incorporacdes de acdes, alienacdes e aquisi¢cdes de

controle societdrio, aquisicoes e alienacdes de ativos importantes.
(2) Aumento de capital

Durante os (ltimos trés exercicios sociais, ndo ocorreram aumento de

capital.
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1.13 Acordos de acionistas

Nos ultimos trés exercicios sociais, ndo ocorreram alteragdes significativas

na forma de conducdo dos negdcios da Companhia.
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1.14 Alteracd@es significativas na conducao dos negécios

Nos ultimos trés exercicios sociais, ndo ocorreram alteragdes significativas

na forma de conducdo dos negdcios da Companhia.
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1.15 Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas

Nos Uultimos exercicio social, a Companhia ndo celebrou contratos

relevantes ndo diretamente relacionados com suas atividades.

Em Janeiro de 2024, conforme divulgado em Fato Relevante pela
Companhia, foi celebrado o Termo Aditivo e Modificativo (TAM n2 01/2024) entre a
Intervias e o Governo do Estado de Sdo Paulo, prorrogando o prazo de concessdo da
Intervias até o dia 31 de dezembro de 2039 encerrando as a¢bes judiciais propostas
pelo Poder Concedente e pela ARTESP para anulacdo dos Termos Aditivos e
Modificativos celebrados em 2006 (“TAMs 2006") aos contratos de concessdo da
Intervias, Vianorte, Autovias e Centrovias e das acdes judiciais propostas pelas
Concessionarias com o objetivo de obter a declaracdo judicial da validade dos TAMs

2006.
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1.16 Outras informacdes relevantes

Ndo h3a outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relagao

ao item 1 do Formulério de Referéncia 2024.
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2.1 Condigdes financeiras e patrimoniais

a) Condicées financeiras e patrimoniais gerais

A Diretoria da Companhia avalia que a Companhia possui uma geracao
de caixa consistente, adequada estrutura de capital e fontes de financiamento
diversificadas para fazer frente e implementar seu plano de negdcios. Em 30
de junho de 2024, o fluxo de caixa operacional ou caixa liquido gerado pelas
atividades operacionais foi de RS 66,1 milhdes. No exercicio social findo em
31 de dezembro de 2023, o fluxo de caixa operacional ou caixa liquido gerado
pelas atividades operacionais foi de RS 414,4 milhdes. Em 31 de dezembro de
2022, o saldo apresentado foi de RS 392,8 milhdes, e para a data de 31 de
dezembro de 2021, o saldo apresentado foi de RS 309,3 milhdes. A Diretoria
da Companhia entende que as variagdes dos saldos do caixa liquido gerado
pelas atividades operacionais sdo resultado de diversas interacdes, dentre
elas, a variagao do tréfego pedagiado, o ritmo de execugdo de investimentos,
captacdo e amortizacdo de empréstimos e financiamentos e da variacdo de

estoques e contas a receber.

Os principais indicadores de liquidez e endividamento dos exercicios
findos em 2023, 2022 e 2021 e do periodo de 6 (seis) meses findos em 30 de

junho de 2024 s3ao demonstrados na tabela a sequir:

Em 30 de Em 31 dezembro de

RS mil, exceto indices junho de
2024 2022

Caixa e equivalentes de caixa com liquidez

imediata (R$ milhares) 735.089 75.361 138.742 523.358
Patriménio Liquido (R$ milhares) 666.407 320.712 247.519 347.390
Ll.qmdez Corrente (Ativo Circulante/Passivo 20 0,2 05 17
Circulante)

Liquidez Geral (Ativo Total/Passivo Circulante 12 12 12 0.9

+ Passivo Nao Circulante)

Nesse sentido, a Diretoria da Companhia entende que as condicdes
financeiras e patrimoniais sdo suficientes para cumprir o cronograma de
obras estabelecido pelos contratos de concessdo, bem como para cumprir

suas obrigacdes de curto e médio prazo.
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b) Estrutura de capital

Medida pela relacdao divida liquida sobre patriménio liquido, a
Diretoria da Companhia avalia que a atual estrutura de capital apresenta
niveis de alavancagem adequado dado o baixo nivel das taxas de juros
correntes no Brasil, 0 ainda longo prazo de concessao remanescente de seus
ativos, além de estarem em linha com aqueles praticados no setor de
concessdo de rodovias. Dessa forma, entende que a Companhia possui
liquidez e recursos de capital suficientes para cobrir os investimentos,
despesas, dividas e outros valores a serem pagos nos préximos anos, muito
embora a Diretoria da Companhia também compreenda que esse panorama
esteja sujeito as mudancas que possam demandar alteracdes da atual

estratégia adotada.

Na tabela abaixo, estdo apresentados os indicadores:

Em 30 de Em 31 dezembro de

RS mil, exceto % junho de
2024 2022

Patrimdnio Liquido (RS milhares) 666.407 320.712 247.519 347.390
Divida Liquida (R$ milhares) 1.667.784 1.028.684 1.194.952 1.023.390
Divida Liquida/Patromonio Liquido 2,5 3,2 4,8 29
D,|V|c;|a Brut’a[Capltallzagao total (Patrimdnio 78.29% 77.49% 84.35% 82.00%
Liquido + Divida Bruta)
Divida Liquida/EBITDA Ajustado 1,2 2,07 2,71 2,71

A Diretoria da Companhia busca manter um balanceamento entre
recursos proprios e recursos de terceiros investidos nos projetos, de forma a
alcancar o menor custo de capital possivel, manter as despesas financeiras
em niveis que ndo prejudiquem a operacdo e aumentar o valor presente dos

projetos. Esse balanceamento depende de varidveis de mercado,
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principalmente das taxas de juros, que, em niveis muito elevadas, fazem com
que a custo de capital de terceiros supere o custo de capital préprio, tornando
mais vantajoso o uso do segundo. Além disso, em periodos de picos de
alavancagem, em que a Companhia tende a ter mais dificuldades em captar
mais recursos de terceiros, o financiamento com capital préprio se torna mais

vidvel.

Em relacdo ao plano de investimentos de seus ativos, a Companhia
busca se utilizar de uma composicdo 6tima entre capital de terceiros e capital
préprio. A Companhia capta recursos de terceiros por meio de emissdo de

debéntures.

¢) Capacidade de pagamento em relacdo aos compromissos financeiros

assumidos

A Diretoria da Companhia entende que 0 EBITDA Ajustado é a melhor
representagdo da sua geragdo de caixa operacional. Este indicador nada mais
é do que o lucro antes dos juros, impostos, depreciacdes e amortizacdes
(EBITDA), acrescido da rubrica provisdo para manutencgdo. A geragao de caixa
mensurada por este indicador e auferida pela Companhia nos uGltimos trés
exercicios somada a sua posicdao de caixa e equivalentes com liquidez
imediata, alinhados ao ativo gerenciamento e rolagem dos passivos
financeiros, foram, na avaliacdo da Diretoria da Companhia, adequadas para
fazer frente as suas obrigacdes de curto prazo registradas no passivo
circulante, o que inclui a3 amortizagdo de seus financiamentos, além de ser
suficiente para manter um nivel de alavancagem adequado para as

obrigacdes de longo prazo.
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