PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA
12 (PRIMEIRA), DA 22 (SEGUNDA), DA 32 (TERCEIRA) E DA 42 (QUARTA) SERIES,
DA 3692 (TRECENTESIMA SEXAGESIMA NONA) EMISSAO DA

 QQro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Companhia Securitizadora - CVM n° 310
CNPJ n® 10.753.164/0001-43

Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, S&o Paulo - SP

NO VALOR TOTAL DE, INICIALMENTE,

R$2.000.000.000,00

(dois bilhdes de reais)

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela

ANBIMA ANBIMA r r I :;;w;glmx Au’uranl\;\;i;

Securitizadora

MARFRIG GLOBAL FOODS S.A.
Companhia Aberta - CVM n° 20.788
CNPJ n° 03.853.896/0001-40
Avenida Queiroz Filho, n° 1.560, Bloco 5, Torre Sabia, 3° andar, Sala 301, CEP 05319-000, Sao Paulo — SP

CLASSIFICAGAO PRELIMINAR DA EMISSAO DOS CRA ATRIBUIDA PELA FITCH RATINGS BRASIL LTDA, EM ESCALA NACIONAL: ‘AAA(EXP)sf(bra)’*.
*Esta Classificacdo de Risco Preliminar foi realizada em 10 de outubro 2024, estando as caracteristicas deste papel sujeitas a alteracdes.

CODIGO ISIN DOS CRA DA 12 SERIE: BRECOACRAHL2
CODIGO ISIN DOS CRA DA 22 SERIE: BRECOACRAHMO
CODIGO ISIN DOS CRA DA 3? SERIE: BRECOACRAHNS
CODIGO ISIN DOS CRA DA 42 SERIE: BRECOACRAHO6

EMISSAO DE, INICIALMENTE, 2.000.000 (DOIS MILHOES) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 1* (PRIMEIRA) SERIE (“CRA DA PRIMEIRA SERIE"), DA 2* (SEGUNDA) SERIE (“CRA DA SEGUNDA SERIE™), DA 3* (TERCEIRA) SERIE (“CRA DA TERCEIRA SERIE”) E DA 4! (QUARTA) SERIE (“CRA DA QUARTA
ER (CONJUNTO COM OS CRA DA PRIMEIRA SERIE, OS CRA DA SEGUNDA SERIE E 0S CRA DA TERCEIRA SERIE, “CRA"), DA 369* (TRECENTESIMA SEXAGESIMA NONA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

MISSAO" E “EMISSORA", RESPECTIVAMENTE), TODOS NOMINATIVOS E ESCRITURAIS, COM VALOR NOMINAL UNITARIO, NA DATA DE EMISSAO, QUAL SEJA, 15 DE OUTUBRO DE 2024 (“DATA DE EMISSAO DOS CRA”), DE RS 1000,00 (MIL REAIS) ("VALOR NOMINAL UNITARIO"), PERFAZENDO O MONTANTE TOTAL DE,
INICIALMENTE R52000000 0000 (DOIS BILHOES DE REAIS) (VALOR INIGIAL DA EMISAG") PARA DISTRIBUICAO PUBLICANOS TERMOS DA RESOLUGAO DA COMISSAO DE VALORES MODILIARIOS (-GN~ - 160 DE 13 DE JULHO DE 202, CONFORME EM VIGOR (“RESOLUGAO CVM 160°), E DA RESOLUCAO DA CVM
N* 0, DI 23 DE DEZEMBRO DE 2021, CONFORME EM VIGOR (‘RESOLUGAO CVM 60° F "OFERTA", RESPECTIVAMENTE), OBSERVADO QUE A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA PODERA SER AUMENTADA EM ATE 25% (VINTE E CINCO POR CENTO), OU SEJA, EM ATE 500,000 (QUINHENTOS MIL) CRA, NO
VALOR TOTAL DE ATE RS500.000.000,00 (QUINHENTOS MILHGES DE REAIS), PELA EMISSORA, CONFORME PREVIAMENTE DECIDIDO EM CONJUNTO COM OS COORDENADORES E COM A DEVEDORA, NOS TERMOS E CONFORME LIMITES ESTABELECIDOS NO ARTIGO 50 DA RESOLUGAO CVM 160, SEM A NECESSIDADE DE
NOVO PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA A CVM OU MODIFICAGAO DOS TERMOS DA EMISSAO E DA OFERTA (“OPGAO DE LOTE ADICIONAL™ OU “CRA ADICIONAIS").

05 CRA DA PRIMEIRA SERIE TERAQ PRAZO DE VENCIMENTO DE 2556 (DOIS MIL, QUINHENTOS € CINQUENTAE SEIS) DIAS CORRIDOS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO DOS CRA, VENCENDO, PORTANTO, EM 15 DE OUTUBRO E 2031 (‘DATA DE VENCIMENTO PRIMEIRA SERIE"): 05 CRA DA SEGUNDA SERIE TERAO
PRAZO DE VIGENCIA DE 2.556 (DOIS MIL, QUINHENTOS E CINQUENTA E SEIS) DIAS CORRIDOS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO DOS CRA, VENCENDO, PORTANTO, EM 15 DE OUTU! CRA DA TE
SEISCENTOS E CINQUENTA E TRES) DIAS CORRIDOS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO, VENCENDO, PORTANTO, EM: 16 DE OUTUBRO D 2034 (-DATA DE VENCIMENTO TERCEIRA SERIE ) £ 05 CRA DA QUARTA SERIE TERAD PRAZO DE VIGENCIA DE 5480 (INCO MIL. QUATROGENTOS £ GITENTA) DIAS CORRIDS
CONTADOS DA DATA DE EMISSAO, VENCENDO, PORTANTO, EM 17 DE OUTUBRO DE 2039 (“DATA DE VENCIMENTO QUARTA SERIE". E. EM CONJUNTO COM A DATA DE VENCIMENTO PRIMEIRA SERIE, A DATA DE VENCIMENTO SEGUNDA SERIE E A DATA DE VENCIMENTO TERCEIRA SERIE, “DATAS DE VENCIMENTO'
OU, INDIVIDUAL E INDISTINTAMENTE, “DATA DE VENCIMENTO™)
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08 A DA PRINEIRA SERIE FARAO JUS A JUROS REMUNERATORICS INCIDENTES SOBRE O VALOR NOVINAL UNITARIO DOS CRA DA PRINEIRA SERIE OU SALOO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA PRIVEIRA SERIE, CORRESPONDENTES A VARIACAO ACUMULADA DE 1034 (CEM POR CENTO) DAS TAXAS
MEDIAS DIARIAS DO DI - DEPOSITOS INTERFINANCEIROS DE UM DIA, “OVER EXTRA GRUPO”, EXPRESSAS NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADAS E DIVULGADAS DIARIAMENTE PELA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3"), NO INFORMATIVO DIARIO
DISPONIVEL ENI SUA PAGIKA NA INTERNET (VW55 COMLBR) (“TAXA DI, ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE (M SPREAD (SOBRETAXA) APURADO DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), LIMITADO A 0,45% (QUARENTA E CINCO CENTESIMOS POR CENTO)
(“TAXA TETO PRIMEIRA SERIE”) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS (*REMUNERAGAO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE"), 0S CRA DA SEGUNDA SERIE. OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE, CONFORME O CASO, FARAD JUS A JUROS REMUNERATORIOS
PREFIXADOS CORRESPONDENTES A UM DETERMINADO PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, A SER DEFINIDO DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, SENDO, LIMITADO, A MAIOR TAXA ENTRE “(A)" E “(B)" A SEGUIR (“TAXA TETO SEGUNDA SERIE™): (A) O
PERCENTUAL CORRESPONDENTE A RESPECTIVA TAXA DI, CONFORME COTAGAO APURADA NO FECHAMENTO DO DIA UTIL DA DATA DE REALIZAGAO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS] DIAS UTEIS, DIVULGADO PELA B3EM SUA PAGINA DA INTERNET, CORRESPONDENTE
A CONTRATO FUTURO COM VENCIMENTO DE 2 DE JANEIRO DE 2030, ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE SOBRETAXA (SPREAD) DE 0,45% (QUARENTA E CINCO CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO: E (B) 12,75% (DOZE INTEIROS E SETENTA E CINCO CENTESIMOS POR CENTO) A ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA
EDOIS) DIAS UTEIS (‘REMUNERAGAQ DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE"). OS CRA DA TERCEIRA SERIE FARAQ JUS A JUROS REMUNERATORIOS INCIDENTES SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS GRA DA
TERCEIRA SERIE, E CORRESPONDENTE A UM DETERMINADO PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, A SER DEFINIDO DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, LIMITADA A MAIOR TAXA ENTRE “(A)" E “(B)" A SEGUIR (“TAXA TETO TERCEIRA SERIE"): (A) A
COTAGAO INDICATIVA DIVULGADA PELA ANBIMA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) EM SUA PAGINA NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES (HTTP:/WWW.ANBIMA COM.BR) DA TAXA INTERNA DE RETORNO DO TESOURO IPCA+ COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B), COM VENCIMENTO EM 15 DE MAIO DE 2033, A SER
APURADA NO FECHAMENTO DO DIA UTIL DA DATA DE REALIZAGAO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE SOBRETAXA (SPREAD) DE 0,55% (CINQUENTA E CINCO CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS; E (B) 690% (SEIS
INTEIROS E NOVENTA CENTESIMOS POR CENTO) AD ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADA DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS, POR DIAS UTEIS DECORRIDOS, DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZACAO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE
DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) IMEDIATAMENTE ANTERIOR, O QUE OCORRER POR UL TIMO, ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO, E PAGOS AQ FINAL DE CADA PERIODO DE CAPITALIZACAO, DE ACORDO COM A FORMULA CONSTANTE DO TERMO
DE SECURITIZACAO E DESTE PROSPECTO (REMUNERAGAO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE). 05 CRA DA QUARTA SERIE FARAQ JUS A JUROS REMUNERATORIOS INCIDENTES SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA DA QUARTA SERIE OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS
CRADAQUARTASERIE,E CORRESPONDENTE A UM DETERMINADO PERCENTUAL A0 AN, BASE 52 DUZENTOS £ CINQUENTAE DOIS)DIAS urEls A SER DEFINIDO DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, LIMITADA A MAIOR TAXA ENTRE“(A Y E (3" A SEGUIR (TAXA TETO QUARTA SERIE"): () A
COTAGCAO \NDICATI\/A DWULGADA PELA ANBIMA EM St E COMPUTADORES (HT ETORNO DO TESOURO IPCA+ COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B), COM VEN( /APURADA NO FECHAMENTO DO
DIAUTIL DA D/ IZAGAO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBU\LDING ACRESC\DA EXPONENCIALMENTE DE SOERETAXA (SPREAD) DEO 85% [O\TENTA E CINCO CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DO\S) D\AS UTEIS E (B) 7 10% (SETE \NTEIROS E DEZ CENTESIMOS POR CENTO)
RO ANO: BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA £ DOIS) DIAS UTELS, CALCULADA DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PAO AATATENPORIS, PON DIAS UTEIS DECORRIDOS, DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGHALIZACAG DOS CRA DA TERCEIRA SERIE O DA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAG DOS CRA DA
TERCEIRA SERIE (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) IMEDIATAMENTE ANTERIOR, O QUE OCORRER POR ULTIMO, ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO, E PAGOS AO FINAL DE CADA PERIODO DE CAPITALIZAGAO, DE ACORDO COM A FORMULA CONSTANTE DO TERMO DE SECURITIZAGAO E DESTE PROSPECTO
(“REMUNERAGAO DOS CRA DA QUARTA SERIE").

0 VALOR NOMINAL UNITARIO OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE E DOS CRA DA SEGUNDA SERIE NAO SERA OBJETO DE ATUALIZAGAO MONETARIA. O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE E DOS CRA DA QUARTA SERIE, OU SEU RESPECTIVO SALDO, CONFORME
O CASO, SERA ATUALIZADO MENSALMENTE, A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE E DOS CRA DA QUARTA SERIE, CONFORME O CASO, INCLUSIVE, PELA VARIACAO ACUMULADA DO INDICE. DE PRECO AO CONSUMIDOR AMPLO (*IPCA™), CALCULADO E DIVULGADO
MENSALMENTE PELO INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA (*IBGE"),CALCULADA DE FORMA PRO RATA TEMPORIS POR DIAS UTEIS ATE A INTEGRAL LIQUIDACAO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE OU DOS CRA DA QUARTA SERIE. CONFORME O CASO, SENDO O PRODUTO DA ATUALIZAGAO INCORPORADO
AO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE OU DOS CRA DA QUARTA SERIE OU AD SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE OUDOS CRA DA QUARTA SERIE, CONFORME O CASO, AUTOMATICAMENTE, CALCULADA DE ACORDO COM A FGRMULA PREVISTA NO TERMO DE
SECURITIZAGAO E NESTE PROSPECTO (*VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE E “VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA DA QUARTA SERIE”, RESPECTIVAMENTE)

AVORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, INSTITUIGAO FINANCEIRA, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SA0 PAULO, NA RUA GILBERTO SABINO, N* 215, 4 ANDAR, CEP 05425.020, INSCRITA
THULARES DOS CRA, NOS TERMOS ESTABELECIDOS NO TERMO D SECURITIZACAO (AGENTE: FIDUCIARIO DOS GRA". 0 CRA SERAO DEPOSITADOS: (3 PARA DISTRIBUIGAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA~ MODULO DE DISTRIBUICAQ DE ATIVOS (MDA /\DM\N\STRADD E OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO A
LIQUIDACAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DA B3; E (B) PARA NEGOCIACAC RCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP21 (*CETIP21"), SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO EEA CUSTODIA ELETRONIC
RENS OU PESSOAS, SOBRE GS A NAO A REFORGOS DE CREDITO ESTRUTURAIS OU DE TERCEIROS. 05 CRA NAG SAO QUALIFICADOS COVIO ~VERDE -SOCIAL SUSTENTAVEL" 01 TERMIOS CORRELATOS,

05 CRA SERAO LASTREADOS EM (1) TODOS E QUAISQUER DIREITOS CREDITORIOS, PRINCIPAIS E ACESSORIOS, DEVIDOS PELA MARFRIG GLOBAL FOODS S.A., INSCRITA NO CNPJ SOB O N° 03,853 896/0001-40 (“DEVEDORA™), POR FORCA DAS DEBENTURES DA 1° (PRIMEIRA) SERIE DA 18! (DECIMA OITAVA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 4 (QUATRO) SERIES, DE EMISSAO DA DEVEDORA ("DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE™), LIVRES E DESEMBARACADOS DE QUAISQUER ONUS, NO AMBITO DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 18" (DECIMA OI TAVA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 4 (QUATRO) SERIES, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA MARFRIG GLOBAL FOODS S.A.”, CELEBRADO EM 10 DE OUTUBRO DE 2024 (“ESCRITURA DE EMISSAQ™), 0 QUAL
FOI PROTOCOLADO PARA REGISTRO NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO EM 10 DE OUTUBRO DE 2024, SOB O N° 2.543.901/24-3, QUE COMPOEM O LASTRO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE, AOS QUAIS ESTARAO VINCULADAS EM CARATER IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, POR FORCA DO
REGIME FIDUCIARIO CONSTITUIDO NOS TERMOS DO TERMO DE SECURITIZAGCAO (*DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PRIMEIRA SERIE"): (I1) TODOS E QUAISQUER DIREITOS CREDITORIOS, PRINCIPAIS E ACESSORIOS, DEVIDOS PELA DEVEDORA POR FORGA DAS DEBENTURES DA
2! (SEGUNDA) SERIE DA 18' (DECIMA OITAVA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES. DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 4 (QUATRO) SERIES, DE EMISSAO DA DEVEDORA (“DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE™), LIVRES E DESEMBARACADOS DE QUAISQUER ONUS, NO
AMBITO DA ESCRITURA DE EMISSAO, QUE COMPOEM O LASTRO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE, AOS QUAIS ESTARAO VINCULADAS EM CARATER IRREVO GAVEL E IRRETRATAVEL, POR FORCA DO REGIME FIDUCIARIO CONSTITUIDO NOS TERMOS DO TERMO DE SECURITIZAGAQ (*DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGGCIO SEGUNDA SERIE"): (I11) TODOS E QUAISQUER DIREITOS CREDITORIOS, PRINCIPAIS E ACESSORIOS, DEVIDOS PELA DEVEDORA POR FORGA DAS DEBENTURES DA 3 (TERCEIRA) SERIE DA 18 (DECIMA OITAVA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA
BSPECIE QUIROGRAFARIA, BM ATE ¢ (QUATRO) SERIES. DE EMISSAO DA DEVEDORA (' DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE"). LIVRES € DESEMBARACADOS DE QUAISQUER ONUS, NO AMBITO DA ESCRITURA DE EMISSAO, QUE COMPOEM O LASTRO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE. A0S QUAIS ESTARAD
VINCULADAS EM CARATER IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, POR FORGA DO REGIME FIDUCIARIO CONSTITUIDO NOS TERMOS DO TERMO DE SECURITIZACAO (“DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO TERCEIRA SERIE"); € (IV) TODOS E QUAISQUER DIREITOS CREDITORIOS, PRINCIPAIS E

ACESSORIOS, DEVIDOS PELA DEVEDORA POR FORGA DAS DEBENTURES DA 4 (QUARTA) SERIE DA 18* (DECIMA OITAVA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 4 (QUATRO) SERIES, DE EMISSAO DA DEVEDORA (DEBENTURES DA

PATRIVONIO DA EMISSORA, WEDIANTE INSTITUICAO DE REGINE FIDUCIARIO, A FORMA PREVISTA NO TERMO DE SECURITIZACAO E NESTE PROSPECTO, NOS TERNOS DA LEIN- 14430 D3 DE AGOSTO DE 2022 CONFORME ALTERADA ("LEI 1430' NOS TERNOS DA LEI 14450 SERA ESTABEL ECIDO
PELA EMISSORA O REGIME FIDUCIARIO EM FAVOR DOS TITULARES DOS CRA, SOBRE (A) OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, REPRESENTADOS PELAS DEBENTURES; (B) OS DEMAIS VALORES QUE HAM A SER DEPOSITADOS NA CONTA CENTRALIZADORA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO)
ENA CONTA FUNDO OF DESPESAS (CONFORME ABAIXO DEFINIDO). (3) 0% RESPECTINOS BES 0D DIRPITOS DECORRENTES DOS ITENS -(3)" (B ACIVA, CONTORME APLICAVEL: T (D) A CONTA GENTRALIZABORA £ A CONTA FUNDO DE DESPESAS, GOM A CONSEQUENTE CONSTITUICAD DO
PATRIMONIO SEPARADO (“REGIME FIDUCIARIO"). OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SAO 100% (CEM POR CENTO) CONCENTRADOS NA DEVEDORA (DEVEDOR UNICO).

05 CRA SERAO OBJETO DE DISTRIBUIGAO pumLich coM INTERMEDIAGAO DA XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO. TITULOS € VALORES MOBILIARIOS SA, NA QUALIDADE DE msmug,\o INTERMEDIARIA LIDER DA OFERTA (COORDENADOR LIDER") DO BANCO SAFRA S A (BANCO SAFRA') DO
BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING G PACTUAL"), DO BB-BANCO DE INVESTIMENTO S A. (*BB-BI"), BANCO BRADESCO BBI S.A. (‘BRADESCO BBI"), DO BANCO SANTANDER (BRASIL) S CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER, BANCO SAFRA, BTG PACTUAL, BE-BI E BRADESCO
BBI, O “COORDENADORES TERMOS DA LEL N 6365, DA RESOLUCAO CVM 160 E DA RESOLUGAO CVM 60 E DEMAIS LEIS E REGUL/ APLICAVES. 05 PODERAG CONVIDAR wsmmcoss FINANCEIRAS AUTORIZADAS A OPERARNO SISTEMA BRAGILEIRD DE DISTRIBUIGAO DE
'VALORES MOBILIARIOS PARA PARTICIPAR DA OFERTA PARA FINS EXCLUSIVOS DE RECEBIMENTO DE PEDIDO DE RESERVA, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTE, QUE PODERAQ SER CONTRATADAS NO AMBITO DA OFERTA PELGS COORDENADORES, A SEREM IDENTIFICADOS NO PROSPECTO DEFINITIVO (“PARTICIPANTES
ESPECIAIS”, E, QUANDO EM CONJUNTO COM OS COORDENADORES, AS “INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA”). NAO SERA ADMITIDA A DISTRIBUICAO PARCIAL DOS CRA

DE ACORDO COM AS REGRAS E PROCEDIMENTOS DO CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS DA ANBIMA, CONFORME EM VIGOR, OS CRA SAO CLASSIFICADOS COMO: (A) CONCENTRAGAO: CONCENTRADOS, UMA VEZ QUE 100% (CEM POR CENTO), OU SEJA, MAIS DE 20% (VINTE POR CENTO), DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO SAO DEVIDOS PELA DEVEDORA, NOS TERMOS DA ALINEA (B) DO INCISO | DO ARTIGO & DO ANEXO COMPLEMENTAR IX DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA; (B) REVOLVENCIA: NAO REVOLVENTE, NOS TERMOS DO INCISO 11 DO ARTIGO 8 DO ANEXO COMPLEMENTAR IX DAS REGRAS E
PPROCEDIMENTOS ANBIMA; (C) ATIVIDADE DA DEVEDORA: TERCEIRO COMPRADOR, UMA VEZ QUE A DEVEDORA UTILIZARA OS RECURSOS DA OFERTA PARA AQUISIGAO DE BOVINOS DOS PRODUTORES RURAIS, NOS TERMOS DO INCISO 111 DO ARTIGO 8 DO ANEXO COMPLEMENTAR IX; E (D) SEGMENTO: PECUARIA, EM
OBSERVANCIA AO OBJETO SOCIAL DA DEVEDORA “EXPLORAGAO DAS ATIVIDADES FRIGORIFICAS, COM ABATE DE BOVINOS, EQUINGS, SUINOS, CAPRINGS, OVINOS, AVES, BUFALINOS E A INDUSTRI ALIZAGAO E COMERCIALIZAGAO DE PRODUTOS E SUBPRODUTOS DE ORIGEM ANIMAL, COMESTIVEIS OU NAO, INCLUINDO-SE. MAS
NAO LIMITADO A INDUSTRIALIZAGAO E COMERCIALIZAGAO DE PRODUTOS E SUBPRODUTOS DE COURD, EM ESTABELECIMENTO PROPRIO OU DE TERCEIRGS. NOS TERMOS DO INCISO IV DO ARTIGO 8 DO ANEXO COMPLEMENTAR IX ESTA CLASSIFICAGAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS
CARACTERISTICAS DOS CRA SUIEITAS A ALTERAGOES.

0 PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL EM PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA B3 E DA CVM. £ ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 17 DE OUTUBRO DE 2024. O PEDIDOS DE RESERVA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO
QUITADOS APGS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM.

O INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 21 A 52. 0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA

EMISSORA OU DO DEVEDOR DO LASTRO DOS TITULOS EMITIDOS. OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA DOS TITULOS QUE COMPOEM SEU LASTRO, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO
SOBRE OS REFERIDOS TITULOS. A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

COORDENADOR LIDER

‘)

COORDENADORES
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve descrigdo da Oferta

Nos termos do artigo 26, inciso VII-A, alinea “b”, item 3 da Resolugéo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13
de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160”), a Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.,
companhia securitizadora, devidamente registrada na CVM sob 0 n° 310, na categoria “S1”, nos termos da Resolugdo CVM n° 60, de
23 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 60”), com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, bairro Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica (“CNPJ”) n° 10.753.164/0001-43 (“Emissora” ou “Securitizadora™) realizard a sua 3692 (Trecentésima Sexagésima Nona)
emissdo de 2.000.000 (dois milhdes) certificados de recebiveis do agronegécio, em até 4 (quatro) séries, com valor nominal unitario
de R$ 1.000,00 (mil reais), perfazendo, na data de emisséo dos CRA, qual seja, 15 de outubro de 2024 (“Data de Emissdo dos CRA™),
0 montante de, inicialmente, R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) (“‘Valor Inicial da Emissdo”, “CRA”, “Emissdo” e “Oferta”,
respectivamente).

A Emissora, conforme previamente decidido em conjunto com os Coordenadores e com a Devedora (conforme definido abaixo),
podera aumentar a quantidade de CRA originalmente ofertados, em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 500.000
(quinhentos mil) CRA, no valor de até R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), nos termos e conforme os limites estabelecidos
no artigo 50, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160 (“Opgdo de Lote Adicional”), sendo certo que a distribuicdo piblica dos CRA
oriundos de eventual exercicio da Opgdo de Lote Adicional sera conduzida pelos Coordenadores sob regime de melhores esforgos de
colocagdo.

OS CRA serdo lastreados em direitos creditorios do agronegdcio representados por debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, em até 4 (quatro) séries, para colocagdo privada, da 182 (décima oitava) emissdo da Marfrig Global Foods S.A.,
sociedade por acBes com registro de emissor de valores mobiliarios, categoria “A”, na CVM sob o n° 20.788, com sede na Cidade de
Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Queiroz Filho, n°® 1.560, Bloco 5, Torre Sabid, 3° andar, Sala 301, Vila Hamburguesa,
CEP 05319-000, inscrita no CNPJ sob o n°03.853.896/0001-40 (“Devedora” ¢ “Debéntures”, respectivamente). As Debéntures
representam direitos creditdrios do agronegdcio, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme em vigor, e do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso Il, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60 (“Direitos Creditorios do
Agronegdcio”). Os Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo 100% (cem por cento) concentrados na Devedora (devedor tnico).

A Oferta sera coordenada pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., institui¢do financeira
integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com enderego na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitscheck, n® 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares, Vila Nova Conceicéo, inscrita no CNPJ sob o n°
02.332.886/0011-78 (“XP” ou “Coordenador Lider”); pelo Banco Safra S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n°®2.100, CEP 01310-
930, inscrita no CNPJ sob o n° 58.160.789/0001-28 (“Banco Safra™); pelo BTG Pactual Investment Banking Ltda., instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com escritdrio na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o0 n° 46.482.072/0001-13 (“BTG Pactual™); pelo
BB-Banco de Investimento S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com sede na
cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.230, 9° andar, Bela Vista, CEP 01310-901, inscrita no CNPJ sob
0 n° 24.933.830/0001-30 (“BB-BI”); pelo Banco Bradesco BBI S.A., institui¢do financeira integrante do sistema de distribuigdo de
valores mobiliarios, com estabelecimento na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n® 1.309, 10° andar, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob 0 n° 06.271.464/0073-93 (“Bradesco BBI”); e pelo Banco Santander
(Brasil) S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribui¢éo de valores mobiliarios, com escritdrio na cidade de S&o Paulo,
estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°2.041, conjunto 281, bloco A, Vila Nova Conceicdo, CEP 04.543-
011, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42 (“Santander” e, quando em conjunto com Coordenador Lider, Banco Safra,
BTG Pactual, BB-BI, Bradesco BBI, os “Coordenadores”), nos termos do “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicéo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, da 12 (Primeira), da 22 (Segunda), da 32 (Terceira) e da 4% (Quarta) Séries, da
3692 (Trecentésima Sexagésima Nona) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegécio Devidos pela Marfrig Global Foods S.A.” celebrado em 10 de outubro de 2024 entre os
Coordenadores, a Emissora ¢ a Devedora (“Contrato de Distribuicdo”). Os Coordenadores poderdo convidar outras instituicoes
financeiras autorizadas a operar no sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobilidrios para participar da Oferta para fins
exclusivos de recebimento de pedidos de reserva referente a intengdo de subscri¢do dos CRA, conforme modelo especifico adotado
para a Oferta, na qualidade de participante (“Participantes Especiais”, e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicdo Participantes
da Oferta™), sendo, neste caso, serdo celebrados termos de adesdo entre o Coordenador Lider e os Participantes Especiais (cada um
“Termo de Adesdo”).

Os CRA serdo distribuidos publicamente no mercado de capitais brasileiro, por meio de oferta publica de valores mobiliarios, sob o
rito automatico de distribuigdo, sem analise prévia, com devedor do lastro Unico e enquadrado como emissor frequente de valores
mobiliarios de renda fixa — EFRF e sob o regime de garantia firme de colocagdo com relagéo ao Valor Inicial da Emissdo, e em regime
de melhores esforgos de colocagdo com relagdo aos CRA objeto da Opcao de Lote Adicional, caso exercida, nos termos da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor, da Resolugcdo CVM 160, a Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme em
vigor (“Lei © 14.430”), de 3 de agosto de 2022, conforme em vigor, da Resolugdo CVM 60 e demais leis e regulamentagdes aplicaveis.

2.2. Apresentacdo da Securitizadora

A Emissora foi constituida em 2009, nos termos da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076”)
com o objetivo principal de adquirir direitos creditérios do agronegécio com a consequente emisséo de certificados de recebiveis
do agronegdcio no mercado financeiro e de capitais. O Grupo Ecoagro é controlado pela Ecoagro Participagdes S.A., constituida
em 2013 com o proposito Unico de deter participagOes em outras empresas, e ser a controladora do Grupo Ecoagro, sendo, 0 Grupo
Ecoagro, formado por profissionais com experiéncia no mercado financeiro e de capitais que se especializaram na estruturacdo de
operagOes de financiamento, principalmente do setor agropecuario.

Negocios, Processos Produtos

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, e de créditos imobiliarios tendo como objeto social a aquisicdo
e securitizacéo de quaisquer direitos creditorios do agronegécio passiveis de securitizagéo por meio da emisséo de certificados de recebiveis
do agronegdcio, certificados de recebiveis imobiliarios, representativos de operacdes de securitizagdo bem como de outros titulos e valores
mobiliarios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas néo se limitando a certificado de recebiveis, a debéntures, notas comerciais,
etc., nos termos da Lei 11.076, Lei 9.514 e da Lei 14.430. O patrimdnio da Emissora e o patrimoénio representado pelos créditos que



lastreiam os certificados de recebiveis do agronegécio e os certificados de recebiveis imobiliarios de sua emissdo sdo administrados
separadamente, de sorte que o patrimonio separado das suas emissdes tem como Unica fonte de recursos os direitos creditorios do
agronegdcio ou os direitos creditorios imobiliarios, conforme o caso, as garantias a ele atreladas, e os recursos cedidos fiduciariamente
nele representados. Desta forma, qualquer atraso ou falta de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditérios do
agronegdcio ou dos direitos creditorios imobilidrios que compdem o patrimdnio separado de suas emissdes pode afetar negativamente a
capacidade de a Emissora honrar suas obrigagdes perante os titulares dos certificados de recebiveis de sua emiss&o.

Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a administragdo separada de seu patriménio préprio
e dos patrimdnios a ela afetados para fins de constituicdo do regime fiduciario dos lastros em suas atividades de securitizagdo de
direitos creditérios. Mesmo sendo a obrigada principal perante os titulares dos certificados de recebiveis, a Emissora utiliza os
fluxos provenientes dos patrimdnios a ela afetados para fazer frente aos valores devidos nos termos das securitizagbes por ela
empreendidas. Portanto, é possivel que seu patrimonio préprio, cujo patrimonio liquido, auditado em 30 de junho de 2024, é de R$
10.288.510,61 (dez milhdes, duzentos e oitenta e oito mil, quinhentos e dez reais e sessenta e um centavos) se revele insuficiente
para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento dos certificados de recebiveis.

Os Unicos servicos prestados pela Emissora sdo relativos a estruturacéo, emissao e gestao dos certificados de recebiveis, cujas receitas
e respectivos custos séo reconhecidos na Emissora ou em sua controladora. Assim sendo, a participacdo desses servicos na receita
liquida da Emissora representa 100% (cem por cento) de sua receita liquida. A Emissora atua exclusivamente no mercado nacional e
ndo possui funcionarios contratados tampouco politica de recursos humanos. N&o ha produtos e/ou servigos em desenvolvimento.

2.3. InformagBes que a Securitizadora deseja destacar sobre os certificados em relacdo aquelas contidas no termo de
securitizacao

Os CRA serdo lastreados em Direitos Creditorios do Agronegécio devidos pela Devedora, os quais serdo vinculados ao CRA por meio
do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio, da 1% (Primeira), da 2% (Segunda), da 32 (Terceira) e da
42 (Quarta) Séries para Emiss&o da 3692 (Trecentésima Sexagésima Nona) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Marfrig Global Foods.”, celebrado em 10 de
outubro de 2024, entre a Emissora e a Vortx Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios Ltda., instituigdo financeira, com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n°
22.610.500/0001-88 (“Agente Fiduciario dos CRA” ¢ “Termo de Securitizacd0™, respectivamente), e serdo objeto de distribuicéo
publica, com registro a ser obtido de forma automatica, nos termos do artigo 26, inciso VII-A, alinea “b”, da Resolu¢cdo CVM 160,
para distribui¢&o publica no mercado priméario por meio de MDA - Mddulo de Distribuico de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuigéo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario, por meio do
CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 (“CETIP21”), sendo a liquidagéo financeira das
negociagdes, dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

Adicionalmente, para fins desta Se¢do 2.3 e do artigo 8° do Anexo Complementar 1X das “Regras ¢ Procedimentos do Codigo de
Oferta Publicas” da ANBIMA, conforme em vigor (“Regras e Procedimentos ANBIMA”), a Emissora destaca que os CRA sdo
classificados da forma descrita abaixo: (i) Concentragdo: Concentrados, uma vez que 100% (cem por cento), ou seja, mais de 20%
(vinte por cento), dos Direitos Creditérios do Agronegdcio séo devidos pela Devedora, nos termos da alinea (b) do inciso | do artigo
8° do Anexo Complementar IX das Regras e Procedimentos ANBIMA,; (ii) Revolvéncia: Néo revolventes, nos termos do inciso Il do
artigo 8° do Anexo Complementar IX das Regras e Procedimentos ANBIMA,; (iii) Atividade da Devedora: terceiro comprador, uma
vez que a Devedora utilizara os recursos da Oferta para aquisi¢do de bovinos dos Produtores Rurais, nos termos do inciso 111 do artigo
8° do Anexo Complementar 1X das Regras e Procedimentos ANBIMA,; e (d) Segmento: pecuaria, em observancia ao objeto social da
Devedora “exploragdo das atividades frigorificas, com abate de bovinos, equinos, suinos, caprinos, ovinos, aves, bufalinos e a
industrializagdo e comercializagdo de produtos e subprodutos de origem animal, comestiveis ou ndo, incluindo-se, mas ndo limitado a
industrializacéo e comercializacdo de produtos e subprodutos de couro, em estabelecimento proprio ou de terceiros”, nos termos do
inciso IV do artigo 8° do Anexo Complementar IX das Regras e Procedimentos ANBIMA. Esta classifica¢do foi realizada no
momento inicial da Oferta, estando as caracteristicas dos CRA sujeitas a alteracoes.

2.4. Identificagdo do publico-alvo

O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, ser& composto por (em conjunto,
“Puablico-Alvo”):

(i) “Investidores Institucionais”, definidos como (1) investidores que sejam fundos de investimento, clubes de investimento (desde que tenham
a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados), carteiras administradas, fundos de penséo, fundos patrimoniais,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacio, (2) pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores
profissionais ou investidores qualificados, conforme definido nos artigos 11 e 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada, respectivamente, bem como (3) os investidores que apresentarem ordens de investimento ou pedidos de reserva com valor individual
ou agregado superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais); e

(ii) “Investidores N&o Institucionais”, definidos como investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam compreendidos na
definigdo de Investidores Institucionais, que formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais) por Investidor Nao Institucional, durante o Periodo de Reserva, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, nos
termos e condicOes estabelecidos no Prospecto e nos demais Documentos da Operagdo. Os Investidores N&o Institucionais, em
conjunto com os Investidores Institucionais, sdo definidos como “Investidores da Oferta”.

2.5. Valor total da oferta

O valor total da Emisséo dos CRA sera de, inicialmente, R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) na Data de Emisséo dos CRA, observado
que o valor originalmente ofertado podera ser aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento), conforme o exercicio, total ou parcial, da
Opgao de Lote Adicional, conforme a demanda apurada mediante o Procedimento de Bookbuilding, podendo chegar, neste caso, ao volume
total de até R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais). Para fins deste Prospecto, “Procedimento de
Bookbuilding™ significa o procedimento de coleta de intences de investimento, com recebimento de reserva dos Investidores da
Oferta, a ser conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolugdo CVM 160, por meio do qual os
Coordenadores verificardo a demanda do mercado pelos CRA, de modo a definir: (a) a taxa da remuneragao aplicavel a cada uma das
Séries dos CRA e, consequentemente, a taxa da remuneragdo aplicavel as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda
Série, as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série; (b) o nimero de Séries da Emissdo dos CRA e,
consequentemente o nimero de séries das Debéntures, sendo que qualquer uma das Séries podera ndo ser emitida; (c) o volume final
da Emissdo dos CRA, considerando o eventual exercicio parcial ou total, da Opgao de Lote Adicional e, consequentemente, o volume



final da emissao de Debéntures, observado o Montante Minimo; e (d) a quantidade de CRA alocada em cada Série da Emissdo dos
CRA e, consequentemente, a quantidade de Debéntures alocada em cada série da emissdao das Debéntures, observado o Montante
Maximo Primeira e Segunda Séries, sendo certo que o resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado nos termos do artigo
61, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160 e seré refletido por meio de aditamento a Escritura de Emissdo e ao Termo de Securitizagao,
sem a necessidade de nova aprovacéo societaria pela Devedora e/ou pela Emissora ou aprovacdo em assembleia especial dos Titulares
dos CRA.

Néo sera permitida a colocacéo parcial dos CRA, tendo em vista que 0os CRA inicialmente ofertados (sem considerar a quantidade de
até 500.000 (quinhentos mil) CRA que poderé ser ofertada em adi¢do a quantidade de 2.000.000 (dois milhdes) de CRA originalmente
ofertada, em razéo do eventual exercicio da Opgéo de Lote Adicional (“CRA Adicionais™), serdo colocados sob o regime de garantia
firme de colocagéo.

2.6. Em relagéo a cada série, informar, caso aplicavel

a) Valor Nominal Unitario

Os CRA terdo valor nominal unitério de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo dos CRA (“Valor Nominal Unitario™).

b) Quantidade
Serdo emitidos, inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) CRA, observada a Opcéo de Lote Adicional (conforme abaixo definido).

¢)_.Opcao de Lote Adicional

A Emissora, conforme previamente decidido em conjunto com os Coordenadores e com a Devedora, podera aumentar a quantidade de
CRA originalmente ofertados, em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 500.000 (quinhentos mil) CRA, no valor de até
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50, da Resolugdo CVM
160 (“Opcéo de Lote Adicional”), chegando, neste caso, a quantidade de até 2.500.000 (dois milhdes e quinhentos mil) CRA,
correspondente ao valor total de até R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais), sendo certo que a distribuicéo
publica dos CRA oriundos de eventual exercicio da Opgdo de Lote Adicional sera conduzida pelos Coordenadores sob regime de
melhores esforgos de colocagao.

d)_Cédigo ISIN

BRECOACRAHL2 (CRA da Primeira Série), BRECOACRAHMO (CRA da Segunda Série), BRECOACRAHNS8 (CRA da Terceira
Série), BRECOACRAHO6 (CRA da Quarta Série).

e)_Classificacdo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco dos CRA a FITCH RATINGS BRASIL LTDA., sociedade empreséria limitada,
com filial na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Alameda Santos, 700, 7° andar, Cerqueira César, CEP 01418-100, inscrita
no CNPJ sob 0 n° 01.813.375/0002-14 (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), devendo ser atualizada anualmente a partir da Data de
Emissdo dos CRA durante toda a vigéncia dos CRA, tendo como base a data de elaboracéo do primeiro relatério definitivo, sendo
certo que o servi¢o nao podera ser interrompido na vigéncia dos CRA. A Emissora deverd, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA:
(a) manter contratada, por conta e ordem da Devedora, a Agéncia de Classificacdo de Risco para a atualizacdo anual da classificagao
de risco dos CRA, e (b) divulgar anualmente e permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os
relatérios de tal classificacdo de risco, tudo nos termos dos Normativos ANBIMA. A Emissora dard ampla divulgacdo ao mercado
sobre a classificacdo de risco atualizada por meio da pagina https://www.ecoagro.agr.br/emissoes (neste website, pesquisar “Marfrig”
e selecionar 3692 emissdo”, e assim obter todos os documentos desejados), nos termos da legislagdo e regulamentagéo aplicavel, e
devera encaminhar a CVM, por meio de sistema eletrdnico disponivel na rede mundial de computadores, os relatérios da Agéncia de
Classificacdo de Risco na data de sua divulgagdo. O Agente Fiduciario dos CRA ndo tem qualquer relagdo societaria com a agéncia
classificadora, sendo que o processo de contratagdo, analise, fornecimento de documentos e informagdes para a auditoria pela Agéncia
de Classificacdo de Risco é conduzido exclusivamente pela Devedora, que pode ou ndo ter a participagdo do Coordenador Lider. A
Agéncia de Classificagdo de Risco é empresa independente e a Unica responsavel pelo formato de suas analises e pelo embasamento
tomado na concessdo de sua opini&o.

f)_Data de Emissdo

A data de emissdo dos CRA sera 15 de outubro de 2024 (“Data de Emissdo dos CRA”).

g)_Prazo e Data de Vencimento

Os (a) CRA da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 2.556 (dois mil, quinhentos e cinquenta e seis) dias corridos contados da
Data de Emissdo dos CRA, vencendo, portanto, em 15 de outubro de 2031 (“Data de Vencimento Primeira Série”); (b) CRA da
Segunda Série terdo prazo de vencimento de 2.556 (dois mil, quinhentos e cinquenta e seis) dias corridos contados da Data de Emissao
dos CRA, vencendo, portanto, em 15 de outubro de 2031 (“Data de Vencimento Segunda Série”); (c) CRA da Terceira Série terdo
prazo de vencimento de 3.653 (trés mil, seiscentos e cinquenta e trés) dias corridos contados da Data de Emissdo dos CRA, vencendo,
portanto, em 16 de outubro de 2034 (“Data de Vencimento Terceira Série”); e (d) CRA da Quarta Série terdo prazo de vencimento de
5.480 (cinco mil, quatrocentos e oitenta) dias corridos contados da Data de Emissdo dos CRA, vencendo, portanto, em 17 de outubro
de 2039 (“Data de Vencimento Quarta Série”, e, em conjunto com a Data de Vencimento Primeira Série, Data de Vencimento Segunda
Série e a Data de Vencimento Terceira Série, “Datas de Vencimento” ou, individual e indistintamente, “Data de Vencimento”),
ressalvadas as hipdteses de Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado e de Resgate Antecipado dos CRA que ensejarem o resgate
da totalidade dos CRA da Primeira Série, dos CRA da Segunda Série, dos CRA da Terceira Série e/ou dos CRA da Quarta Série,
conforme o caso.

Duration aproximada dos CRA da Primeira Série: 4,80 anos, data-base 04 de outubro de 2024.
Duration aproximada dos CRA da Segunda Série: 4,80 anos, data-base 04 de outubro de 2024.
Duration aproximada dos CRA da Terceira Série: 6,76 anos, data-base 04 de outubro de 2024.

Duration aproximada dos CRA da Quarta Série: 9,00 anos, data-base 04 de outubro de 2024.



h) Indicacdo sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados de bolsa ou balcéo

Os CRA serdo depositados: (a) para distribuigdo no mercado primério por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a liquidagao financeira realizada por meio da B3; e (b) para negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, sendo a
liquidagdo financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

Nos termos do artigo 87, inciso I, da Resolu¢do CVM 160 e do artigo 7°, do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 60, ndo ha
restricdo a negociacdo dos CRA em mercado secundario.

i) Juros Remuneratérios e Atualizagdo Monetaria — indices e forma de célculo

Atualizacdo Monetéria dos CRA: O Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série e dos CRA da Quarta Série ou o saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série e dos CRA da Quarta Série, conforme o caso, sera atualizado mensalmente,
pela variagdo acumulada do IPCA, calculado e divulgado mensalmente pelo IBGE, a partir da primeira Data de Integralizago dos
CRA da Terceira Série ou dos CRA da Quarta Série, conforme o caso, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a
integral liquidagdo dos CRA da Terceira Série ou dos CRA da Quarta Série, conforme o caso, sendo o produto da respectiva
atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série e dos CRA da Quarta Série, conforme o caso, ou
ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série e dos CRA da Quarta Série, conforme o caso, automaticamente,
calculada de acordo com a seguinte formula (“Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série”, “Valor Nominal
Unitério Atualizado dos CRA da Quarta Série”, “Atualizacdo Monetaria dos CRA Terceira Série” e “Atualizacdo Monetaria dos

CRA Quarta Série”, respectivamente):

Vna =Vne xC
Onde:

“Vna” = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série ou Valor Nominal Atualizado dos CRA da Quarta Série (ou
seu respectivo saldo, conforme aplicavel), conforme o caso, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

“Vne” = Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série ou Valor Nominal Atualizado dos CRA da Quarta Série, conforme o
caso, na primeira Data de Integralizagdo dos CRA ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série ou dos CRA da
Quarta Série, conforme o caso, ap6s amortizagdo ou incorporagdo, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

”C” = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da
seguinte forma:
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Onde:
“K” = namero inteiro de 1 até n;

“n” = numero total de nameros-indices do IPCA considerados na atualizacdo monetaria dos CRA da Terceira ou dos CRA da Quarta
Série, conforme o caso, sendo ‘n’ um nimero inteiro;

“NIKk” = valor do numero-indice do IPCA divulgado no més de atualizacdo, referente ao més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série ou Data de Aniversario dos CRA da
Quarta Série, conforme o caso. Ap6s a Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série ou Data de Aniversario dos CRA da Quarta
Série, conforme o caso, ‘NIk’ correspondera ao valor do namero-indice do IPCA referente ao més de atualizagdo;

“NIk-1" = valor do niimero-indice do IPCA utilizado por Nik no més anterior ao més ‘k’;

“dup” = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio dos CRA da Terceira Série ou dos CRA da Quarta Série,
conforme o caso, ou a Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série ou Data de Aniversario dos CRA da Quarta Série imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive, limitado ao namero total de Dias Uteis de vigéncia do namero-
indice do IPCA, sendo ‘dup’ um niimero inteiro; e

“dut” = niimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série ou a Data de Aniverséario dos CRA da Quarta
Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série ou Data de Aniversario
dos CRA da Quarta Série imediatamente subsequente, conforme o caso, exclusive, sendo ‘dut’ um ntimero inteiro.

Observagdes:

A aplicacdo da Atualizagdo Monetaria dos CRA da Terceira Série e da Atualizacdo Monetaria dos CRA da Quarta Série incidird no
menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste nos Documentos da Oferta ou qualquer outra formalidade.

NI,
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Os fatores resultantes das expressoes M) s30 considerados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento. O produtério é

executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados

com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

O nuimero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

Considera-se como més da atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de Aniversario dos CRA da Terceira Série e
Datas de Aniversario dos CRA da Quarta Série consecutivas.

Caso o numero-indice do IPCA referente ao més de atualizagdo néo esteja disponivel, devera ser utilizado um nimero indice projetado,
calculado com base na Gltima projegdo disponivel, divulgada pela ANBIMA da variagdo percentual do IPCA, conforme férmula
a seguir:

Nikp = Nik-1 x (1+Projecdo)
Onde:
“NIkp” = ntimero indice projetado do IPCA para 0 més de atualizagéo, calculado com casas decimais, com arredondamento;



“NIk-1” = conforme definido acima; ¢

«

Projecdo” = variag¢ao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagdo.

O numero indice projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o nimero-indice correspondente ao
més de atualizacéo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensagao entre a Emissora e os Titulares dos CRA quando da divulgagdo
posterior do IPCA que seria aplicavel.

O nimero indice do IPCA, bem como as projecOes de variagdo deverao ser utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgéo responsavel por seu célculo/apuragao.

Considera-se como “Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série” ou “Data de Aniversario dos CRA da Quarta Série” todo dia 15
(quinze) de cada més, e caso referida data ndo seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.
Os valores dos finais de semana ou feriados declarados nacionais no Brasil serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente.

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Segunda Série ndo sera
objeto de atualizagdo monetéria.

Remuneragdo dos CRA da Primeira Série: A partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario dos
CRA da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida exponencialmente de um spread
(sobretaxa) a ser apurado, de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento)
a0 ano (“Taxa Teto Primeira Série™), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ( “Remuneracio dos CRA da Primeira Série™).
A Remuneracio dos CRA da Primeira Série ser4 calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da
Primeira Série imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo
de Capitalizagdo, obedecida a seguinte férmula:

J = VN, x (Fator de Juros — 1)
Onde:

“J” = valor unitario da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série, devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = corresponde ao Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira
Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagéo acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread
Onde:

“Fator DI”: produtorio de Taxas DI desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Primeira Série ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA e da Primeira Série imediatamente anterior, o que ocorrer por Gltimo, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Npj

FatorDI = [ [[1+(TD1,)]

k=1
Onde:
“nDI” = ntimero total de Taxas DI, consideradas na atualiza¢do do ativo, sendo “nDI” um niimero inteiro.

“TDlk = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

Onde:
“DIK” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
“FatorSpread” = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurada conforme formula abaixo:

DP

spread N 1] 252

FatorSpread =
100

Onde:

Spread = taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais a ser apurada na data de realizagao
do Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitada a Taxa Teto Primeira Série;

“DP” = corresponde ao niimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Primeira Série, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série imediatamente anterior, no caso dos
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demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e a data de célculo, exclusive, sendo “n” um ntimero inteiro.
Observagoes aplicaveis ao calculo da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série:

Q) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela B3;



(i) o fator resultante da expressao (1 + TDIK) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(iii) efetua-se o produto dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento;

v) o fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) deve ser considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento; e

(vi) para efeito do calculo de TDIk ser4 sempre considerada a Taxa DI, divulgada no segundo dia anterior & data do calculo da
Remuneragdo dos CRA da Segunda Série (exemplo: para calculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série no dia
15, a Taxa DI considerada para calculo de TDIk sera a publicada no dia 13 pela B3, pressupondo-se que os dias 13, 14 e 15
sdo Dias Uteis).

Remuneracdo dos CRA da Segunda Série: A partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario dos
CRA da Segunda Série ou 0 saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis a
ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, sendo, limitado a & maior taxa entre “(i)” ¢ “(ii)” a seguir (“Taxa Teto
Segunda Série™): (i) o percentual correspondente a respectiva Taxa DI, conforme cotagio do apurada no fechamento do Dia Util da
data de realizagio do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgada pela B3 em sua
pagina na internet, correspondente ao contrato futuro com vencimento em 2 de janeiro de 2030, acrescida exponencialmente de uma
sobretaxa (spread) de 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano; e (ii) 12,75% (doze inteiros e setenta e cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo dos CRA da Segunda Série™). A Remuneragio
dos CRA da Segunda Série seré calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série
imediatamente anterior, o que ocorrer por Gltimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo, obedecida a seguinte formula:

J = VN, x (Fator de Juros — 1)
Onde:

“J” = valor unitario da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série acumulada, devida no final de cada Periodo de Capitalizagao,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = corresponde ao Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda
Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Ll
Taxa )252

Fator de Juros = (W

Onde:

“Taxa”: taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser apurada na data de realizag8o
do Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitada a Taxa Teto Segunda Série; e

“DP”: corresponde a0 nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizac8o, ou (ii) a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série imediatamente anterior, no caso
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dos demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e a data de célculo, exclusive, sendo “n” um nimero inteiro.

Remuneracdo dos CRA da Terceira Série: A partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Terceira Série ou saldo do VValor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
de acordo com taxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, limitado & maior taxa entre “(i)” e “(ii)” a seguir (“Taxa Teto
Terceira Série”): (i) a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de
maio de 2033 a ser apurada no fechamento do Dia Util da data de realizagio do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de sobretaxa (spread) de 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis; e (ii) 6,90% (seis inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracdo dos CRA da Terceira Série”, e em conjunto com a Remuneragido dos CRA da Primeira Série ¢ a Remuneragio dos
CRA da Segunda Série, a “Remuneracdo dos CRA”). A Remuneragdo dos CRA da Terceira Série sera calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Terceira Série ou a
Data de Pagamento da Remuneragéo dos CRA da Terceira Série imediatamente anterior, 0 que ocorrer por Gltimo, até a data de seu
efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, obedecida a seguinte férmula:

J = VN, X (Fator de Juros — 1)
Onde:

“J” = valor unitario da Remuneragdo dos CRA da Terceira Série acumulada, devida no final de cada Periodo de Capitalizacéo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYNA” = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Lld
Taxa )252

100

Fator de Juros = (



Onde:

“Taxa™: taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser apurada na data de realizagdo
do Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitada a Taxa Teto Terceira Série; e

“DP”: corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagio dos CRA da Terceira Série, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Terceira Série imediatamente anterior, no caso dos
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demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “n” um ntimero inteiro.

Remuneragdo dos CRA da Quarta Série: A partir da primeira Data de Integralizagdo, sobre o Valor Nominal Unitéario Atualizado dos
CRA da Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Quarta Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratrios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de acordo
com taxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, limitado & maior taxa entre “(i)” e “(ii)” a seguir (“Taxa Teto Quarta Série”):
(i) a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua péagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) da
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2040, a ser verificada
no fechamento do Dia Util da data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread)
de 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 7,10% (sete inteiros
e dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracéo dos CRA da Quarta Série”). A
Remuneracio dos CRA da Quarta Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Quarta Série ou a Data de Pagamento da Remuneracéo dos CRA da Quarta Série
imediatamente anterior, 0 que ocorrer por Gltimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizago, obedecida a seguinte formula:

J = VN, X (Fator de Juros — 1)
Onde:

“J” = valor unitario da Remuneragido dos CRA da Quarta Série acumulada, devida no final de cada Periodo de Capitalizagédo, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNA” = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA da Quarta Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

bp.
Taxa )252

Fator de Juros = (m

Onde:

“Taxa”: taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser verificada na data de realizagdo
do Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitada & Taxa Teto Quarta Série; e

“DP”: corresponde ao numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Quarta Série, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Quarta Série imediatamente anterior, no caso dos
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demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive, ¢ a data de calculo, exclusive, sendo “n” um numero inteiro.

Para fins deste Prospecto, considera-se “Periodo de Capitalizacdo” o periodo que se inicia: (i) a partir da primeira Data de
Integralizagdo dos CRA (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo aplicavel (exclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo; e (ii) em cada Data de Pagamento da Remuneragao aplicivel imediatamente anterior (inclusive),
no caso dos demais Periodos de Capitalizacéo, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo aplicavel do respectivo periodo
(exclusive), tudo conforme as datas na coluna abaixo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade,
até a Data de Vencimento ou a data do resgate, data da amortizagdo ou do vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso

J) Pagamento da Remuneracdo — periodicidade e data de pagamentos

Periodicidade de Pagamento de Remuneragdo. A Remuneragdo de cada Série serd paga conforme as datas previstas na coluna “Datas
de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série” (cada uma, “Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Primeira
Série”), “Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série” (cada uma, “Data de Pagamento da Remuneracdo dos
CRA da Segunda Série”), “Datas de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Terceira Série” (cada uma, “Data de Pagamento da
Remuneracgdo dos CRA da Terceira Série”) e “Datas de Pagamento da Remuneracao dos CRA da Quarta Série” (cada uma, “Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Quarta Série”) da tabela constante abaixo, sendo o primeiro pagamento em 15 de abril de
2025 e o Ultimo na respectiva Data de Vencimento:

Datas de Pagamento da Remuneragéo dos CRA da Primeira Série

Ne Data de Pagamento
1 15/04/2025

2 15/10/2025

3 15/04/2026

4 15/10/2026

5 15/04/2027

6 15/10/2027

7 17/04/2028

8 16/10/2028




Datas de Pagamento da Remuneragéo dos CRA da Primeira Série

9 16/04/2029
10 15/10/2029
11 15/04/2030
12 15/10/2030
13 15/04/2031
14 Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série

Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série

Ne Data de Pagamento
1 15/04/2025

2 15/10/2025

3 15/04/2026

4 15/10/2026

5 15/04/2027

6 15/10/2027

7 17/04/2028

8 16/10/2028

9 16/04/2029

10 15/10/2029

11 15/04/2030

12 15/10/2030

13 15/04/2031

14 Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série
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Datas de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Terceira Série

Data de Pagamento

15/04/2025

15/10/2025

15/04/2026

15/10/2026

15/04/2027

15/10/2027

17/04/2028

16/10/2028
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Datas de Pagamento da Remuneracao dos CRA da Terceira Série

14 15/10/2031
15 15/04/2032
16 15/10/2032
17 18/04/2033
18 17/10/2033
19 17/04/2034
20 Data de Vencimento dos CRA da Terceira Série

Datas de Pagamento da Remuneracao dos CRA da Quarta Série

Ne Data de Pagamento
1 15/04/2025
2 15/10/2025
3 15/04/2026
4 15/10/2026
5 15/04/2027
6 15/10/2027
7 17/04/2028
8 16/10/2028
9 16/04/2029
10 15/10/2029
11 15/04/2030
12 15/10/2030
13 15/04/2031
14 15/10/2031
15 15/04/2032
16 15/10/2032
17 18/04/2033
18 17/10/2033
19 17/04/2034
20 16/10/2034
21 16/04/2035
22 15/10/2035
23 15/04/2036
24 15/10/2036
25 15/04/2037
26 15/10/2037
27 15/04/2038
28 15/10/2038
29 15/04/2039
30 Data de Vencimento dos CRA da Quarta Série

Todos os pagamentos devidos pela Devedora aos Titulares dos CRA deverdo ocorrer nas respectivas datas de pagamento previstas ou

determinadas no Termo de Securitizacdo.




k) Repactuacdo
Os CRA néo serdo objeto de repactuagdo programada.

1) Amortizagdo e Hipdteses de Vencimento Antecipado — existéncia, datas e condicdes

Periodicidade de Pagamento de Amortizagdo dos CRA: O saldo (i) do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série e dos CRA
da Segunda Série, e (ii) do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série e do Valor Nominal Unitario dos CRA da
Quarta Série, serd amortizado conforme datas e percentuais indicados na tabela a seguir:

CRA da Primeira Série

Parcela Data de Amortizacao % do saldo do Valor Nominal Unitério a ser amortizado
Unica | Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série 100,0000%
CRA da Segunda Série
Parcela Data de Amortizacdo % do saldo do Valor Nominal Unitario a ser amortizado
Unica | Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série 100,0000%

CRA da Terceira Série

% do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser

Parcela Data de Amortizacao amortizado
12 15 de outubro de 2032 33,3333%
28 15 de outubro de 2033 50,0000%
3 Data de Vencimento dos CRA da Terceira Série 100,0000%

CRA da Quarta Série

% do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser

Parcela Data de Amortizagao amortizado
12 15 de outubro de 2037 33,3333%
28 15 de outubro de 2038 50,0000%
3 Data de Vencimento dos CRA da Quarta Série 100,0000%

Eventos de Vencimento Antecipado Automético das Debéntures: Observado o previsto na Escritura de Emissdo, sdo considerados
“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures”:

(i) descumprimento, pela Devedora, de quaisquer de suas obrigagdes pecuniarias relacionadas com a Escritura de Emissdo ou com a
emissdo dos CRA, ndo sanada no prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

(ii) dar destinagdo aos recursos captados por meio da emissao das Debéntures diversa da especificada na Escritura de Emiss&o;

(iii) se a Devedora, direta ou indiretamente, por meio de suas Controladas, até a efetiva comprovagédo da integral Destinacdo de
Recursos até o Valor Total das Debéntures, utilizar os Documentos de Compra e Venda de Gado como lastro para qualquer outro tipo
de operacéo de captacédo de recursos. Para fins deste item, é permitida, a qualquer tempo, a utilizagao de eventual saldo sobressalente
de produtos agropecuarios fornecidos pelos Produtores Rurais que celebrou os Documentos de Compra e Venda de Gado como lastro
para qualquer outro tipo de operagdo de captagdo de recursos no mercado financeiro ou de capitais, desde que reste pactuado, em
qualquer vinculagdo posterior, que, somente ap6s a comprovagdo da destinacdo do Valor Total das Debéntures referido saldo
sobressalente poderd ser utilizado para qualquer outro fim;

(iv) (a) decretacéo de faléncia da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante (conforme abaixo definido); (b) pedido de autofaléncia
formulado pela Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante; (c) pedido de faléncia da Emissora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante,
formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal ou, ainda, ndo contestado no prazo legal, desde que, nessa hipotese, seja
devidamente comprovado a Emissora, 0 pagamento da divida que serviu de fundamento ao pedido de faléncia; (d) pedido (1) de
recuperacdo judicial ou (2) de recuperacdo extrajudicial da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante (a qualquer credor ou classe
de credores de pedido de negociagao de plano de recuperacao extrajudicial, ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdicao),
formulado pela Devedora e/ou por qualquer de suas Subsidiarias Relevantes (em qualquer caso, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano) ou (3) eventuais tutelas de urgéncia formuladas nos termos do inciso 1V
e do §1° do artigo 20-B da Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor;

(v) liquidacdo, dissolucéo ou extingdo da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, exceto se decorrente de reorganizacéo

societaria realizada no ambito do mesmo Grupo Econdmico da Devedora e desde que observadas a legislagdo e regulamentagao
aplicaveis a emisséo de certificados de recehiveis do agronegécio a época da realizagdo da mencionada reorganizagao societaria;
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(vi) reducédo do capital social da Devedora, exceto se (a) realizadas no contexto de uma reorganizacdo societaria no ambito do
mesmo Grupo Econémico da Devedora, sem prejuizo do disposto no item (c) a seguir; ou (b) realizada com o objetivo de absorver
prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Agdes, ou (c) previamente autorizada, de forma expressa e por
escrito, pela Emissora, de acordo com o deliberado pelos Titulares dos CRA, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades
por Acles, sendo certo que a excegdo disposta no item “(a)” sera permitida apenas quando ndo estiverem vigentes contratos
financeiros dos quais a Devedora seja parte, e em que a mencionada exce¢ao ndo seja permitida;

(vii) na hipétese de a Devedora e/ou qualquer Controlada praticar qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por
meio judicial ou extrajudicial, o0 os Documentos de Compra e Venda de Gado, as Debéntures, qualquer documento relativo a
Operagdo de Securitizagdo ou a qualquer das suas respectivas clausulas;

(viii) se ocorrer a transformagéo do tipo societario da Devedora nos termos dos artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades por Acdes,
exceto se previamente aprovado pela Emissora;

(ix) caso a Escritura de Emissao, os Documentos de Compra e Venda de Gado e o Termo de Securitizacdo sejam, por qualquer motivo,
resilidos, rescindidos ou por qualquer outra forma extintos por iniciativa da Emissora, inviabilizando a Operagéo de Securitizago;

(x) o vencimento antecipado de qualquer obrigagao financeira, incluindo obrigagdes no &mbito dos mercados financeiro ou de capitais,
local ou internacional (inclusive operacdes de securitizacdo e/ou perante instituicdes financeiras), a que a Devedora e/ou qualquer
Subsidiaria Relevante estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a (a) no caso da Devedora e¢/ou de suas Subsidiarias Relevantes (exceto no caso da BRF S.A. (“BRF”),
US$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de dolares dos Estados Unidos da América) ou seu equivalente em outras moedas;
e (b) no caso da BRF, US$ 150.000.000,00 (cento cinquenta milhdes de délares dos Estados Unidos da América), neste dltimo caso,
enquanto a BRF for uma Subsidiaria Relevante;

(xi) se a Escritura de Emisséo, os Documentos de Compra e Venda de Gado, o Termo de Securitiza¢do, for declarada invalida, nula
ou inexequivel, por qualquer lei, decisdo judicial ou sentenca arbitral; ou

(xii) caso ocorra pagamento aos acionistas da Devedora de dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipagdo e/ou rendimentos
sob a forma de juros sobre capital préprio, quando a Devedora estiver em mora com relacdo a quaisquer de suas obrigagdes pecuniarias
decorrentes das Debéntures, exceto quando previamente autorizado pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial de
Titulares dos CRA especialmente convocada para este fim, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo legal obrigatério
previsto no estatuto social da Devedora.

Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures: Observado o previsto na Escritura de Emisséao, sdo considerados
“Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures”:

(i) enquanto n&o se opera a Condigio Resolutiva, se o Indice da Divida Liquida Consolidada/EBITDA Consolidado Ajustado da
Devedora for maior que 4,75x (quatro inteiros e setenta e cinco centésimos);

Sendo que, para os fins deste item, (a) “Indice da Divida Liquida Consolidada/EBITDA Consolidado Ajustado” significa, em relagio
a Devedora, a cada trimestre (31 de marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada ano), a razéo (expressa em decimal)
entre: (a) sua Divida Liquida Consolidada, naquela data; e (b) o EBITDA Consolidado Ajustado para o periodo de 12 (doze) meses
imediatamente anterior a mesma data de mensuracao, calculo a semelhanca daquele divulgado nas Notas Explicativas 21.2 — Covenants
constantes das Informagdes Trimestrais — ITR da Devedora de 30 de junho de 2024, (b) “Divida Liquida Consolidada” significa o
endividamento financeiro consolidado da Devedora, no conjunto das demonstrac¢des financeiras trimestrais consolidadas mais recentes,
subtraido deste o somatdrio das rubricas de caixa, equivalente de caixa e aplicagdes financeiras, registradas como ativo circulante nas
referidas demonstracOes financeiras. No propdsito de avaliar o cumprimento das restri¢coes sobre endividamento adicional em délares
americanos, a Devedora deve calcular a conversdo para reais considerando a data original da emissdo da divida em questdo, em todo
caso conforme célculo a semelhanca daquele divulgado nas Notas Explicativas 21.2 — Covenants constantes das Informacdes
Trimestrais — ITR da Devedora, de 30 de junho de 2024, (c) “EBITDA Consolidado” significa o valor igual ao somatorio dos tltimos
12 (doze) meses das seguintes rubricas financeiras da Devedora: o lucro liquido, despesas financeiras, imposto de renda e contribuicéo
social, depreciagdo e amortizagdo e participagdo de minoritarios, em todo caso conforme calculo & semelhanga daquele divulgado nas
Notas Explicativas 21.2 — Covenants constantes das Informagdes Trimestrais — ITR da Devedora de 30 de junho de 2024, e (d)
“EBITDA Consolidado Ajustado” significa o EBITDA Consolidado, em base pro forma, excluindo os itens néo recorrentes e/ou ndo
monetdrios e incluindo operagdes/companhias adquiridas, sempre considerando os resultados dos Gltimos 12 (doze) meses;

(ii) descumprimento, pela Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, de qualquer obrigacao ndo pecuniaria, principal ou acessoria,
relacionada com a Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de cura de até 10 (dez) Dias Uteis contados do respectivo
descumprimento;

(iii) caso qualquer disposi¢do da Escritura de Emissao, dos Documentos de Compra e Venda de Gado e/ou do Termo de Securitizagao,
for declarada invalida, nula ou inexequivel, por qualquer lei, decisdo judicial ou sentenca arbitral, desde que afete o cumprimento das
obrigagdes assumidas no ambito da Operacéo de Securitizacdo;

(iv) comprovagéo de qualquer das declaragBes prestadas pela Devedora na Escritura de Emisséo, nas datas em que foram prestadas,
eram falsas;

(v) comprovac&o de que qualquer das declaragGes prestadas pela Devedora na Escritura de Emisséo, nas datas em que foram prestadas,
eram inconsistentes ou, em qualquer aspecto relevante, incorretas ou insuficientes, sendo que nestes Ultimos casos exclusivamente,
desde que nio sanadas no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que ocorrer o primeiro entre os seguintes eventos (a) a
data em que a Devedora comunicar a Emissora sobre a respectiva comprovagao, ou (b) a data em que a Emissora comunicar a Devedora
sobre a respectiva comprovagao;

(vi) descumprimento, pela Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, de qualquer decisdo judicial transitada em julgado e/ou de
qualquer deciséo administrativa ou arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Devedora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior
a (a) no caso da Devedora e/ou de suas Subsidiarias Relevantes (exceto no caso da BRF), US$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco
milhdes de dolares dos Estados Unidos da América) ou seu equivalente em outras moedas; e (b) no caso da BRF, US$ 150.000.000,00
(cento cinquenta milhdes de dolares dos Estados Unidos da América), neste Gltimo caso, enquanto a BRF for uma Subsidiaria
Relevante, exceto se (a) no caso de sentenga arbitral, a Devedora esteja pleiteando perante o poder judiciario a decretagdo da nulidade
da sentenca arbitral nos termos do artigo 32 e 33 da Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996 e, no contexto de tal pleito, tenha obtido
a suspensdo dos efeitos da referida sentenca arbitral; (c) no caso de decis8o judicial, a Devedora tenha prestado garantia integral, nos
termos da lei processual vigente, e tal garantia tenha suspendido os efeitos da referida sentenca judicial; e (d) no caso de processos de
execucdo, a Devedora os tenha embargado, com prestacéo de garantia, nos termos da lei processual vigente;
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(vii) se for protestado qualquer titulo contra a Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, ainda que na qualidade de garantidora, em
valor individual ou agregado igual ou superior a (a) no caso da Devedora e/ou de suas Subsidiarias Relevantes (exceto no caso da BRF),
US$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de dolares dos Estados Unidos da América) ou seu equivalente em outras moedas; e (b)
no caso da BRF, US$ 150.000.000,00 (cento cinquenta milhdes de délares dos Estados Unidos da América), neste Gltimo caso, enquanto a
BRF for uma Subsidiaria Relevante, exceto se tiver sido validamente comprovado, em até 15 (quinze) dias do referido protesto, a Emissora,
que o(s) protesto(s) foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s); (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros, sendo efetivamente tomadas
medidas para o seu cancelamento ou suspenséo, conforme aplicavel; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

(viii) constituicdo de qualquer 6nus sobre ativo(s) da Devedora, exceto: (a) por 6nus existentes na Data de Emisséo das Debéntures;
(b) por énus constituidos em decorréncia de renovacgdes ou substituicdes ou repactuacdes, totais ou parciais, de dividas existentes na
Data de Emissédo das Debéntures, desde que o 6nus seja constituido exclusivamente sobre todo ou parte do ativo que garante a divida
renovada, substituida ou repactuada; (c) por 6nus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que tal
sociedade se torne uma controlada; (d) por 6nus constituidos para financiar todo ou parte do preco (ou custo de construcéo ou reforma,
incluindo comissoes e despesas relacionados com a operagdo) de aquisicéo, construcdo ou reforma, pela Devedora, apds a Data de
Emissédo das Debéntures, de qualquer ativo (incluindo capital social de sociedades), desde que o 6nus seja constituido exclusivamente
sobre 0 ativo adquirido, construido ou reformado; (e) por 6nus constituidos no ambito de processos judiciais ou administrativos; (f)
por 6nus involuntarios ou necessarios constituidos por forga de lei no curso normal dos negécios, incluindo usucapiéo e desapropriacdo
(exceto pelo disposto no item “(1)” abaixo), direitos de passagem, serviddes, restrigdes de zoneamento, ou outros 6nus involuntarios
ou necessarios que recaiam sobre bens imdveis no curso normal dos negdcios, desde que (1) ndo afetem de forma substancial o valor
ou a destinacéo do bem imdvel nas operagdes da Devedora; ou (2) seja contestado de boa-fé na esfera judicial com o objetivo de obstar
a excussao ou venda do ativo; (g) por 6nus constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante em concorréncias pablicas ou privadas
(performance bond), até o limite e prazo determinados nos documentos relativos a respectiva concorréncia; (h) por 6nus constituidos
sobre estoque ou recebiveis da Devedora para garantir linhas de crédito de capital de giro, de financiamento a importagdo ou de
exportacdo, desde que o valor total da divida garantida por tal estoque ou por tais recebiveis em determinado periodo de 12 (doze)
meses ndo exceda 80% (oitenta por cento) da receita bruta de vendas no mesmo periodo, com base nas entdo mais recentes informagdes
financeiras consolidadas da Devedora, observado que as operagdes de “ACC — Adiantamento sobre Contrato de Cambio”, “ACE —
Adiantamento sobre Contrato de Exportacdo” ou “Pré-Pagamento de Exporta¢do” ndo sdo consideradas operagdes garantidas por
estoque ou recebiveis para os fins do calculo acima; (i) por 6nus constituidos em garantia de obrigacdes financeiras com recursos
provenientes, direta ou indiretamente, de entidades multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, locais ou internacionais
(Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, BNDES Participacfes S.A. —- BNDESPAR, FINAME, FINEM,
SUDAM, SUDENE, ou entidades assemelhadas), ou de bancos comerciais privados atuando como credores, em conjunto com, ou
como agentes de repasse de entidades multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, no &mbito de tais obriga¢des financeiras;
e (j) em adigdo as hipoteses previstas nas alineas “(a)” a “(i)” acima, 6nus constituidos sobre ativos que ndo excedam, em valor
individual ou agregado, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Devedora, com base nas entdo mais recentes informacdes financeiras
consolidadas da Devedora;

(ix) ndo obtencdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdao das autorizagdes, concessdes, subvencdes, alvaras ou
licencas, inclusive ambientais, necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora, exceto por aquelas
que (a) ndo causem um Efeito Adverso Relevante, ou (b) estejam sendo discutidas pela Devedora nas esferas administrativa e/ou
judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa;

(x) se ocorrer qualquer mudanca, transferéncia ou cesséo, direta ou indireta, do controle societario/acionario, de forma que o Sr. Marcos
Antonio Molina dos Santos, inscrito no CPF sob o n° 102.174.668-18, e/ou a Sra. Marcia A. Pascoal Marcal dos Santos, inscrita no CPF sob
0n°182.070.698-21, deixem de ser controladores diretos ou indiretos da Devedora, sem a prévia e expressa anuéncia da Emissora, de acordo
com o deliberado pelos Titulares dos CRA, a qual ndo sera necessaria, exclusivamente, nas situacdes decorrentes de sucessdo natural,

(xi) desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade (conforme abaixo definido) que recaia sobre, de forma
individual ou agregada, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Devedora, com base nas entdo mais recentes informagoes financeiras
consolidadas da Devedora;

(xii) condenacéo da Devedora em sede de segunda instancia judicial ou o respectivo transito em julgado, o que ocorrer primeiro, das normas
que lhe sdo aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n°
12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, incluindo, a Lei n®
9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada (“Lei n® 9.613”), a Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada (no que
for aplicavel e seja relacionado a atos lesivos a administragdo publica ou ao patrim6nio pablico nacional), na forma do Cédigo Penal
Brasileiro, a Lei n° 8.429 de 2 de junho de 1992, conforme alterada, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado,
0 U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act de 2010, se e conforme aplicavel (em conjunto “Leis Anticorrupcdo”),
exceto em relagdo aos processos descritos nos itens 4.4 e/ou 4.7 do Formulario de Referéncia da Devedora, arquivado e ativo na CVM na
data de celebragdo da Escritura de Emisséo;

(xiii) cisédo, fusdo ou incorporagao (inclusive incorporagdo de agoes) da Devedora, exceto se (a) realizadas no ambito do mesmo Grupo
Econdmico (conforme abaixo definido) da Devedora; ou (b) previamente autorizado pela Emissora, a partir de decisdo da Assembleia
Especial a ser convocada em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento pela Emissora do comunicado encaminhado pela Devedora, ou
(c) tiver sido realizada Oferta Facultativa de Resgate Antecipado destinada a 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagdo,
nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agoes e a respectiva Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, sendo que no edital
da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera constar a referida cisdo, fusdo ou incorporagéo, em qualquer dos casos, desde que
observadas a legislagdo e regulamentagéao aplicaveis a emissédo de certificados de recebiveis do agronegdcio a época da realizagéo da
mencionada operagdo, sendo certo que a excegdo disposta no item “(a)” sera permitida apenas quando ndo estiverem vigentes contratos
financeiros dos quais a Devedora seja parte, e em que a mencionada excegao ndo seja permitida;

(xiv) se a Devedora alienar ou transferir de qualquer forma, total ou parcialmente, sem anuéncia prévia e por escrito da Emissora, de
acordo com o deliberado pelos Titulares dos CRA, quaisquer bens de seu ativo que representem, em uma operagao ou em um conjunto
de operagOes, 20% (vinte por cento) ou mais dos ativos totais consolidados da Devedora, com base nas entdo mais recentes
demonstrag@es financeiras consolidadas da Devedora, salvo (a) se tais recursos oriundos da alienagéo forem destinados a compra de
novo ativo no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, apurado com base na demonstracdo financeira auditada mais recente da Devedora
ou (b) a destinataria de tal alienagdo ou transferéncia seja quaisquer de suas Controladas ou para sua controladora direta ou indireta,
desde que a eventual sociedade destinatéria dos ativos se torne fiadora integral na Emissdo anteriormente a alienacédo dos ativos e,
cumulativamente, atenda integralmente aos requisitos do artigo 43-A da Resolugdo CVM 60 na data da alienacdo ou transferéncia,
enquanto tais requisitos forem aplicaveis e observada a regulamentacéo vigente e aplicavel ou qualquer outra que venha a substitui-la;
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(xv) alteracdo ou modifica¢do do objeto social da Devedora, de forma que descaracterize a emissdo das Debéntures pela Devedora nos
termos da regulamentagdo aplicavel;

(xvi) constituicdo de qualquer 6nus sobre as Debéntures pela Devedora, conforme seja aplicavel, que ndo seja decorrente da sua
vinculagdo a emissdo de CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo; ou

(xvii) o descumprimento, pela Devedora e/ou qualquer Subsididria Relevante, de qualquer obrigagdo pecuniaria ndo sanado ou
revertido dentro do prazo de cura previsto no respectivo contrato ou, em sua falta, no prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis contados da
data do respectivo inadimplemento, no &mbito de qualquer operagdo ou conjunto de operagao(os) realizada(s) nos mercados financeiro
ou de capitais, local ou internacional, inclusive operagdes de securitizagdo e/ou perante instituicdes financeiras, a que estiver sujeita,
na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, cujo valor seja, igual ou
superior a (a) no caso da Devedora e/ou de suas Subsidiarias Relevantes (exceto no caso da BRF), US$ 125.000.000,00 (cento e vinte
e cinco milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América) ou seu equivalente em outras moedas; e (b) no caso da BRF,
US$ 150.000.000,00 (cento cinquenta milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América), neste Gltimo caso, enquanto a BRF for
uma Subsidiaria Relevante, exceto se for comprovado a Emissora que a obrigacao financeira foi integralmente quitada, renovada ou
renegociada de modo a impedir sua exigibilidade, nos termos acordados com o credor dentro do prazo previsto neste item “(xvii)”.

Para fins deste Prospecto, serdo consideradas as defini¢des abaixo, onde for aplicavel:
(i) “Afiliada: significa quaisquer sociedades que sejam, pela Devedora, controladas ou que estejam sob controle comum;

(ii) “Autoridade”: significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou privado), personificada ou néo, condominio,
trust, veiculo de investimento, comunh@o de recursos ou qualquer organizacao que represente interesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa juridica, entidade ou 6rgdo (“Pessoa”): (a) vinculada(o), direta
ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitacéo, entes representantes dos Poderes Judicidrio,
Legislativo e/ou Executivo, entidades da administragdo pUblica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de direito pablico; e/ou
(b) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de valores mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras
Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros;

(iii) “Controlada™: significa, qualquer sociedade controlada (conforme defini¢io de “Controle” abaixo) individualmente pela
Devedora. Ficam excluidas da definigdo de “Controlada” as sociedades em relagdo as quais a Devedora ndo seja titular,
individualmente, de direitos de socio que Ihe assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas deliberagdes da assembleia
geral e o poder de eleger a maioria dos administradores da sociedade, e/ou ndo use efetivamente e individualmente seu poder para
dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgdos da administracéo de tal sociedade;

(iv) “Controladora™: significa qualquer pessoa, natural ou juridica, ou o grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto, ou sob
controle comum, que () é titular de direitos de socio que lhe assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas deliberacoes
da assembleia geral e o poder de eleger a maioria dos administradores da companhia; e (b) usa efetivamente seu poder para dirigir as
atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgdos da companhiga;

(v) “Controle”: significa a titularidade de direitos de sdcio ou acionista que assegurem, de modo permanente, direta ou indiretamente,
(a) a maioria dos votos nas deliberacfes das matérias de competéncia das assembleias gerais ordindrias, extraordinrias e especiais;
(b) a eleicdo da maioria dos membros do conselho de administracdo e da diretoria, bem como (c) o uso do poder para dirigir as
atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgdos de determinada pessoa juridica;

(vi) “Efeito Adverso Relevante™: significara (a) qualquer efeito adverso relevante na situagdo (econdmica, financeira, reputacional ou
de outra natureza), nos negdcios, nos bens e/ou nos resultados operacionais da Devedora e/ou de qualquer Controlada, e/ou (b) qualquer
efeito adverso relevante na capacidade da Devedora de cumprir qualquer de suas obriga¢fes nos termos da Escritura de Emisséo e/ou
de qualquer dos demais Documentos da Operagéo;

(vii) “Grupo_Econdmico”: significara as sociedades controladoras, controladas ou coligadas da Devedora, desde que por eles
controladas ou que estejam sob controle comum;

(viii) “Subsididria Relevante™: significa qualquer sociedade que represente individualmente, 15% (quinze por cento) ou mais da receita
operacional liquida da Devedora, calculada com base em suas Gltimas demonstragdes financeiras publicadas;

(ix) “Condigdo Resolutiva™: significa, nos termos previstos no artigo 127 e seguintes do Codigo Civil, a condicao resolutiva pela qual
o Indice Financeiro previsto no item “(i)” da Clausula 5.2.1 da Escritura de Emiss&o esta sujeito, somente se operando em caréter
definitivo mediante (i) a obtengdo, pela Devedora, de Grau de Investimento (conforme abaixo definido) atribuido por pelo menos duas
agéncias de classificacdo de risco, dentre elas Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s; e, cumulativamente, (ii) a inexisténcia
de qualquer indice financeiro da Devedora e/ou de sus Subsidiarias Relevantes, previstos nas demais dividas de mercado da Devedora
e/ou de suas Subsidiarias Relevantes, na qualidade de devedora(s), garantidora(s) e/ou coobrigada(s) (incluindo, sem limitacéo,
qualquer operagdo ou conjunto de operagao(os) realizada(s) nos mercados financeiro ou de capitais, local ou internacional, inclusive
operagdes de securitizagdo com lastro em dividas da Devedora e/ou de suas Subsidiarias Relevantes);

(x) “Grau de Investimento”: significa a classificagao de risco (rating) global maior ou igual que Baa3 (ou se equivalente) pela Moody’s
e BBB- (ou equivalente pela Standard & Poor’s ou Fitch Ratings.

m) Garantias — tipo, forma e descricéo

Né&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, em beneficio dos titulares das Debéntures, dos CRA ou relacionados
aos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou
direito integrante de seu patriménio, ndo sera utilizado para satisfazer as obriga¢6es decorrentes da emissao do CRA.

n) Lastro

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio representados pelas Debéntures, sendo certo que (a) os CRA da Primeira Série serdo lastreados
nos Direitos Creditorios do Agronegécio da Primeira Série, decorrentes das Debéntures da Primeira Série, (b) os CRA da Segunda
Série serdo lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegocio da Segunda Série, decorrentes das Debéntures da Segunda Série; (c)
0s CRA da Terceira Série serdo lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegdcio da Terceira Série, decorrentes das Debéntures da
Terceira Série; e (d) os CRA da Quarta Série serédo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio da Quarta Série, decorrentes
das Debéntures da Quarta Série.
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0) Existéncia ou ndo de Regime Fiduciario

Nos termos da Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada de tempos em tempos (“Lei 14.430”), foi instituido o regime
fiduciario em favor dos Titulares dos CRA, sobre (a) os Direitos Creditérios do Agronegécio; (b) demais valores que venham a ser
depositados na conta corrente de titularidade da Securitizadora e indicada no Contrato de Distribuicéo, atrelada ao Patrimdnio Separado
(“Conta Centralizadora™) e em outra conta corrente de titularidade da Securitizadora e indicada no Contrato de Distribuicéo, também
atrelada ao Patriménio Separado (“Conta do Fundo de Despesas™); (C) os respectivos bens e/ou direitos decorrentes dos itens “(a)” e
“(b)” acima, conforme aplicavel; e (d) a Conta Centralizadora e a Conta Fundo de Despesas, com a consequente constituicdo do
Patriménio Separado (“Regime Fiduciario”). Os bens e direitos descritos na acima, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo
destacados do patriménio da Emissora e passam a constituir patrimdnio separado distinto, que ndo se confundem com o da Emissora,
destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao Patriménio Separado, e manter-se-ao
apartados do patrimoénio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 27,
inciso 1l da Lei 14.430.

p) Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado

Sem prejuizo do disposto no Termo de Securitizacdo, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos que poderdo ensejar a
assuncdo imediata da administracdo do Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario dos CRA e poderdo ensejar a liquidacéo do
Patrimonio Separado em favor dos Titulares dos CRA (“Eventos de Liguidacdo do Patrimdnio Separado”), o Agente Fiduciario dos
CRA devera assumir imediatamente e de forma proviséria da administragéo do patrimonio constituido em favor dos Titulares dos CRA
apds a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, e composto
pelos (i) Direitos Credit6rios do Agronegdcio, representados pelas Debéntures, (ii) demais valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora e na Conta Fundo de Despesas, (iii) 0s respectivos bens e/ou direitos decorrentes dos itens “(i)” e “(ii)” acima,
conforme aplicéavel, e (iv) a Conta Centralizadora e a Conta Fundo de Despesas (“Patrimdnio Separado”):

(i) pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Emissora, independentemente de aprovacdo do plano de
recuperagao por seus credores ou deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

(i1) pedido de faléncia, recuperacéo judicial e/ou extrajudicial formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido
ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(i) extingdo, liquidag&o, dissolugdo, decretacdo de insolvéncia, decretagdo de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela
Emissora;

(iv) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado devidamente comprovado;

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obriga¢des pecuniarias previstas no Termo de Securitizagdo ndo sanadas
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado,
sendo que o prazo ora estipulado serd contado da data do descumprimento; e

(vi) decisdo judicial transitada em julgado por violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupcéo ou de atos lesivos a administragdo pablica, incluindo, sem limitagéo, as Leis Anticorrupgéo.

q) Tratamento Tributario

Os Titulares dos CRA néo devem considerar unicamente as informagdes contidas no Termo de Securitizagdo para fins de avaliar o
tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto & tributacéo especifica a qual
estardo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos em transacoes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo sujeitos a incidéncia do
IRRF, a ser calculado com base na aplicagdo de aliquotas regressivas definidas pela Lei 11.033 aplicadas em funcdo do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361
(trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv)
acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Né&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica,
inclusive isenta, fundo de investimento, instituigdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacédo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor
estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao-financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, é considerado antecipagdo do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacgdo com o IRPJ apurado
em cada periodo de apuragdo. O rendimento também devera ser computado na base de céalculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do
IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%, (dez por cento) sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributdvel que exceder o equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. J& aliquota da CSLL, para pessoas
juridicas ndo-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas sujeitas ao
regime nao cumulativo do PIS e da COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribui¢des as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por institui¢cdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de
previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, agéncias de fomento, sociedades de capitalizagao,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de reten¢do do IRRF.

Né&o obstante a isencdo de retengdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimentos em CRA por essas entidades, via de regra,
e a excegdo dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento); e pela CSLL, a aliquota de 16% (dezesseis por cento), como regra, a excegdo dos bancos de qualquer espécie, que estdo sujeitos
a aliquota de 21% (vinte e um por cento), de acordo com a Lei n° 14.446, de 02 de setembro de 2022, no periodo compreendido entre
1° de agosto e 31 de dezembro de 2022, e apds este periodo a aliquota de 20% (vinte por cento) para bancos de qualquer espécie, e
15% (quinze por cento) para as demais institui¢des financeiras. As carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra, isentas de
imposto de renda.
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Ademais, no caso das institui¢des financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a
contribuicdo ao PIS e & COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente.

Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo isentos de imposto de renda
(na fonte e na declaragio de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posi¢do da RFB, expressa
no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isengdo abrange, ainda, o ganho de
capital auferido na alienag&o ou cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, 0 imposto ndo é compensavel
(conforme previsto no artigo 76, 11, da Lei 8.981). A retengdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes est4
dispensada desde que declarem sua condigdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redacédo dada pela Lei n°
9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posi¢do da RFB, expressa no artigo 85, paragrafo 4° da Instru¢do Normativa RFB 1.585, de 31 de agosto de 2015,
os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior que invistam em CRA no Pais de
acordo com as normas previstas na Resolu¢gdo CMN 4.373, inclusive as pessoas fisicas residentes em JTF (jurisdi¢ces com tributagéo
favorecida), estdo atualmente isentos do IRRF.

Os rendimentos auferidos por Investidores 4.373 de acordo com as normas previstas na Resolucdo CMN 4.373, que ndo sejam
residentes em pais ou jurisdicdo com tributacéo favorecida, estdo sujeitos & incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento).
Excecdo é feita aos Investidores 4.373 que sejam residentes em JTF, que estdo sujeitos a tributagdo conforme aliquotas regressivas
aplicadas em func&o do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20%
(vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Conceitualmente, séo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdigdes que (i) ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota
maxima inferior a 17% (dezessete por cento), conforme art. 24, caput, da Lei n® 9.430/96, com redacao recentemente alterada pela Lei
n° 14.596, de 14 de junho de 2023, ou (ii) cuja legislacdo ndo permita 0 acesso a informagdes relativas & composicao societaria de
pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes, conforme art.
24, § 4°, da Lei n® 9.430/96. No entender das autoridades fiscais sdo atualmente consideradas JTF as jurisdi¢ces listadas no artigo 12
da Instrucdo Normativa RFB n°. 1.037, de 04 de junho 2010, atualizada por altimo pela Instru¢do Normativa RFB n°. 1.896, de 27 de
junho de 2019.

Imposto sobre Operacdes de Cambio

Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de
acordo com as normas e condigdes previstas pela Resolu¢cdo CMN 4.373, inclusive por meio de operagdes simultaneas, incluindo as
operacdes de cAmbio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso
dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme disp6e o Regulamento IOF e alteragBes
posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios

As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Regulamento IOF e alteragbes posteriores. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de
1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transa¢des ocorridas apds este eventual aumento.

r) Outros direitos, vantagens e restri¢oes

N&o aplicavel.
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3. DESTINACAO DE RECURSOS

3.1. Exposic¢ao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Oferta

Destinacdo de Recursos pela Emissora

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizagdo dos CRA serdo utilizados pela Emissora para pagamento:
(i) das despesas e custos adicionais relacionados com a Emisséo e a Oferta, cujo pagamento ndo tenha sido
antecipado, reembolsado ou pago pela Devedora; e (ii) da integralizacio das Debéntures.

Destinacdo de Recursos pela Devedora

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo das Debéntures deverdo ser utilizados pela Devedora,
diretamente e/ou por meio de suas Controladas, integral e exclusivamente, para a aquisicdo de bovinos (i.e., gado
vivo) de determinados produtores rurais (conforme caracterizados nos termos do artigo 146, inciso I, da Instrucdo
Normativa da RFB n° 2110, de 17 de outubro de 2022, conforme alterada), que ndo sejam partes relacionadas da
Devedora efou de suas Controladas (enquanto houver proibicdo legal, nos termos da Resolu¢cdo CMN 5.118 e demais
regulamentacdes aplicaveis, se 0 caso), os quais foram identificados de forma exaustiva em notificagdo enviada pela
Devedora a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA até a data de celebracdo do Termo de Securitizacdo, em
conformidade com o modelo previsto o Anexo VI da Escritura de Emissdo (em conjunto “Produtores Rurais”), e de acordo
com 0s contratos ou quaisquer outros documentos celebrados pela Devedora/ou suas Controladas e os Produtores Rurais
(“Documentos de Compra e Venda de Gado™), para estabelecer os termos e condi¢fes que norteardo a compra de gado
pela Devedora e/ou suas Controladas, junto aos Produtores Rurais, em conformidade, ainda, com a Lei 14.430, a
Resolugdo CMN 5.118, o paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076, do artigo 2°, caput, inciso |, paragrafos 1°, 2°,
7°e 8°, do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60, e inciso Il do paragrafo 4° do artigo 2° do Anexo Normativo
11 da Resolugdo CVM 60, na forma prevista em seus respectivos objetos sociais, conforme aplicaveis, e no curso
ordinario de seus negdcios, até a data de vencimento dos CRA ou até que a Devedora comprove a aplicacdo da
totalidade dos recursos obtidos com a Emissdo, o que ocorrer primeiro, observado o disposto nesta se¢do e na
Escritura de Emiss&o.

A Devedora estimou, na data de celebracdo da Escritura de Emissdo, que a destinacdo de recursos ocorrerd
conforme cronograma estabelecido, de forma indicativa e ndo vinculante no Anexo V da Escritura de Emissdo
(“Cronograma Indicativo™), sendo que, caso necessario, considerando a dindmica comercial do setor no qual atua,
a Devedora poderd destinar 0s recursos provenientes da integralizacdo das Debéntures em datas diversas das
previstas no Cronograma Indicativo, observada a obrigac&o de realizar a integral Destinagdo de Recursos até a
data de vencimento dos CRA, observado o disposto abaixo, ou até que a Emissora comprove a aplicacdo da
totalidade dos recursos obtidos com a Emissdo, 0 que ocorrer primeiro. Por se tratar de cronograma tentativo
e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipacdo do Cronograma Indicativo (i) ndo
sera necessario notificar o Agente Fiduciario dos CRA, tampouco sera necessario aditar a Escritura ou quaisquer
outros documentos da Emissdo, e (ii) ndo sera configurada hip6tese de vencimento antecipado ou resgate
antecipado das Debéntures, desde que a Devedora realize a integral Destinacdo de Recursos até a data de
vencimento dos CRA, observado o disposto nesta secéo.

A Devedora se obrigou, nos termos da Escritura de Emissdo, a destinar e comprovar ao Agente Fiduciario todo o
valor relativo aos recursos liquidos captados por meio da Emissdo na forma acima estabelecida,
independentemente da realizacdo do Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos, do resgate da
totalidade das Debéntures decorrente da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, conforme o caso, dos
Resgates Antecipados Facultativos, do Resgate Antecipado Obrigat6rio Total das Debéntures ou de um Evento
de Vencimento Antecipado, sendo que caberd ao Agente Fiduciario dos CRA verificar o emprego de tais recursos,
com base nas informacdes enviadas pela Devedora, até que seja realizada a destinacdo de sua totalidade ou até a
data de vencimento dos CRA, o que ocorrer primeiro.

Os bovinos (i.e., gado vivo) que serdo adquiridos pela Devedora e/ou suas Controladas dos Produtores Rurais no &mbito
dos Documentos de Compra e Venda de Gado enquadram-se no conceito de produto agropecudrio, nos termos do
artigo 29, inciso |, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, pois se trata de gados vivos, configurados como
produto in natura, ou seja, em estado natural, de origem animal, que ndo sofrem processo de beneficiamento ou
industrializagéo, conforme disposto no artigo 2°, paragrafos 1° e 2°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60.

Nos termos da Escritura de Emissdo, a Devedora podera, a qualquer tempo e independentemente de aprovagédo
pelos Titulares de CRA, atualizar a lista de Produtores Rurais identificados de forma exaustiva para inclusdo de
novos Produtores Rurais, mediante envio de notificacdo pela Devedora a Securitizadora e ao Agente Fiduciario
dos CRA, em conformidade com o modelo previsto no Anexo VI da Escritura de Emissdo. Eventuais novos
Produtores Rurais a serem incluidos deverdo respeitar os seguintes critérios minimos, a serem verificados pela
Securitizadora, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Titulares dos CRA: (i) se caracterizem
como Produtores Rurais; (ii) possuirem inscricdo estadual de produtor rural ativa; (iii) possuirem CNAE de
atividade de produtor rural primaria ou secundaria; e (iv) ndo serem partes relacionadas da Devedora e/ou das suas
Controladas (enquanto houver proibicdo legal, nos termos da Resolu¢do CMN 5.118 e demais regulamentacdes
aplicaveis, se 0 caso).
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Os recursos liquidos captados por meio da emissao das Debéntures poderao ser transferidos pela Devedora as suas
Controladas, observado que, em qualquer caso, serdo utilizados de acordo com o previsto na Escritura de Emisséo,
por meio de (i) aumento de capital, (ii) adiantamento para futuro aumento de capital — AFAC, (iii) integralizacdo
de valores maobiliarios de emissdo das Controladas da Devedora, ou (iv) qualquer outra forma permitida em lei,
regulamentacéo, ou por meio de manifestacdo de autoridade competente, se houver, sem a necessidade de
aprovacdo em Assembleia Especial.

Fica desde ja certo e ajustado que os recursos liquidos captados por meio da presente Emissdo poderdo ser
transferidos pela Devedora as suas Controladas, observado que, em qualquer caso, serdo utilizados de acordo com
0 previsto no Termo de Securitizagdo e na Escritura de Emissdo, por meio de (i) aumento de capital, (ii)
adiantamento para futuro aumento de capital — AFAC, (iii) integralizacdo de valores mobiliarios de emissao das
Controladas da Devedora, ou (iv) qualquer outra forma permitida em lei, regulamentacdo, ou por meio de
manifestacdo de autoridade competente, se houver, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial.

3.2. Nos casos em que a destinacdo de recursos por parte dos devedores do lastro dos valores mobiliarios
emitidos for um requisito da emissdo, informacdes sobre

a) 0s ativos ou atividades para 0s quais serdo destinados 0s recursos oriundos da emissao:

Os ativos ou atividades para os quais serdo destinados os recursos oriundos da Emisséo e da aquisicdo dos Direitos
Creditérios do Agronegoécio, que sdo representados pelas Debéntures, estdo indicados no item 3.1 acima.

b) eventual obrigacdo do agente fiduciario de acompanhar essa destinacdo de recursos e a periodicidade desse
acompanhamento:

Cabe ao Agente Fiduciario dos CRA a obrigacao de proceder a verificagdo do emprego da totalidade dos recursos
liquidos captados por meio da emissdo de Debéntures pela Devedora de modo a plenamente atender com suas
obrigac0es previstas na Escritura de Emissdo e na regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitagdo ao previsto no
artigo 11 da Resolucdo CVM 17. Para tanto, a Devedora apresentara, ao Agente Fiduciario dos CRA, com cOpia para
a Emissora a comprovagao da Destinagdo de Recursos, exclusivamente por meio do relatério na forma do Anexo IV
a Escritura de Emissdo (“Relatdrio”), acompanhado dos respectivos arquivos “XML” referentes as notas fiscais
emitidas no periodo, de autenticagdo mencionadas no Relatério (i) nos termos do paragrafo 8° do artigo 2° do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60, a cada 6 (seis) meses contados da Data de Emissdo dos CRA, até a data de
vencimento dos CRA ou até que se comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos, 0 que ocorrer primeiro;
(if) na data de pagamento da totalidade dos valores devidos pela Devedora no &mbito da emisséo das Debéntures em
virtude do Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos, do resgate da totalidade das Debéntures
decorrente da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, do
Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures ou de um Evento de Vencimento Antecipado, a fim de
comprovar 0 emprego dos recursos oriundos das Debéntures, observado que, nesses casos, hdo sendo comprovada a
aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos anteriormente, as obrigacdes da Devedora e do Agente Fiduciario dos
CRA com relacdo a destinacdo de recursos perdurardo até a data de vencimento dos CRA ou até que a destinacdo da
totalidade dos recursos seja efetivada, o que ocorrer primeiro; e/ou (iii) dentro do prazo solicitado por autoridades ou
orgéos reguladores, regulamentos, leis ou determinag6es judiciais, administrativas ou arbitrais.

O Agente Fiduciario dos CRA tem a obrigacdo de verificar, ao longo do prazo de duracdo dos CRA ou até a
comprovacdo da aplicacdo integral dos recursos liquidos captados por meio da emissdo das Debéntures, o efetivo
direcionamento, pela Devedora, ainda que por meio de suas Controladas, de todos os recursos obtidos por meio da
emissdo das Debéntures, exclusivamente mediante a analise dos documentos comprobatorios que comprovem a
efetiva destinacdo dos recursos, nos termos da Escritura de Emissdo. Uma vez atingida e comprovada, ao Agente
Fiduciario dos CRA, a aplicagdo integral do valor relativo aos recursos liquidos captados por meio da emissdo de
Debéntures em observancia a Destinacdo dos Recursos, a Devedora ficara desobrigada com relagdo ao envio dos
relatérios e documentos referidos anteriormente.

O Agente Fiduciario dos CRA utilizard como documentos comprobatdrios da destinagdo dos recursos oriundos da
emissdo das Debéntures, os Documentos de Compra e Venda de Gado. Ainda, para fins do disposto na Escritura de
Emisséo, o Agente Fiduciario dos CRA, sem prejuizo de outros deveres que Ihe sejam atribuidos nos Documentos da
Operacéo, de modo a plenamente atender suas obrigac6es previstas no artigo 11 da Resolugdo CVM 17, verificara o
preenchimento dos requisitos formais constantes do Relatorio, bem como dos respectivos arquivos “XML” referentes
as notas fiscais emitidas no periodo;

O Agente Fiduciario dos CRA também poderda analisar e solicitar a Devedora, conforme o caso, outros documentos
para a verificagdo da completude e da auséncia de falhas e de defeitos das informagdes apresentadas pela Devedora
em quaisquer documentos relativos a Oferta, observado seu dever de diligéncia e 0 quanto exposto na Resolugdo
CVM 17, bem como envidara seus melhores esforcos para verificar a suficiéncia e completude do Relatdrio, pedindo
eventuais complementacoes e esclarecimentos a Devedora, durante toda a vigéncia das Debéntures e dos CRA.

Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario dos CRA assumira que os documentos originais ou
cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Devedora ndo foram objeto de fraude ou adulteracéo.

A Devedora comprometeu-se, nos termos da Escritura de Emissdo, a apresentar ao Agente Fiduciario dos CRA,
sempre que solicitado por autoridades ou oOrgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinagGes judiciais,
administrativas ou arbitrais, a comprovacdo da destinagdo dos recursos por meio de envio de documentos que, a
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critério das respectivas autoridades ou érgéos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos da Emissao
nas atividades indicadas acima. Nessa hipotese, os documentos que comprovem a destinagdo dos recursos deverao
ser enviados pela Devedora ao Agente Fiduciario dos CRA em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da respectiva
solicitacdo pelo Agente Fiduciario dos CRA ou em menor prazo, caso assim seja necessario para fins de cumprimento
tempestivo, pelo Agente Fiduciario dos CRA, de quaisquer solicitacGes efetuadas por autoridades ou 6rgdos
reguladores, regulamentos, leis ou determinac@es judiciais, administrativas ou arbitrais.

c) a data limite para que haja essa destinacao:

A Devedora deve realizar a integral destinacdo dos Recursos até a Data de Vencimento dos CRA.

d) cronograma indicativo da destinacdo de recursos, com informacées no minimo semestrais, caso haja obrigacéo
de acompanhamento da destinacdo pelo agente fiduciario:

Observado o disposto abaixo, a Devedora estima que a Destinacdo de Recursos ocorrerda conforme Cronograma
Indicativo:

Cronograma Indicativo®

Periodo ‘ Data Valores Previsto (R$) Bovino para Abate (uni.)

Data emissdo até 6meses 06/05/2025 83.339.388 19140
De 6 Meses a 12 Meses 02/11/2025 83.339.388 19140
De 18 Meses a 24 Meses 01/05/2026 83.339.388 19140
De 30 Meses a 36 Meses 28/10/2026 83.339.388 19140
De 42 Meses a 48 Meses 26/04/2027 83.339.388 19140
De 54 Meses a 60 Meses 23/10/2027 83.339.388 19140
De 66 Meses a 72 Meses 20/04/2028 83.339.388 19140
De 78 Meses a 84 Meses 17/10/2028 83.339.388 19140
De 90 Meses a 96 Meses 15/04/2029 83.339.388 19140
De 102 Meses a 108 Meses 12/10/2029 83.339.388 19140
De 114 Meses a 120 Meses 10/04/2030 83.339.388 19140
De 126 Meses a 132 Meses 07/10/2030 83.339.388 19140
De 138 Meses a 144 Meses 05/04/2031 83.339.388 19140
De 150 Meses a 156 Meses 02/10/2031 83.339.388 19140
De 162 Meses a 168 Meses 30/03/2032 83.339.388 19140
De 174 Meses a 180 Meses 26/09/2032 83.339.388 19140
De 186 Meses a 192 Meses 25/03/2033 83.339.388 19140
De 198 Meses a 204 Meses 21/09/2033 83.339.388 19140
De 210 Meses a 216 Meses 20/03/2034 83.339.388 19140
De 222 Meses a 228 Meses 16/09/2034 83.339.388 19140
De 234 Meses a 240 Meses 15/03/2035 83.339.388 19140
De 246 Meses a 252 Meses 11/09/2035 83.339.388 19140
De 258 Meses a 264 Meses 09/03/2036 83.339.388 19140
De 270 Meses a 276 Meses 05/09/2036 83.339.388 19140
De 282 Meses a 288 Meses 04/03/2037 83.339.388 19140
De 294 Meses a 300 Meses 31/08/2037 83.339.388 19140
De 306 Meses a 312 Meses 27/02/2038 83.339.388 19140
De 318 Meses a 324 Meses 26/08/2038 83.339.388 19140
De 330 Meses a 336 Meses 22/02/2039 83.339.388 19140
De 342 Meses a 348 Meses 21/08/2039 83.339.388 19140
2.500.000.000 574.200

(*) Os valores previstos acima foram calculados com base no valor total da emissdo das Debéntures, qual seja, R$2.500.000.000,00 (Dois
bilhdes e quinhentos milhdes de reais).

Para os fins do presente Cronograma, foram consideradas as seguintes informagdes:

Total da Oferta (R$) 2.500.000.000

Preco por animal (R$) 4.354,20

Arrobas por animal (@) 20 -> Valor médio estimado

Preco por arroba (R$) 217,71 -> Média CEPEA*MT Cuiabéa(prz(4)ref30d) + prémio a definir a cada negociacéo
Liquidacédo Financeira 07/11/2024 -> Data estimada conforme cronograma atual
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*https://cepea.esalq.usp.br/compacto/login

* Os valores previstos acima foram calculados com base no valor total da emissdo das Debéntures, qual seja, R$2.500.000.000,00 (dois
bilhdes e quinhentos milhdes de reais), considerando o exercicio da Opgédo de Lote Adicional, observado o disposto na Clausula 3.4.1 da
Escritura de Emisséo.

Este cronograma é indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario considerando a dindmica comercial do
setor no qual atua, a Devedora podera destinar os recursos provenientes da integralizagdo das Debéntures em datas
diversas das previstas neste cronograma indicativo, observada a obrigacdo desta de realizar a integral destinacéo
dos recursos até a Data de Vencimento ou até que a Devedora comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos
obtidos com a Emisséo, o que ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipacao
do cronograma indicativo: (i) ndo sera necessario notificar o Agente Fiduciario dos CRA, bem como tampouco
aditar a Escritura de Emissdo ou quaisquer outros documentos da Emissdo; e (ii) nao sera configurada qualquer
hipotese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, desde que a Emissora realize a integral
destinagdo de recursos até a Data de Vencimento. Fica facultado a Emissora adquirir montantes de produtos
agropecuarios do produtor rural superiores aos volumes que serdo utilizados para realizacdo da destinagdo de
recursos no &mbito desta Emisséo, tendo em vista a sua demanda sazonal por produtos agropecuérios.

) a capacidade de destinacdo de todos os recursos oriundos da emissédo dentro do prazo previsto, levando-se em
conta, ainda, outras obrigacdes eventualmente existentes de destinacdo de recursos para 0s mesmos ativos ou
atividades objeto da presente emissao:

Segue demonstrada a capacidade da Devedora de destinar, direta ou indiretamente, por meio de suas Controladas,
as suas atividades de produgdo, comercializacdo, beneficiamento e industrializagdo compreendidas no caput e
incisos do art. 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60 todo 0 montante de recursos que serd obtido com
a emissdo, dentro do prazo dos CRA, conforme previsto abaixo:

1) Considerando o historico de compras recentes da Devedora junto aos Produtores Rurais, conforme a seguir
indicado:

Produtores Rurais 2020 2.779.358.735,08 638.343 4.354,02
Produtores Rurais 2021 3.416.335.719,30 556.547 6.138,45
Produtores Rurais 2022 4.025.006.329,23 642.240 6.267,14
Produtores Rurais 2023 3.368.871.487,61 688.443 4.893,46
Produtores Rurais 2024* 2.449.206.171,70 566.949 4.319,98
Total Geral 16.038.778.442,92 3.092.522 5.186,31

*Até 25-Set-2024

Fonte: Sistemas internos da Devedora

2) Considerando (i) o valor de outras emissdes de CRAs com lastro em debéntures emitidas pela Devedora, com
destinacdo de recursos de compra de gado, conforme quadro abaixo; (ii) a totalidade dos recursos provenientes das
Debéntures; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures; e (iv) o histérico de compras no item 1) acima, fica
demonstrada a capacidade da Devedora de destinar todo o montante da Oferta para suas atividades:

Emissao de Data de Delicle Prazo até a
A o Valor Agente Fiduciario Formalizacdo de =
Debénture Celebracéo c ~ Comprovacao
omprovagao
SLW Corretora de Valores e
62 16/07/2019 250.000.000,00 Cambio LTDA 05/04/2021 21 meses
Pentagono S.A. Distribuidora
7* 03/07/2020 250.000.000,00 de titulos e valores 08/02/2021 7 Meses
mobiliarios
Vortx Distribuidora de titulos
8 29/06/2021 1.200.000.000,00 e Valores Mobiliarios LTDA 18/03/2022 9 Meses
o 28/01/2022 NETCEOETIED | | oA DB T (i 05 19/06/2024 29 Meses

e Valores Mobiliarios LTDA
Oliveira Trust Distribuidora

128 15/12/2022 568.536.909,24 de titulos e Valores - -
Mobiliarios
Oliveira Trust Distribuidora

82 10/08/2023 71.871.101,21 de titulos e Valores - -
Mobiliarios
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Vértx Distribuidora de titulos
a - -
= 25/03/2024 L e Valores Mobiliarios LTDA

3.924.039.040,14 Média Ponderada 16 Meses

Fonte: Documentos de formalizacdo junto aos Agentes Fiduciarios

A Emissora e o Coordenador Lider permanecerdo, durante o periodo da Oferta, responsaveis por exercer seus
respectivos os deveres previstos no artigo 24 e paragrafos da Resolucdo CVM 160, conforme aplicaveis a
Emissora e ao Coordenador Lider, para assegurar, nos termos do Oficio Circular n° 1/2021-CVM SRE, datado
de 1°de marco de 2021, a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes prestadas
no ambito da Oferta, o que inclui a definicdo de “Produtor Rural”, conforme consta na secio “Definicoes”
deste Prospecto.

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisi¢cdo de ativos de
partes relacionadas, indicacio de quem serdo comprados e como o custo serd determinado:

Né&o aplicavel, tendo em vista que, nos termos da Escritura de Emissdo, ndo é admitida a utilizacdo dos recursos
decorrentes da emissdo das Debéntures para aquisicdo de ativos de partes relacionadas da Devedora e/ou se suas
Controladas.

3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicgéo,
indicagdo das providéncias que serdo adotadas:

Né&o aplicavel a Oferta.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termo
correlato, informar:

a) guais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram sequidos para qualificacdo da
oferta conforme item acima

N&o aplicavel.

b) gual a entidade independente responsavel pela averiguacao acima citada e tipo de avaliacdo envolvida

Né&o aplicavel.

EET] ETINNTS

C) obrigacdes que a oferta impde quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentdveis” ou termos
correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Né&o aplicavel.

d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do cumprimento de
obrigacdes impostas pela oferta quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis’’ ou termos
correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Né&o aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos potenciais investidores.
Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentagdo especifica, entre
outros, que se relacionam a Emissora e/ou a Devedora e as suas respectivas atividades e diversos riscos a que estdo
sujeitas, ao setor do agronegécio, aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da emisséo
regulada pelo Termo de Securitizagdo constante do Anexo 11 deste Prospecto.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas neste Prospecto e em outros Documentos da Oferta,
devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser afetados adversamente e de forma relevante por quaisquer dos riscos
abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0s negécios, a situacéo
financeira, os resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora e dos demais participantes da presente Oferta
e, portanto, a capacidade da Securitizadora e da Devedora de adimplir os Direitos Credit6rios do Agronegécios e
demais obrigacGes previstas no Termo de Securitizacdo e/ou na Escritura de Emissdo podera ser adversamente
afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da Securitizadora de efetuar o pagamento dos CRA, podera ser
afetada de forma adversa.

Para os efeitos deste Prospecto, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia
produzir ou produziria um “efeito adverso/negativo” ou “impacto adverso/negativo” sobre a Securitizadora e/ou a
Devedora (ou expressdes similares), quer se dizer que o risco e/ou incerteza podera, poderia produzir ou produziria
um efeito adverso/negativo relevante sobre os negécios, atividades, posicdo financeira, liquidez, resultados
(incluindo resultados das operacdes) ou as perspectivas da Securitizadora e/ou da Devedora, exceto quando houver
indicacdo em contrério ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes similares nesta
se¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje nao
sejam considerados relevantes, também poderéo ter um efeito adverso relevante sobre a Securitizadora e sobre a
Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos, ndo ser pagos
tempestivamente ou serem pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Este Prospecto contém, e o Prospecto Definitivo contera, apenas uma descri¢do resumida dos termos e condi¢Bes
dos CRA e das obrigacfes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os
investidores leiam o Termo de Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e condicdes.

a) Riscos associados ao nivel de subordinacéo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos
investidores em caso de insolvéncia

a.i) Riscos associados ao nivel de subordinacéo

Né&o aplicavel, considerando que a presente Emissdo dos CRA ndo conta com qualquer subordinagdo entre
as Séries.

a.ii) Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concesséo de crédito

a.ii.1) Os Direitos Creditorios do Agronegécio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo que o
atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a
insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacGes decorrentes
dos CRA.

A Emissora é uma companbhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, tendo como objeto social a
aquisicao e securitizacao de direitos creditérios do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis
do agronegocio, cujo patriménio é administrado separadamente do patriménio da Securitizadora. O Patriménio
Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso,
falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar adversamente a capacidade da Emissora
de honrar as obrigacfes decorrentes dos respectivos CRA. Caso 0s pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora, na forma prevista na Escritura de Emisséo, a Devedora nao
tera qualquer obrigacéo de fazer novamente tais pagamentos.

Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA poderdo deliberar sobre novas normas de administracdo do

Patrimo6nio Separado ou optar pela liquidac&o deste, de forma que seu resultado podera ser insuficiente para quitar
as obrigac6es da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA, impactando adversamente o desempenho
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financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

a.ii.2) A Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragéo das Debéntures e dos CRA, a Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a eventos
de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora e da
Devedora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os Direitos Creditorios do
Agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficécia da afetacéo de
patriménio, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora e/ou da Devedora de honrar as obriga¢des
assumidas junto aos Titulares dos CRA. Além disso, a faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial da
Devedora podera acarretar o vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, o Resgate Antecipado
dos CRA, bem como afetard de forma negativa a situacdo econdmico-financeira da Devedora, bem como sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

b) Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito

N&o aplicavel, considerando que os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA s&o decorrentes das
Debéntures, emitidas pela Devedora e subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo qualquer tipo de
concessdo ou cessdo de créditos.

¢) Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo e da cessdo dos direitos creditorios para a Emissora, bem como o comportamento do conjunto dos
direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados

Néo aplicavel, considerando que os Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados aos CRA sdo decorrentes das
Debéntures, emitidas pela Devedora e subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo qualquer tipo de
concessdo ou cessdo de créditos.

d) Riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em
gue sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir 0 Seu compromisso nos termos da garantia

Néo aplicavel, considerando que os Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados aos CRA séo decorrentes das
Debéntures, as quais ndo possuem quaisquer garantias.

e) Riscos da Oferta

e.i) Risco de ndo cumprimento das Condig¢des Precedentes

Nos termos do Contrato de Distribui¢do, os CRA serdo distribuidos sob o regime de garantia firme de colocacao
com relagdo ao Valor Inicial da Emissdo correspondente a R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais). O prazo
limite para o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores sera até 14 de novembro de 2024.

O Contrato de Distribuigdo prevé diversas condi¢fes precedentes a realizagdo da Oferta, sendo certo que o
cumprimento pelos Coordenadores, das obrigacOes previstas no Contrato de Distribui¢&o, incluindo o exercicio da
Garantia Firme, esta condicionado ao atendimento das Condigdes Precedentes, as quais estdo descritas no item
14.1 da secdo “14. Contrato de distribuicdo de valores mobilidrios”, na pagina 108 deste Prospecto, até a data da
obtencédo do registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidacdo da Oferta, conforme o caso, sendo certo que
as condicgdes verificadas anteriormente a obtencdo do registo da Oferta deverdo ser mantidas até a data de
liquidagdo. Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no item 14.1 desde Prospecto, as CondicGes
Precedentes foram acordadas entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora de forma a resguardar a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao
mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia dos Coordenadores.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Precedentes até a obtencao do registro da Oferta
ou até a data de liquidacdo dos CRA, conforme o caso, nos termos do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores,
avaliardo, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e poderdo optar por
conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso nao haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria
Oferta, renunciar a referida Condicdo Precedente, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. A ndo
implementacdo de qualquer uma das Condic¢Bes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte dos
Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ensejara a inexigibilidade das obrigacdes dos Coordenadores,
incluindo a de eventual exercicio da garantia firme pelo respectivo Coordenador que ndo a renunciou, bem como
eventual requerimento de modificacdo ou de revogacgdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja
tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolucdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido
divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera
ser tratado como modificagdo da Oferta, podendo implicar na resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou se Registro
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da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando,
portanto, a revogacdo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da
Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n°140/2023/CVM/SRE.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuico, tal rescisdo importara no cancelamento de registro da Oferta,
podendo causar, portanto, perdas financeiras a Devedora, bem como aos investidores. Em caso de cancelamento
da Oferta, todas as intencdes e ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os
procedimentos descritos neste Prospecto, e a Emissora, a Devedora, e 0s Coordenadores ndo serdo responsaveis
por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta
deve ser levada em considera¢cdo no momento de decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar
prejuizos aos investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para
investimentos ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Para mais informagdes acerca das Condigdes Precedentes da Oferta, veja o item 14.1. da se¢do “14. Contrato de
distribuic¢do de valores mobiliarios”, na pagina 108 deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

e.ii) Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agroneg6cio no mercado secundario e restricdes
a negociacao

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo ha qualquer
garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienagdo pelos
subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. N&o h qualquer garantia ou certeza
de que o titular do CRA conseguird liquidar suas posi¢es ou negociar seus CRA no mercado secundério, tampouco
pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA poderé causar prejuizos ao seu
titular. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA deve estar preparado para manter o
investimento nos CRA até a Data de VVencimento.

Adicionalmente, caso a garantia firme de colocac&o seja exercida pelos Coordenadores, os Coordenadores poderéo
revender os CRA subscritos por valor acima ou abaixo do seu Valor Nominal Unitério, sem qualquer restri¢éo,
portanto, a sua negociagdo. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar
dificuldades para negocid-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA até a respectiva Data de Vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

e.iii) Riscos relacionados & Operacionalizagédo dos Pagamentos dos CRA

O pagamento aos Titulares dos CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio na Conta Centralizadora, assim, para a operacionalizacdo do pagamento aos Titulares dos CRA,
havera a necessidade da participagao de terceiros, como o Escriturador, Banco Liquidante e a propria B3, por meio
do sistema de liquidagdo e compensacao eletronico administrado pela B3. Desta forma, qualquer atraso ou falhas
por parte destes terceiros para efetivar o pagamento aos Titulares dos CRA acarretara em prejuizos para os titulares
dos respectivos CRA, sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva responsabilidade destes terceiros, podendo a
Emissora por conta e ordem do Patriménio Separado, conforme deliberado em Assembleia Especial, utilizar os
procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver os recursos ndo pagos, por estes terceiros, acrescidos
de eventuais encargos moratorios, ndo cabendo a Emissora qualquer responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou
falhas operacionais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

e.iv) Risco relativo a situagdo financeira e patrimonial da Devedora

A deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora em decorréncia de fatores internos/externos,
podera afetar de forma adversa o fluxo de pagamentos das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Com base nas informacdes financeiras referentes ao periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2024,
o0 patriménio liquido consolidado da Devedora é de R$23.207,3 (vinte e trés bilhdes, duzentos e sete milhdes e
duzentos e oitenta e nove mil reais). E possivel que existam, ou venham a existir no futuro, contingéncias n&o
materializadas na presente data, que venham a reduzir de forma relevante o patriménio liquido da Devedora, 0 que
podera impactar adversamente sua condi¢do financeira e sua capacidade de honrar suas obrigaces decorrentes
das Debéntures, podendo, consequentemente, gerar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
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e.v) Risco da Marcacao a Mercado

Desde 2 de janeiro de 2023, distribuidores de investimento, como bancos e corretoras, deverdo disponibilizar para
os clientes os valores de referéncia para debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de
recebiveis do agronegdcio e titulos publicos federais (exceto tesouro direto) que eles possuem. Isso significa que
tais titulos, inclusive os CRA, serdo marcados a mercado, ou seja, tera a atualizacdo diaria de seu preco unitario
em funcdo de varios fatores, como mudancas nas taxas de juros e nas condicfes de oferta e demanda pelo ativo.
Desta forma, a realizacdo da marcacgao a mercado dos CRA visando o calculo de seu preco unitario, pode causar
oscilagdes negativas no valor dos CRA, podera ndo refletir necessariamente a rentabilidade teérica dos CRA.
Dessa forma, os CRA poderdo sofrer oscilagdes negativas de preco, o que pode impactar negativamente na
negociacao dos CRA pelo Investidor no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

e.vi) A Oferta sera realizada em até quatro séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as séries sera efetuada com
base no Sistema de Vasos Comunicantes, 0 que podera afetar a liquidez de eventual série com menor demanda

A guantidade de CRA alocada em cada série da Emissdo sera definida de acordo com a demanda dos CRA pelos
investidores, a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a aloca¢do dos CRA entre as Séries
da Emisséo sera realizada por meio do Sistema de Vasos Comunicantes, observado o Montante Maximo Primeira
e Segunda Séries. Eventual Série em que for verificada uma demanda menor poderd ter sua liquidez no mercado
secundario afetada adversamente.

Dessa forma, os Titulares dos CRA de tal Série poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda desses CRA
no mercado secundario ou até mesmo podem néo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer
prejuizo financeiro. Adicionalmente, os Titulares dos CRA de tal Série poderdo enfrentar dificuldades para aprovar
mateérias de seu interesse em Assembleias Especiais das quais participem tanto Titulares de CRA da Primeira Série,
os Titulares de CRA da Segunda Série, os Titulares de CRA da Terceira Série quanto os Titulares de CRA da
Quarta Série.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

e.vii) Risco de concentragdo da Devedora e dos Direitos Credit6rios do Agronegécio

Os Direitos Creditérios do Agronegécio serdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Devedora,
na qualidade de emissora das Debéntures. A auséncia de diversificacdo da devedora dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio traz riscos para os investidores, uma vez que qualquer alteracdo na capacidade de pagamento da
Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracdo dos CRA e de Amortizacdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no &mbito das Debentures, os riscos a que a Devedora esta sujeita
podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete adversamente
suas atividades, operacGes e situacdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou
externos, poderédo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente,
dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo das Debéntures podem ndo ser suficientes
para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da
Devedora pode ter um efeito adverso no pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio e,
consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

e.viii) O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar adversamente
0s CRA

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigagcGes decorrentes da emissdo dos CRA depende do
adimplemento, pela Devedora, das Debéntures. O Patrimonio Separado, constituido em favor dos Titulares dos CRA,
ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacio da Securitizadora. Assim, 0 recebimento integral e tempestivo,
pelos Titulares dos CRA, dos montantes devidos dependerd do adimplemento das Debéntures, pela Devedora,
em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais, é importante salientar
gue ndo hé garantias de gue os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracao e da Amortizacao dos CRA
depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos e
externos que afetem adversamente a situacdo econdmico-financeira da Devedora e sua capacidade de pagamento
podera afetar adversamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimonio Separado de suportar suas
obrigacdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizag&o.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
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e.ix) Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA pode dificultar a captacdo de recursos pela
Devedora, bem como acarretar reducéo de liquidez dos CRA para negociagdo no mercado secundario e
impacto adverso na Devedora.

A realizacdo da classificacdo de risco (rating) dos CRA leva em consideracdo certos fatores relativos a Emissora
e/ou a Devedora, tais como sua condicdo financeira, administracdo e desempenho. Sdo analisadas, também, as
caracteristicas dos CRA, assim como as obrigac@es assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores
politico-econdmicos que podem afetar a condi¢do financeira da Emissora e/ou da Devedora. Dessa forma, a
classificacdo de risco representa uma opinido quanto as condi¢cdes da Devedora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizacéo e remuneracao
das Debéntures, que lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso, a classificacdo de risco serd atualizada
anualmente. Caso a classificagao de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora e podera
encontrar dificuldades em realizar novas captacdes de recursos por meio de emissdes de titulos e valores
mobiliérios, o que podera, consequentemente, ter um impacto adverso nos resultados e nas operagdes da Devedora
e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas as Debéntures, o que, consequentemente, impactara
adversamente os investidores dos CRA. Referido rebaixamento também pode ter um impacto adverso financeiro
para os Titulares de CRA considerando consequente impacto adverso no preco dos CRA e sua negociagdo no
mercado secundario.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas
no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas, que
restringem seus investimentos a valores mobiliarios com determinadas classificacBes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar
seus CRA no mercado secundério, podendo afetar adversamente o preco dos CRA e sua negocia¢do no mercado
secundario. Caso isso ocorra, os investidores que precisarem vender seus CRA no mercado secundario serdo
adversamente afetados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

e.X) A deterioracdo da situacéo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu
grupo econémico, em decorréncia de fatores diversos, internos e/ou externos, podera afetar de forma
adversa o fluxo de pagamento dos CRA

Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora, a deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da
Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econdémico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos,
poderd afetar de forma adversa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares dos
CRA podem variar, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condi¢des climéticas desfavoraveis,
pragas ou outros fatores naturais que afetem adversamente o setor agricola em geral, reducdo de precos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessdo de
crédito e outros eventos que possam afetar adversamente as atividades e os negdcios da Devedora e de suas
controladas e, consequentemente, sua condicdo econdmico-financeira e capacidade de pagamento. Crises
econdmicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto
da captagéo de recursos viabilizada pela Operagéo de Securitizacéo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

e.xi) Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA

Os Direitos Creditorios do Agronegécio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora ndo contam com
qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das Debéntures, a Emissora ndo terd qualquer
garantia para executar visando a recuperacao do respectivo crédito. N&o foi e nem sera constituida garantia para o
adimplemento dos CRA, com excecdo da constituicdo do Regime Fiduciério. Assim, caso a Emissora ndo pague
o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagdo, os Titulares dos CRA ndo terdo qualquer
garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a titularidade das préprias Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

e.xii) Incerteza quanto a extensdo da interpretagdo sobre os conceitos de caso fortuito, for¢ca maior e teoria
da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econdmicos e
reconhecidos por decisBes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tm o objetivo de eliminar ou modificar os
efeitos de determinados negdcios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os valores,
bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢8es originalmente contratados.

A Devedora podera alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com
efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas prestacfes devidas no &mbito das Debéntures. Se
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esta alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares
dos CRA terdo alteracdo das prestacfes a que fizer jus no &mbito dos CRA, em comparagdo com o prazo, 0
preco e as condicOes originalmente contratados, ou mesmo a extin¢do destas prestacfes, com impacto relevante
e adverso em seu investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

e.xiii) Risco de liquidag&do do Patriménio Separado

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado podera ndo haver recursos suficientes
no Patrimbnio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Na
hip6tese de a Securitizadora ser destituida da administracdo do Patrimdnio Separado, o Agente Fiduciario dos
CRA deveréa assumir, temporariamente, a custddia e administracdo do Patriménio Separado.

Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do
Patrimdnio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como suas
respectivas garantias, ou optar pela liquidagdo do Patrimonio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagdo
das obrigacGes perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das
formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagéo e realizacdo de referida Assembleia
Especial, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo dos Patrimbnio Separado
ocorrerda em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos
aos Titulares dos CRA. Neste caso, os Titulares dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

e.xiv) Riscos associados & guarda dos documentos comprobatdrios

A Securitizadora contratard o Custodiante, que sera responsavel pela guarda das vias originais dos documentos
comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Ndo ha como assegurar que
0 Custodiante atuara de acordo com a regulamentagdo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular
tal prestacdo de servicos, o que poderd acarretar perdas para os Titulares dos CRA. A perda e/ou extravio dos
documentos comprobatdrios podera resultar em perdas para os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

e.xv) Risco de adogéo da Taxa DI para calculo da Remuneracéo dos CRA da Primeira Série

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula contratual que sujeita o
devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula decorreu
do julgamento de acGes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em
contratos utilizados em operac¢des bancérias ativas. H4 a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Siumula
n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de
Remuneracdo dos CRA da Primeira Série, ou ainda, que a Remuneragdo dos CRA da Primeira Série devem ser
limitadas a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hip6tese, o indice que vier a ser
indicado pelo poder judiciario para substituir a Taxa DI podera conceder aos Titulares de CRA da Primeira Série
juros remuneratorios inferiores & atual taxa da remuneracdo dos CRA da Primeira Série, bem como limitar a
aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacéo brasileira aplicavel a
fixacdo de juros remuneratdrios, prejudicando a rentabilidade do investimento para os investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

e.xvi) A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera afetar adversamente a formacéo da taxa final de Remuneragdo dos CRA e sua
participacdo na Oferta podera resultar na reducéo da liquidez dos CRA

As Pessoas Vinculadas poderdo participar da Oferta mediante apresentacdo de Pedidos de Reserva, sem fixacdo de
lotes minimos ou maximos, a uma Instituicdo Participante da Oferta. Os Coordenadores ndo tém como garantir que
o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optaréo por
manter 0s CRA que adquirirem fora de circulagdo. Sendo assim, a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta
poderd diminuir a quantidade de CRA para os investidores, reduzindo a liquidez desses CRA no mercado secundario.
A falta de liquidez podera resultar em perdas aos investidores, na medida em que ndo consigam vender os CRA por
eles detidos no mercado secundario, ou consigam vendé-los por preco inferior ao esperado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

26



e.xvii) Pode haver divergéncia entre as informagdes financeiras constantes neste Prospecto e as informacoes
financeiras constantes das respectivas demonstracdes financeiras auditadas pelos Auditores Independentes
da Emissora devido a ndo verificagdo da consisténcia de tais informac6es pelos Auditores Independentes
da Emissora.

Considerando que os Auditores Independentes da Emissora ndo verificaram a consisténcia das informacdes
financeiras referentes a Emissora constantes deste Prospecto, tais informacBes podem ser divergentes das
informacdes constantes das respectivas demonstracdes/informac@es financeiras auditadas ou revisadas pelos
Auditores Independentes da Emissora. Consequentemente, as demonstracdes/informacdes financeiras da
Emissora, para os periodos em referéncia, constantes deste Prospecto, cuja consisténcia ndo foi verificada, podem

conter imprecisdes, que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

e.xviii) Auséncia de diligéncia legal das informacBes do Formulario de Referéncia da Emissora e da
Devedora e auséncia de opinido legal relativa as informac6es do Formulario de Referéncia da Emissora e
da Devedora

As informagdes do Formulario de Referéncia da Securitizadora e do Formulario de Referéncia da Devedora ndo foram
e ndo serdo objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi e ndo serd emitida opinido legal sobre a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes, obrigacBes e/ou contingéncias constantes do
Formulario de Referéncia da Emissora e do Formulario de Referéncia da Devedora. Adicionalmente, ndo foi obtido
parecer legal dos assessores juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informacdes fornecidas neste Prospecto e nos
Formularios de Referéncia da Emissora e da Devedora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia
legal na Emissora e na Devedora.

Consequentemente, as informagdes fornecidas no Formulério de Referéncia da Emissora e no Formulério de Referéncia
da Devedora, constantes neste Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora e/ou do Formulario de Referéncia
da Devedora, podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo, o que
apodera resultar em impacto adverso para os Titulares dos CRA no que se refere a tomada de decisBes relevantes
relacionadas & emissdo dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

e.xixX) Quérum de deliberagdo em Assembleia Especial

As deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Especiais sdo aprovadas com base nos quéruns estabelecidos
no Termo de Securitizagdo. O Titular de CRA minoritério sera obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que
manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias
Especiais. Além disso, em razdo da existéncia de quéruns minimos de instalacéo e deliberacdo das Assembleias
Especiais, a operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias Especiais poderd ser afetada
adversamente em razdo da grande pulverizagcdo dos CRA, o que apodera resultar em impacto adverso para 0s
Titulares dos CRA no que se refere a tomada de decisdes relevantes relacionadas a emissdo dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

e.xx) Risco relacionado a realizagédo de auditoria legal com escopo restrito

No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a aspectos legais e
a documentos e informacdes considerados relevantes referentes a Emissora e a Devedora, com base em operagées
de mercado para operagdes similares. A realizacdo de auditoria juridica com escopo limitado pode ndo revelar
potenciais contingéncias da Devedora, da Securitizadora e/ou riscos aos quais 0 investimento nos CRA esta sujeito,
sendo que poderdo existir pontos ndo compreendidos e/ndo analisados que impactem negativamente a Emisséo, a
capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, o investimento nos CRA.

Dessa forma, o processo de auditoria legal conduzido em relagdo a emissdo das Debéntures e dos CRA, para 0s
fins da Oferta, apresentou escopo restrito e ndo incluiu a aferi¢cdo da capacidade de pagamento quanto aos Direitos
Creditérios do Agronegécio, de modo que foram verificadas apenas clausulas em contratos financeiros, conforme
critérios definidos pelos Coordenadores, determinadas informagBes relacionadas a aspectos ambientais,
regulatdrios e contingéncias que ndo garantem, de qualquer forma, o integral atendimento, pela Devedora, das
legislagBes vigentes, contingéncias relevantes e certidées. Eventuais contingéncias da Devedora e/ou da Emissora
e seus negocios podem afetar sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, o que
podera ocasionar prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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e.xxi) Decisoes judiciais sobre a Medida Provisoria n° 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario
sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que
“as normas que estabelecam a afetagdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou
juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo unico deste
mesmo artigo prevé que “permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu esp6lio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagéo
ou afetagao”.

A Lei 14.430, de 3 de agosto de 2022, estabeleceu no paragrafo 4° de seu artigo 27 que “Os dispositivos desta Lei
que estabelecem a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimdnio da companhia securitizadora a emisséo
especifica de Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relacdo a quaisquer outros débitos da companhia
securitizadora, inclusive de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos
privilégios que lhes sdo atribuidos”, mas como referida lei ndo revogou expressamente a Medida Provisoria n°
2.158-35, ndo podemos garantir que as Debéntures e os Direitos Creditdrios do Agronegécio delas decorrentes,
ndo obstante comporem o Patriménio Separado, ndo poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas
e juridicas pertencentes a0 mesmo grupo econdmico da Securitizadora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais
casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes direitos creditdrios com os Titulares dos CRA de forma
privilegiada sobre o produto de realizacdo do Patriménio Separado. Nesta hipotese, é possivel os recursos do
Patrimdnio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA ap6s o cumprimento das
obrigacgdes da Securitizadora perante aqueles credores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

e.xxii) Alteracdes na legislagdo tributaria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados operacionais
da Emissora e da Devedora

O governo brasileiro regularmente implementa alteragfes no regime fiscal, que afetam os participantes do setor de
securitizacdo, a Emissora, a Devedora e seus respectivos clientes. Essas alteragdes incluem mudangas nas aliquotas
e, ocasionalmente, a criacdo de tributos e a cobranga de tributos temporarios, cuja arrecadacao é associada a
determinados propdsitos governamentais especificos.

Adicionalmente, em 20 de dezembro de 2023 foi promulgada a Emenda Constitucional n® 132/2023 que trouxe
alteracGes significativas no sistema de tributacdo de bens e servigos, com a extingdo de diversos tributos — IPI,
PIS, COFINS, ICMS, ISS, para a criagcdo do Imposto sobre Bens e Servicos (IBS), da Contribui¢do sobre Bens e
Servigos (CBS) e do Imposto Seletivo (IS).

A reforma tributéria sera implementada de forma gradual a partir de 2027, sendo plenamente aplicada, com substitui¢do
integral dos atuais tributos indiretos, apenas em 2033. Ainda, a regulamentacéo de alguns pontos da reforma tributaria
aguarda a edicéo de leis complementares, as quais, na data deste Prospecto, ainda foram aprovadas.

Ainda, em dezembro de 2023, foi publicada a Medida Proviséria n® 1.202/2023, que em sua redagdo original (i)
revoga o regime da Contribuicdo Patronal sobre a Receita Bruta disciplinado nos artigos 7° a 10 da Lei
n® 12.546/2011 a partir de 1° de abril de 2024 para todos os setores; e (ii) institui hipoteses de reducdo de aliquota
da Contribuicdo Previdenciaria Patronal ("CPP”) incidente sobre a folha de pagamento (artigo 22, I, da Lei
n° 8.212/1991) para certos setores, sendo que, a partir de 2028 a aliquota aplicavel para a CPP passaria a ser de
20%, incidentes sobre a folha de pagamento.

Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributaria da Emissora e/ou da Devedora, que
poderd, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os precos de servicos e seus resultados.
N&o ha garantias de que a Emissora e/ou a Devedora serdo capazes de manter seus pre¢os, o fluxo de caixa ou a
sua lucratividade se ocorrerem alteraces significativas nos tributos aplicaveis as suas operagdes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

e.xxiii) Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos investidores decorrem direta e indiretamente
dos pagamentos dos Direitos Credit6rios do Agronegécio. O recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos
Creditorios do Agronegocio pode ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento da Remuneragdo dos
CRA e da Amortizagdo dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o
recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a
cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio, caso o valor recebido ndo seja
suficiente para quitar integralmente as obrigacfes assumidas no ambito dos CRA, a Securitizadora ndo dispora de
quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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e.xxiv) Os CRA sao lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio oriundos das Debéntures

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdécio, os quais sdo oriundos das Debéntures emitidas
pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares dos CRA
durante todo o prazo de Emissdo. N&o existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupcdo ou
inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os titulares poderdo ser
negativamente afetados, quer seja por atrasos no recebimento de recursos devidos para a Emissora ou mesmo pela
dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em funcéo de inadimplemento por parte da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

e.xxv) Risco de Resgate Antecipado dos CRA ou Amortizacédo Extraordinaria dos CRA

Nos termos do Termo de Securitizacdo, ocorrera o Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série, na ocorréncia
de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das Debéntures, nos termos da Escritura de
Emisséo; (ii) um Evento de Vencimento Antecipado, observados os procedimentos relacionados aos Eventos de
Vencimento Antecipado previstos no Termo de Securitizacdo; (iii) adesdo de Titulares dos CRA a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacdo; (iv) Resgate Antecipado Taxa
Substitutiva DI, conforme previsto no Termo de Securitizacdo; (v) Regate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Primeira Série; e (vi) Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA.

Nos termos do Termo de Securitizagdo, ocorrera o Resgate Antecipado dos CRA da Segunda Série, na ocorréncia
de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das Debéntures, nos termos da Escritura de
Emissdo; (ii) um Evento de Vencimento Antecipado, observados os procedimentos relacionados aos Eventos de
Vencimento Antecipado previstos no Termo de Securitizacdo; (iii) adesdo de Titulares dos CRA a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacdo; (v) Regate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Segunda Série; (vi) Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA.

Nos termos do Termo de Securitizacdo, também ocorrera o Resgate Antecipado dos CRA da Terceira Série e dos
CRA da Quarta Série, na ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo; (ii) um Evento de Vencimento Antecipado, observados 0s
procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no Termo de Securitizagdo; (iii)
adesdo de Titulares dos CRA & Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (iv) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva
IPCA, conforme previsto no Termo de Securitizagdo; (v) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Terceira Série e Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Quarta Série; (vi) Resgate Antecipado
Obrigatdrio Total dos CRA.

Caso ocorra 0 Resgate Antecipado dos CRA ou a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, os Titulares dos CRA
terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em
razdo do Resgate Antecipado dos CRA ou da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, conforme aplicavel, em
investimentos que apresentem a mesma remuneracao oferecida pelos CRA, sendo certo que néo sera devido pela
Emissora ou pela Devedora qualquer valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato. Nessa hipdtese, os Titulares dos CRA poderdo sofrer, ainda, prejuizos em razdo de eventual
tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos ser reduzido. Adicionalmente, a
inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrim6nio Separado para
que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado dos CRA
ou de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA, conforme aplicavel.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

e.xxvi) Risco de ndo recomposicdo do Fundo de Despesas pela Devedora

Caso a Devedora ndo realize o pagamento da recomposi¢do do Fundo de Despesas para garantir 0 pagamento das
despesas do Patriménio Separado, referidas despesas serdo suportadas pelo Patriménio Separado, e caso este ndo seja
suficiente, a Emissora devera convocar uma Assembleia Especial, nos termos do Termo de Securitizacéo, para deliberar
a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para o pagamento das Despesas e manutengao
dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por meio da Assembleia Especial, aprovarem o aporte de recursos, tal aporte tera
prioridade de reembolso com os recursos do Patrimdnio Separado. Caso a Assembleia Especial ndo seja realizada por
falta de quérum de instalagéo, ou, em se instalando, na forma prevista no Termo de Securitizagao, os Titulares dos CRA
nao aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurard uma hipotese de liquidaco do Patriménio Separado, nos termos
da Clausula 9.2.5 do Termo de Securitizagdo, com a entrega dos bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimonio
Separado aos Titulares dos CRA, observado que, para fins de liquidacdo do Patriménio Separado, a cada Titular dos
CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado, na propor¢do em que cada CRA
representa em relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dacéo, a quitagao
dos CRA e liquidacdo do regime fiduciario. Portanto, caso a Devedora ndo aporte 0S recursos necessarios para
recomposicao do Fundos de Despesas e manutencéo dos CRA, a cada ano, existe o risco de os CRA serem resgatados,
com a entrega aos Titulares dos CRA das Debéntures emitidas pela Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
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e.xxvii) O objeto da companhia Emissora e o Patrimdnio Separado

A Securitizadora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, tendo como objeto social
a aquisicao e securitizacdo de quaisquer direitos creditorios passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegocio e certificados de recebiveis imobiliarios, bem como demais valores
mobiliarios, nos termos das Leis 11.076 e Lei 14.430 e demais dispositivos aplicaveis, cujos patrimdnios séo
administrados separadamente. O patrimdnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os
respectivos direitos creditérios do agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
pagamento dos direitos creditorios do agronegécio por parte dos devedores, a Securitizadora tera sua capacidade
de honrar as obriga¢des assumidas junto aos titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio reduzida, o que
podera impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA, podendo, por consequéncia, ocasionar perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xxviii) Risco de Estrutura

A presente Emissao tem o carater de “operagdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este
conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigagfes
de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor.
Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que
tange a operacfes de CRA, em situacdes de stress, poderd haver perdas por parte dos investidores em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para eficicia do arcabouco contratual.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xxix) Risco Decorrente do descasamento da Remuneragéo das Debéntures e da Remuneragdo dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares dos CRA deverdo respeitar o intervalo minimo de 1 (um)
Dia Util contado do recebimento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pela Emissora. Os pagamentos de
remuneracéo relacionados as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da
Quarta Série serdo feitos com base na Taxa DI ou IPCA, conforme aplicavel, divulgado com 1 (um) dia de
defasagem em relacdo a data de calculo para cada uma das datas de pagamento da remuneracdo das Debéntures de
tais séries.

No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneracéo relacionados aos CRA da Primeira Série, aos CRA da
Terceira Série e aos CRA da Quarta Série serdo feitos com base em tais indices, divulgados com 2 (dois) dias de
defasagem em relacdo a data de célculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneracdo dos CRA de tais
Séries. Em razéo disso, a Taxa DI ou IPCA utilizado para o céalculo do valor da Remuneracéo dos CRA da Primeira
Série, da Remuneracdo dos CRA da Terceira Série ou da Remuneragdo dos CRA da Quarta Série, conforme
aplicavel, a ser pago aos Titulares de CRA da Primeira Série, aos Titulares de CRA da Terceira Série e aos Titulares
da Quarta Série, conforme aplicavel, podera ser menor do que a Taxa DI ou IPCA divulgado nas respectivas datas
de pagamento da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série, da Remuneracdo dos CRA da Terceira Série ou da
Remuneragdo dos CRA da Quarta Série, conforme aplicavel, o que pode impactar no retorno financeiro esperado
pelos Titulares de CRA da Primeira Série, pelos Titulares de CRA da Terceira Série e/ou pelos Titulares de CRA
da Quarta Série.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xxx) Risco relativo & possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios
do Agronegdécio sejam depositados em outra conta que nao a Conta Centralizadora

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios do Agronegdcio fluird para a Conta
Centralizadora. Entretanto, podera ocorrer que algum pagamento seja realizado em outra conta da Emissora, que
ndo a Conta Centralizadora, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja, o risco de que 0s
pagamentos relacionados aos Direitos Creditérios do Agronegécio sejam desviados por algum motivo, por
exemplo, a faléncia da Emissora. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em outra conta, que ndo
a Conta Centralizadora, podera acarretar atraso no pagamento dos CRA aos Titulares dos CRA, o que podera afetar
negativamente os Titulares dos CRA. Ademais, caso ocorra um desvio no pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, os Titulares dos CRA poderao ser prejudicados e ndo receber a integralidade dos Direitos Creditorios
do Agronegacio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
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e.xxxi) Interpretacdo da legislacéo tributaria aplicavel a negociacdo dos CRA em mercado secundario

Né&o ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos
decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a
respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacdo e o valor de aplicacdo
dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda
na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo
1°da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA séo tributados como ganhos liquidos
nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a
redacdo dada pelo artigo 2° da Lei n® 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao
imposto de renda a ser recolhido pelo alienante até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da apurago do ganho,
a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Nao ha jurisprudéncia
consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de
san¢do pela Receita Federal do Brasil. Alteragdes na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria por parte
dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar adversamente o rendimento liquido dos CRA para
seus titulares.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xxxii) Alteragdes na legislacao tributaria aplicdvel aos CRA para pessoas fisicas ou na interpretacdo das
normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda,
por for¢a do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033. Altera¢des na legislagdo tributaria que levem a eliminacéo da
isencdo acima mencionada, cria¢do ou elevagdo de aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, criagdo
de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretagdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais
ou autoridades governamentais poderdo afetar adversamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares,
que poderdo sofrer perdas financeiras decorrentes das referidas mudancas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xxxiii) N&o realizagdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Securitizadora, na qualidade de titular dos Direitos Creditdérios do Agronegdécio, e o Agente Fiduciario dos CRA,
nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e artigo 29, inciso Il da Lei 14.430, séo responsaveis por realizar
os procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito
dos Titulares dos CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditdrios do Agronegécio por parte da
Securitizadora ou do Agente Fiducidrio dos CRA, conforme o caso, em desacordo com a legislacdo ou
regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfacdo dos Direitos Creditdrios do Agronegécio também poderé ser afetada:
(i) pela morosidade do Poder Judicidrio brasileiro, caso necessaria a cobranga judicial dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio; ou (ii) pela eventual perda de documentos comprobatorios, afetando adversamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xxxiv) Risco da originagdo e formalizacgéo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

O lastro dos CRA é composto pelos Direitos Creditdrios do Agronegécio decorrentes das Debéntures, que devem
atender determinados critérios legais, regulamentares estabelecidos para sua caracterizagdo. Falhas na constituicéo
ou formalizacdo do lastro da Emisséo (Escritura de Emissdo), de acordo com a legislacdo aplicavel (e no seu
registro na junta comercial competente, conforme aplicavel), inclusive, sem limitacéo, das Debéntures e de sua
subscri¢do pela Emissora, bem como a impossibilidade de execugdo especifica de referido titulo e dos Direitos
Creditorios do Agronegécio, caso necessaria, sao situagdes que podem ensejar o inadimplemento dos Direitos
Creditorios do Agronegécio e/ou dos CRA, a contestacdo da regular constituicdo da Escritura de Emissao e das
Debéntures e/ou dos CRA por qualquer pessoa, incluindo por terceiros ou pela prépria Devedora, causando
prejuizos aos Titulares dos CRA. Além disso, tais situacfes podem acarretar a impossibilidade de execucdo
especifica de referidos titulos e dos Direitos Creditorios do Agroneg6cio, caso necessaria, afetando negativamente
o fluxo de pagamentos dos CRA, ocasionando perdas financeiras aos Titulares dos CRA, inclusive, conforme o
caso, como resultado de vencimento antecipado das obriga¢Ges decorrentes das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
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e.xxxv) Risco relacionado ao registro dos CRA na CVM por meio do rito automatico

A Oferta sera distribuida nos termos da Resolu¢cdo CVM 160 por meio do rito automatico, de forma que as
informacgdes prestadas pela Devedora, pela Emissora e pelo Coordenador Lider ndo foram e ndo serdo objeto de
analise prévia pela CVM, podendo esta Autarquia, caso analise a Oferta, fazer eventuais exigéncias e até mesmo
determinar a sua suspensao ou o seu cancelamento, o que podera afetar adversamente o potencial Investidor. Neste
sentido, os Investidores interessados em adquirir os CRA, no ambito da Oferta, devem ter conhecimento sobre o
mercado financeiro e de capitais suficiente par conduzir sua propria pesquisa, validagcdo e investigacdo
independentes sobre a Emissora, a Devedora, bem como suas atividades e situacdo financeira, tendo em vista que
as informacdes contidas nos Documentos da Operacdo ndo foram nem serdo submetidas a prévia apreciacao e
revisdo da CVM.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xxxvi) Risco de resgate antecipado dos CRA na hipétese de indisponibilidade do IPCA

Nos termos da Escritura, no caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragao do IPCA por mais de
10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracéo e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso de
sua extin¢do ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicéo legal ou determinacdo judicial, devera ser aplicada,
em sua substituicdo: (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o
IPCA, o IGP-M; ou (iii) exclusivamente na auséncia deste, o Agente Fiducidrio dos CRA ou a Emissora devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos
referidos acima, Assembleia Especial da Terceira Série e Assembleia Especial da Quarta Série, a qual terd como
objeto a deliberacdo pelos Titulares de CRA da Terceira Série e dos Titulares de CRA da Quarta Série, de comum
acordo com a Emissora e a Devedora, sobre o novo pardmetro de Atualizagdo Monetéria dos CRA da Terceira
Série e Atualizacdo Monetaria dos CRA da Quarta Série(“Taxa Substitutiva IPCA”), parametro este que devera
preservar o valor real e 0s mesmos niveis da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Terceira Série e da
Atualizacdo Monetéria dos CRA da Quarta Série. Tais Assembleias Especiais da Terceira Série e da Quarta Série
deverdo ser realizadas dentro dos prazos de convocagdo estabelecidos no Termo de Securitizagao.

Até a deliberacdo da taxa substitutiva serdo utilizados, para o calculo do valor de quaisquer obrigacGes previstas
na Escritura e no Termo de Securitizac&o relativas as Debéntures da Terceira Série e aos CRA da Terceira Série,
bem como as Debéntures da Quarta Série e aos CRA da Quarta Série, conforme o caso, as proje¢des ANBIMA
para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondémico da ANBIMA, até a data da
definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo pardmetro, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA da Terceira Série e Titulares de CRA da Quarta
Série quando da divulgacéo posterior da taxa/indice de que seria aplicavel.

Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA da terceira
Série e os Titulares de CRA da Quarta Série, conforme 0 caso, ou caso nao seja realizada a Assembleia
Especial de Titulares de CRA da Terceira Série e a Assembleia Especial da Quarta Série ou por falta de
quoérum de instalagdo, em segunda convocacgdo, ou por falta de quérum de deliberacdo, na forma prevista no
Termo de Securitizagdo, a Emissora deverd informar & Devedora, 0 que acarretard o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série pela Devedora, no prazo de (i)
30 (trinta) dias (a) da data de encerramento da respectiva Assembleia Especial de Titulares de CRA da
Terceira Série e Assembleia Especial da Quarta Série, (b) da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido,
considerando a segunda convocacao, ou (ii) em outro prazo que venha ser definido em referida assembleia,
0 que ocorrer primeiro, pelo Preco de Resgate Antecipado, ndo sendo devido qualquer prémio ou aplicagéo
de taxa de desconto. Nesta situacdo, serdo utilizadas, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes
previstas na Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizacdo, as projeces ANBIMA para o IPCA, coletadas
junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, em conformidade com os
procedimentos descritos na Escritura e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA na hipotese descrita acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte
original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de
aplicacéo dos recursos investidos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xxxvii) Risco de resgate antecipado dos CRA da Primeira Série na hipotese de indisponibilidade da Taxa DI

Nos termos da Escritura, no caso de indisponibilidade temporario ou auséncia de apuragdo da Taxa DI por mais
de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para a sua apuracéo e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso
de sua extin¢do ou impossibilidade de sua aplica¢do por imposi¢do legal ou determinagdo judicial, serd utilizada a
Gltima Taxa DI divulgada oficialmente (“Taxa Substitutiva DI”), até a data da definigéo ou aplicagdo, conforme o
caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora, a Devedora e
os Titulares de CRA da Primeira Série quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série.
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Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis, ou caso seja extinta, ou haja a
impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para calculo da Remuneragédo das Debéntures da Primeira Série, 0
Agente Fiduciario dos CRA ou a Debenturista dever, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a conta do
final do prazo de 10 (dez) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso,
convocar a Assembleia Especial dos Titulares de CRA da Primeira Série, de comum acordo com a Emissora e a
Devedora, sobre o no parametro de Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, parametro este que devera
preservar o valor real e os mesmo niveis da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Caso a Taxa DI venha
a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Especial da Primeira Série, a referida Assembleia Especial da
Segunda Série ndo serd mais realizada, e a Taxa DI divulgada passara novamente a ser utilizada para o calculo da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA da
Primeira Série ou caso ndo seja realizada a Assembleia Especial dos Titulares de CRA da Primeira Série por
falta de quérum de instalacdo, em segunda convocacdo, ou por falta de quérum de deliberacdo, na forma prevista
no Termo de Securitizacdo, a Emissora devera informar a Devedora, 0 que acarretara o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures da Primeira Série pela Devedora em conformidade com os procedimentos descritos
na Escritura e, consequentemente, o resgate antecipado da totalidade dos CRA da Primeira Série pela Emissora,
no prazo de (i) 30 (trinta) dias (a) da data de encerramento da respectiva Assembleia Especial dos Titulares de
CRA da Primeira Série, (b) da data em que tal Assembleia deveria ter ocorrido, considerando a segunda
convocagdo, ou (ii) em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, o que ocorrer primeiro,
pelo Preco de Resgate Antecipado aplicavel, ndo sendo devido qualquer prémio ou aplicacdo de taxa de
desconto. A Taxa DI a ser utilizada para calculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série nesta
situacdo serd a Ultima Taxa DI disponivel.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA da Primeira Série na hipo6tese descrita acima, os Titulares de CRA da
Primeira Série terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razao de eventual tributacdo em
decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xxxiii) Riscos relacionados ao procedimento de verificacio da destinacdo dos recursos por amostragem de
notas fiscais no &mbito da comprovac¢do da Destinagéo de Recursos pela Devedora

No dmbito da comprovacéao da Destinacdo de Recursos pela Devedora, serd realizado, pelo Agente Fiduciario dos
CRA, um procedimento de verificacdo por amostragem das notas fiscais a serem apresentadas pela Devedora ao
Agente Fiduciario dos CRA. Tal verificacdo por amostragem de notas fiscais podera resultar em uma anélise menos
precisa, pelo Agente Fiduciario dos CRA, da efetiva destina¢do dos recursos nos termos da Escritura de Emisséo,
pela Devedora, de todos os recursos obtidos por meio da emisséo das Debéntures. A falha da Devedora e/ou de
suas Controladas em destinar corretamente 0s recursos captados por meio da Emissdo, nos termos estabelecidos
na Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizagdo, poderé resultar em questionamentos por parte da CVM, do
fisco e de outras autoridades governamentais, e, também, no vencimento antecipado das Debéntures e dos CRA,
causando prejuizos a Devedora e perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xxxix) Risco Inerente aos Investimentos Permitidos

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patrim6nio Separado que estejam depositados em
contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em Investimentos Permitidos. Os
Investimentos Permitidos estdo sujeitos a perdas decorrentes da variagdo em sua liquidez diaria,
rebaixamentos da classificagdo de investimento, fatores econdmicos e politicos, dentre outros, podendo
causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Menor

e.xl) Restri¢do de negociacao até o encerramento da Oferta e cancelamento da Oferta

N&o havera negociacdo dos CRA no mercado secundério até a divulgagdo do Andncio de Encerramento.
Considerando que o Periodo de Colocacgdo aplicavel a Oferta poderé ser estender a até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgagdo do Anlncio de Inicio, os investidores que subscreverem e integralizarem os CRA
poderdo ter que aguardar durante toda a duracao deste periodo para realizar negociacdo dos CRA. Nesse sentido,
a indisponibilidade de negociacdo temporaria dos CRA no mercado secundario podera afetar adversamente a
liquidez dos investidores. Ainda, a Emissdo estd condicionada ao cumprimento de determinadas condiges
precedentes pela Devedora, nos termos do Contrato de Distribuicdo e da Escritura de Emissdo. O investidor
devera considerar a indisponibilidade de negociacdo temporaria dos CRA no mercado secundario, bem como
possibilidade de cancelamento da emissdo pelos eventos aqui descritos, como fator que podera afetar suas
decisdes de investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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e.xli) Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado nao dara causa a declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa
hip6tese, ao Agente Fiduciario dos CRA e/ou a Securitizadora convocar Assembleia Especial para deliberar sobre
as normas de administracdo ou liquidacdo do Patrimdnio Separado. A Securitizadora somente respondera por
prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar, dolo, negligéncia, imprudéncia, impericia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patriménio Separado, desde que comprovado em devido processo legal e sentenca judicial transitada
em julgado. Dessa forma, o patrimdnio liquido da Securitizadora podera ndo ser suficiente para fazer frente aos
prejuizos que causar, o que podera afetar adversamente a capacidade da Securitizadora de honrar as obrigagdes
assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

e.xlii) Risco relacionado a inexisténcia de informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e
pré-pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no ambito da emissédo
dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informaces estatisticas precisas sobre inadimplementos, perdas ou
pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o Patrimdnio Separado. Referida
inexisténcia de informacOes estatisticas precisas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam
negativamente na analise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes das
Debéntures e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, dos CRA, podendo afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA e,
consequentemente, gerar um impacto negativo para os Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

e.xliii) Risco de integraliza¢do dos CRA com &gio

Os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou
participacdo da Securitizadora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser adquiridos pelos novos investidores com &gio,
calculado em funcéo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizagdo dos CRA
originalmente programado. Em caso de antecipacdo do pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegocio nas
hipoteses previstas na Escritura de Emissdo, os recursos decorrentes dessa antecipacdo serdo imputados pela
Securitizadora no Resgate Antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, hipotese em que 0
valor a ser recebido pelos investidores podera néo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado,
frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do 4gio. Neste caso, nem o Patrimdnio Separado,
nem a Securitizadora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfacdo dos interesses dos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

e.xliv) O recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio pode gerar riscos
judiciais e/ou financeiros aos investidores de CRA

A securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio € uma operacao recente no mercado de capitais brasileiro.
A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, sé houve
um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos Gltimos anos. Além disso, a
securitizacdo € uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas
juridicas que objetivam a segregacéo dos riscos do emissor do valor mobiliario (a Securitizadora), de seu devedor
(no caso, a Devedora) e direitos creditorios que lastreiam a emissdo. Em razdo da gradativa consolidacdo da
legislacdo aplicavel aos certificados do agronegdcio ha menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e
interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto ao disposto na legislacao e nos normativos aplicaveis (disposicdes
da Resolugdo CVM 60, da Resolugdo CMN 5.118 e da Lei 14.430, por exemplo). Dessa forma, por ser recente no
Brasil, 0 mercado de securitizacdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica,
podendo ocorrer situagcfes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco de
inseguranca juridica aos investidores, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta e os CRA e
interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisdes que impactem adversamente a estrutura da Oferta, as
Debéntures e/ou 0s CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos investidores.

Em 2 de fevereiro de 2024, o Conselho Monetario Nacional publicou a Resolugdo CMN 5.118 reduzindo os tipos
de lastro que podem ser usados para a emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. A nova regra passou
a valer a partir da data de sua publicacdo, gerando impacto imediato ao setor de securitizacdo do mercado de
capitais brasileiro. A nova norma podera provocar uma menor emissao destes titulos e, por consequéncia, impactar
a liquidez destes ativos no mercado secundario. Por essa razdo, os Titulares de CRA poderao enfrentar dificuldades
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para negociar a venda dos CRA no mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e,
consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Este é apenas um exemplo recente que alterou a
dindmica do mercado de CRA. N&o é possivel prever se ou quando estes eventos podem voltar a ocorrer e qual
sera dimenséo do prejuizo que podem causar aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

e.xlv) Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacio

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de obrigac6es
de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretriz a legislacdo em vigor. Em
razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a
este tipo de operacdo financeira, em situac@es de conflito, ddvida ou estresse podera haver perdas por parte dos
Titulares dos CRA em razéo do dispéndio de tempo e recursos na eventual necessidade de buscar o reconhecimento
ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer termos e condicoes especificos dos CRA e/ou
das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

e.xlvi) Riscos associados aos prestadores de servigos da Emisséo

A Emissdo conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores, agente
fiduciério, custodiante, dentre outros. A Emissora mantém e podera manter relagBes comerciais, no curso normal
de seus negocios, com algum destes prestadores de servico. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a
Emissora e tais prestadores de servigo e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos pode gerar
um conflito de interesses que poderdo ocasionar prejuizos financeiros aos investidores, na medida que afete a
prestacdo dos servigos no ambito da Emissdo. Conforme descrito no Termo de Securitiza¢do, os prestadores de
servigo da Emisséo poderdo ser substituidos somente mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares
dos CRA. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem
significativamente seus precos, ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera
ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora
e, conforme o caso, as operacles e desempenho referentes & Emissdo. Ainda, as atividades acima descritas sao
prestadas por quantidade restrita de prestadores de servico, o que pode dificultar a contratacdo e prestagdo destes
servigos no @mbito da Emisséo.

Caso os prestadores de servico faltem com a diligéncia deles esperada na prestacdo dos servigos no ambito da
Emissdo, é possivel que a defesa dos interesses dos Titulares de CRA ou a transparéncia com relacdo a situacao
financeira da Emissora, conforme o caso, seja afetada negativamente, gerando prejuizos relevantes aos Titulares
de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

f) Riscos da Emissora

f.i) A Securitizadora depende do registro de Securitizadora

A Securitizadora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de direitos creditorios do
agronegocio, imobiliarios, por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio e emissdo de
certificados de recebiveis imobiliarios e demais valores mobiliarios. Para tanto, depende da manutencdo de seu
registro de companhia securitizadora junto a CVM e das respectivas autorizagdes societérias. Caso a Securitizadora
ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias securitizadoras, sua autorizagdo podera
ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emissGes de certificados de recebiveis e, por
consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

f.ii) Nao aquisicéo de direitos creditdrios do agronegdcio

A Securitizadora ndo possui a capacidade de originar direitos creditérios para securitizacdo, sendo suas
emissdes realizadas com direitos creditorios originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificagdo e
realizacdo de parcerias para aquisi¢do de direitos creditérios € fundamental para o desenvolvimento de suas
atividades. A Securitizadora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode ndo ser
capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a
capital adicional em condicGes satisfatdrias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das
atividades da Securitizadora, o que pode prejudicar sua situacdo financeira, assim como seus resultados
operacionais, o que terminaria por impactar suas atividades de administracdo e gestdo do Patrimdnio
Separado e por impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA e, por consequéncia, ocasionar
perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
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f.iii) Riscos associados a guarda eletrdnica dos Documentos Comprobatérios

A Emissora contratard o Custodiante para a guarda eletronica dos Documentos Comprobatérios que evidenciam
a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Ndo ha como assegurar que o Custodiante atuara de
acordo com os termos em que foi contratado, o que podera acarretar efeitos materiais adversos para os Titulares
de CRA. O Custodiante tem obrigacdo de permitir a Emissora livre acesso a essa documentacdo, sendo que, se
por qualquer motivo, o Custodiante ndo cumprir tal obrigagdo, poderd ser prejudicada a verificacdo da
regularidade da referida documentacéo, podendo prejudicar a cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdécio
e, consequentemente, resultar em prejuizos financeiros aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

f.iv) A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Na hipétese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario dos CRA devera assumir
temporariamente a administracdo do Patrim6nio Separado. Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA
poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrim6nio Separado ou optar pela liquidacdo
destes, que poderao ser insuficientes para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares
dos CRA. Ademais, ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em
especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais direitos creditérios do agronegdcio,
principalmente em raz&o da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimonio,
0 que poderé afetar adversamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢gdes assumidas junto aos
Titulares dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

f.v) A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Securitizadora de manter uma posi¢do competitiva e a prestacdo de servigos de qualidade depende
em larga escala dos servicos de sua alta administracfo. Nesse sentido, a Securitizadora ndo pode garantir que tera
sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administrag&o.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Securitizadora de atrair e manter uma equipe
especializada, com conhecimento técnico na securitizacao de recebiveis do agronegécio, podera ter efeito adverso
na Securitizadora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de
administracéo e gestdo do Patrimdnio Separado e afetar adversamente a capacidade da Securitizadora de honrar as
obrigagBes assumidas junto aos Titulares dos CRA, impactando adversamente o desempenho financeiro dos CRA
e, por consequéncia, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor

g) Riscos da Devedora

g.i) Desenvolvimentos adversos em relagdo a salde e a seguranca de alimentos e/ou a publicidade dos
mesmos poderdo aumentar os custos das operacdes ou reduzir a demanda pelos produtos da Devedora

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam o setor alimenticio em geral, inclusive riscos de contaminacdo e de
deterioracdo de alimentos, envolvendo questfes nutricionais e de salide, processos por consumidores, adulteracdo
de produtos, eventual indisponibilidade e despesas com seguros contra responsabilidade e os custos potenciais e
consequéncias negativas de eventual recall de produtos. O consumo de produtos adulterados, contaminados ou
vencidos pode causar doengas ou danos pessoais. Quaisquer riscos para a salde, reais ou percebidos, associados
aos produtos da Devedora, incluindo qualquer publicidade negativa sobre tais riscos, podem provocar a perda da
confianga dos clientes na seguranca e qualidade desses produtos, reduzindo seu nivel de consumo, o que pode
afetar negativa e materialmente a Devedora. Em margo de 2017, por exemplo, a Operacdo Carne Fraca da Policia
Federal contra a industria de proteinas pode ter contribuido com a reducgdo temporaria da demanda por carne
bovina no mercado brasileiro apés a percepcao publica de riscos a satde e de baixos padrdes de qualidade.

Adicionalmente, a Devedora pode estar sujeita a demandas e processos relacionados a doengas e outros danos reais
ou alegados, o que pode afetar negativamente sua reputagdo e, consequentemente, seus negdcios, independente do
resultado final. O setor de atuacdo da Devedora pode enfrentar publicidade negativa caso os produtos de outros
produtores sejam contaminados, o que pode resultar na reducdo da procura dos consumidores pelos produtos da
Devedora na categoria afetada.

Além disso, os sistemas da Devedora destinados a atender a regulamentos de seguranga alimentar podem nao ser
totalmente eficazes para protegé-la de riscos ligados a seguranca alimentar. Qualquer contaminagdo de produtos pode
ter um efeito materialmente negativo na situagdo financeira, resultados e fluxo de caixa da Devedora, e impactando
adversamente a condicdo financeira da Devedora e sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
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g.ii) A criacdo de animais e processamento de carne envolvem riscos relacionados a sadde animal e ao
controle de doengas, os quais podem impactar negativamente a Devedora

As operacOes da Devedora envolvem criacdo de bovinos, frangos, porcos e cordeiros, exigindo que a Devedora
mantenha a satde animal e controle sobre doencas. A Devedora pode ser obrigada a descartar animais e suspender
avenda de alguns de seus produtos a clientes nos paises em que atua ou para 0s paises que exporta, caso um surto
de doenca que afete os animais, tais como (i) no caso do gado e outros animais, a febre aftosa; e (ii) no caso de
gado, a encefalopatia espongiforme bovina, conhecida como “doenga da vaca louca”. A eliminagdo de gado
bovino ou outros animais afetados pode impedir a recuperacdo dos custos decorrentes da criagdo ou aquisicédo
desses animais e resultar em despesas adicionais, como despesas de descarte dos animais contaminados.

Surtos ou receios de surtos de doengas animais podem restringir a comercializacdo dos produtos da Devedora,
afetando negativamente os mercados em que a Devedora atua e, consequentemente, as operacfes da Devedora,
impactando adversamente a condicdo financeira da Devedora e sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse
caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

g.iii) Flutuaces nos pregos de commaodities e disponibilidade de matéria prima, especialmente de gado vivo
e outros recursos, podem afetar negativamente os resultados, condi¢do financeira e resultados operacionais
da Devedora

Os resultados das operaces e a condicéo financeira da Devedora, bem como o preco dos seus produtos, dependem
do custo e da oferta de commaodities e de matérias-primas, tais como bovinos, materiais de embalagem e energia.
A producéo e o pre¢o destas commodities sdo determinados por forcas varidveis de mercado relacionadas ao
equilibrio entre oferta e demanda, sobre as quais a Devedora possui pouco ou nenhum controle. Tais fatores
incluem, entre outros, condic6es climéticas globais, ocorréncias de doencas, niveis globais de oferta de estoques
e demanda por matérias-primas, bem como politicas agricolas e de energia de governos locais e estrangeiros.
Além disso, a volatilidade dos custos das commodities impacta diretamente a sua margem bruta e lucratividade
da Devedora.

A Devedora pode néo ser capaz de elevar suficientemente os pre¢os dos seus produtos de maneira a compensar
0 aumento dos custos de matérias-primas, seja devido a sensibilidade dos seus consumidores aos pre¢os ou a
estratégia de precificagdo dos seus concorrentes. Adicionalmente, caso a Devedora aumente seus precos para
compensar 0 aumento de custos, a Devedora poderé sofrer com a diminui¢do na demanda, levando a uma redugédo
do volume de vendas, e impactando adversamente a condicéo financeira da Devedora e sua capacidade de pagar
as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Por outro lado, uma diminuicdo nos custos da Devedora com commodities e outros insumos pode criar uma pressao
para reducdo dos seus precos. Com o tempo, caso a Devedora ndo consiga precificar os seus produtos de forma
a cobrir aumentos de custos, e de compensar aumentos de custos operacionais com ganhos de eficiéncia, a
volatilidade ou 0 aumento de precos de commaodities e matérias-primas pode vir a afetar material e negativamente
a sua lucratividade, condigdo financeira e resultado operacional, prejudicando a sua capacidade de honrar suas
obrigagBes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

g.iv) A consolidacao de um namero significativo de clientes da Devedora podera ter impacto negativo sobre
seus negaocios

Muitos dos clientes da Devedora, tais como supermercados, clubes atacadistas e distribuidores de alimentos,
realizaram consolidagdes nos ultimos anos. Essas consolidagbes produziram clientes de grande porte,
sofisticados, com maior poder de compra, e, portanto, mais aptos a operar com estoques menores, opondo-se a
aumentos de precos e exigindo precos menores, aumento de programas promocionais e produtos personalizados.
Esses clientes também podem usar espaco para exposicdo atualmente utilizada para os produtos da Devedora
para seus produtos de marca propria. Caso a Devedora ndo seja capaz de reagir a essas tendéncias, o volume de
vendas da Devedora poderd diminuir, ou pode ser obrigada a diminuir seus precos e aumentar custos com
promoc0es. Qualquer um desses fatores pode ter um efeito adverso relevante na condicédo financeira e resultados
operacionais da Devedora, impactando sua capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes das Debéntures.
Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas financeiras aos
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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g.v) Riscos relacionados ao Coronavirus

Ao final de 2019, um surto de Coronavirus (COVID-19), comecou e, desde entdo, se espalhou por varios paises.
Houve relatos de maltiplas fatalidades relacionadas ao virus em varios paises, incluindo Brasil e Estados Unidos,
onde a Devedora tem suas principais opera¢cdes. Em mar¢o de 2020, a Organizacdo Mundial da Satde (OMS)
declarou estado de pandemia de COVID-19. Durante 0 més de marco de 2020 e seguintes, as autoridades
governamentais de varias jurisdicBes impuseram bloqueios ou outras restricbes para conter o virus e varias
empresas suspenderam ou reduziram as operacoes.

A Devedora pode enfrentar restricbes impostas pelos érgdos reguladores e autoridades, dificuldades relacionadas
com absenteismo de empregados que resultariam em insuficiéncia de contingente para operar em alguma planta,
dificuldades operacionais, tais como a postergacdo da retomada de capacidade de producdo devido a atrasos em
inspecdes, avaliacdes e autorizacdes, entre outras dificuldades operacionais. A Devedora pode ter necessidade de
adotar medidas de contingéncia adicionais, podendo ter um impacto material adverso em suas condicdes.

Nesse sentido, as novas variantes dos virus, a incapacidade de vacinagdo em massa e 0 aumento no nimero de
casos pode causar efeitos adversos no mercado, provocando oscilag@es na negociacdo dos valores mobiliarios da
Devedora.

Se a pandemia da COVID-19 continuar e os esfor¢os para conter a pandemia, governamentais ou ndo, limitarem
ainda mais a atividade comercial ou a capacidade da Devedora de comercializar e transportar seus produtos para
os clientes em geral, por um periodo prolongado, a demanda por seus produtos podera ser afetada adversamente.
Esses fatores também podem afetar de maneira adversa a condigdo financeira ou os resultados operacionais da
Devedora, e sua capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

g.vi) Decisoes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem ter um efeito material adverso
nos negocios, condigdo financeira e resultado operacional da Devedora

A Devedora é ré em determinados processos judiciais, arbitrais e administrativos e ndo pode garantir que 0s
resultados desses processos Ihe serdo favoraveis ou que tenha feito provisdes adequadas em caso de perdas em tais
processos. Decisdes judiciais desfavoraveis podem envolver responsabilidade substanciais e impedir que a
Devedora participe ou se beneficie de transagfes ou beneficios fiscais, como planejado, e podem ter um efeito
adverso relevante nos negocios, condicdo financeira e resultados operacionais da Devedora e sua capacidade de
honrar suas obrigacfes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser
adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

g.vii) O descumprimento, pela Devedora, dos contratos financeiros dos quais é parte pode afetd-la de
forma adversa

Os contratos que regem a maior parte das dividas da Devedora contém clausulas de cross-default ou vencimento
antecipado que preveem que a infracdo a uma das obrigagdes de divida pode ser considerada como uma infracéo
as demais obrigacOes de divida ou pode resultar no vencimento antecipado dessa divida. Portanto, uma infragdo
a qualquer uma das obrigacdes de divida da Devedora pode tornar as demais obrigacdes de divida imediatamente
devidas, o0 que, por sua vez, terd um efeito negativo sobre a Devedora. A Devedora ndo pode garantir a eficacia de
tais procedimentos na prevencdo de descumprimentos futuros.

Determinados financiamentos obtidos incluem clausulas que impedem a Devedora de obter ou manter dividas caso
o0 indicador da relacdo entre divida liquida e EBITDA (conforme definido em tais clausulas) supere o limite de
4,75 vezes. Além disso, alguns dos contratos da Devedora preveem restricdes com relacdo a sua capacidade de
distribuicdo de dividendos, vendas de ativos ou até de concessao de garantias a terceiros.

Portanto, na ocorréncia de qualquer evento de inadimpléncia previsto em tais contratos, o fluxo de caixa e demais
condices financeiras da Devedora poderiam ser adversamente impactadas, afetando sua capacidade de honrar
suas obrigacdes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

g.viii) A Devedora depende de membros de seu alto escaldo administrativo e da sua habilidade de recrutar
e reter profissionais qualificados

A Devedora depende dos membros do seu alto escaldo administrativo e de outros profissionais qualificados para
implantar suas estratégias comerciais e desempenhar suas opera¢des. A Devedora depende ainda de sua capacidade de
recrutar e reter profissionais qualificados. Ndo ha garantia de que a Devedora sera bem-sucedida em atrair ou reter
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pessoas chave para sua administracdo. Caso uma dessas pessoas chave da administracdo da Devedora deixe de exercer
suas atuais atividades, a Devedora podera sofrer um impacto adverso relevante em suas operagoes, o que pode afetar
seus resultados e sua condicdo financeira. A perda de qualquer um de seus funcionarios principais pode afetar
negativamente a Devedora e sua capacidade de honrar suas obrigages decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo
de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

g.ix) A Devedora pode ndo ser capaz de integrar as operacdes das empresas adquiridas ou se beneficiar das
oportunidades de crescimento

A Devedora pode buscar oportunidades de crescimento selecionadas no futuro. Tais oportunidades podem expor
a Devedora a sucessdo de passivos relativos a processos envolvendo as empresas ou negdécios adquiridos, suas
respectivas administragcbes ou passivos contingentes incorridos anteriormente. No caso de haver um passivo
relevante associado a essas oportunidades, ou caso a Devedora ndo obtenha éxito na integracdo de sociedade e
negécios adquiridos, a Devedora pode ser prejudicada de maneira relevante e sua reputagdo ser impactada
negativamente, o que pode afetar adversamente sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Caso a Devedora realize aquisi¢des no futuro, tais transagcdes podem ser estruturadas de tal forma que resultem na
assuncao de passivos ocultos ou ndo identificados durante o processo de due dilligence realizado previamente a
aquisicdo. Tais obrigacOes e responsabilidades podem prejudicar a condicao financeira e os resultados operacionais
da Devedora, comprometendo sua capacidade de honrar as obriga¢des decorrentes das Debéntures. Nesse caso,
o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A Devedora pode ndo ter éxito no aproveitamento de oportunidades de crescimento nas quais se envolva no
futuro ou em implantar sistemas e controles operacionais, financeiros e administrativos para atingir os beneficios
esperados resultantes de tais oportunidades. Tais riscos incluem: (i) ndo atingimento dos resultados esperados
por empresas ou negdcios adquiridos, (ii) ndo ser capaz de reter ou contratar pessoal chave das empresas ou
negocios adquiridos e (iii) ndo ser capaz de atingir as sinergias e/ou economias de escala esperadas. Além disso,
0 processo de integracdo de negdcios pode causar a interrupgdo ou perda de velocidade das atuais atividades da
Devedora. A divisdo da atencdo da administracdo da Devedora e atrasos ou dificuldades encontradas em relagéo
a integracdo destes negécios podem afetar negativamente os negécios da Devedora, os resultados das suas
operacOes, prospectos e o valor de mercado de seus valores mobiliarios, o que pode afetar sua capacidade de
pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

g.x) As operac0es societarias realizadas pela Devedora podem ter um efeito adverso

A Devedora realiza operagdes societarias com frequéncia. Nos ultimos cinco anos, a Devedora realizou, entre
outras: (i) a aquisicdo da National Beef, nos Estados Unidos; (ii) a venda da Keystone para a Tyson, nos Estados
Unidos; (iii) a compra da Quickfood, na Argentina; (iv) a compra de um complexo industrial da BRF S.A., no
Brasil; (v) a permuta de planta de abate com a Minerva, no Brasil; (vi) a compra da lowa Premium Beef, nos
Estados Unidos; (vii) aquisi¢do da sociedade argentina Campo del Tesoro; (viii) criacdo da joint venture, junto a
Archer-Daniels-Midland Company, da PlantPlus Foods LLC; (ix) aquisi¢do da Sol Cuisine Ltd e Dew — Drink Eat
Well LLC pela PlantPlus Foods LLC.

Os principais movimentos societarios recentes foram:

Em uma estratégia de complementariedade comercial, a Devedora investiu ao longo de 2021 aproximadamente
R$ 6,9 bilhdes em acbes da BRF (BRF S.A.), o que representa 33,20% do capital social da empresa. Essa
participacdo colocou a Devedora em posi¢do de maior acionista individual da BRF.

Em fevereiro de 2022, apds investimentos de aproximadamente R$9 bilhGes na empresa, a Devedora indicou uma
chapa para compor o novo Conselho de Administracdo da BRF, que foi eleita em margo de forma majoritéria para
liderar a administracdo da Devedora.

Com a aprovacdo do novo Conselho de Administracdo da BRF S.A, indicada pela Marfrig Global Foods S.A, a
Devedora passou a deter controle da BRF S.A a partir de 1° de abril de 2022.

Em agosto de 2022, Miguel Gularte foi indicado e assumiu como o novo CEO da BRF.

Em 18 de julho de 2023, a BRF comunicou ao mercado o encerramento oferta de a¢cBes ao mercado (follow-on)
onde foram subscritas e integralizadas 600.000.000 (seiscentas milh8es) novas acdes ordinarias de emissdo da
Companhia, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer dnus ou
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gravames (“Agdes”), ao pre¢co de R$ 9,00 (nove reais) por agdo, perfazendo o montante total de
R$ 5.400.000.000,00 (cinco bilhges, quatrocentos milhGes de reais). A Marfrig, no ambito desta oferta, investiu
aproximadamente R$ 1,8 bilhdo para manutengao de sua participagao.

Durante 0 processo de aumento de capital e revisdo do estatuto social, foi votado e aprovado pela maioria dos
acionistas a supressdo da clausula “poison pill” que limitava a Marfrig fazer qualquer aumento de participagéo no
capital social da Companhia.

Em paralelo a operacéo de follow-on da BRF, a Devedora anunciou ao mercado uma operagdo de aumento de
capital privado que foi concluida em setembro de 2023. Foram subscritas e integralizadas 300.000.000 (trezentas
milhdes) de Acdes, representando 100% (cem por cento) das Ag¢des objeto do Aumento de Capital, ao prego de
emissdo de R$ 7,21 (sete reais e vinte e um centavos) por Ac¢do, totalizando R$ 2.163.000.000,00 (dois bilhdes,
cento e sessenta e trés milhdes de reais), tendo sido totalmente destinado a conta de capital social da Devedora. A
operacdo teve como principal objetivo a recomposicdo de caixa ap6s o investimento descrito acima e o curso
normal de suas atividades.

Apds esse movimento, a Marfrig investiu aproximadamente R$ 3 bilhdes para elevar sua participagdo de 33,27%
para os atuais 50,06% conforme comunica¢do de 28 de dezembro de 2023.

Também em 2023, seguindo a estratégia de focar na producdo de carnes com marca e produtos de maior valor
agregado, a Devedora deliberou pela alienagcdo de determinadas unidades de abate de bovinos e ovinos na
Argentina, Brasil, Chile e Uruguai, que fazem parte do segmento Beef América do Sul, para a Minerva S.A.

Os Ativos objetos da transacéo sdo os seguintes:

(1) no Brasil as seguintes unidades de abate de bovinos: (i) Alegrete, no Rio Grande do Sul; (ii) Bagé, no Rio
Grande do Sul; (iii) Bataguassu, no Mato Grosso do Sul; (iv) Chupinguaia, em Ronddnia; (v) Mineiros, em Goias,
(vi) Pontes e Lacerda, no Mato Grosso, (vii) Sdo Gabriel, no Rio Grande do Sul, (viii) Tangara da Serra, no Mato
Grosso e trés unidades inativas; (2) Na Argentina a unidade de abate de bovinos de Villa Mercedes; (3) no Chile
a unidade de abate de ovinos Patagonia; e (4) no Uruguai: as seguintes unidades de abate de bovinos (i) Coldnia,
(ii) Salto e (iii) San José.

O preco de alienacdo dos Ativos da Operagdo é de R$ 7.500.000.000, sendo um sinal de R$ 1.500.000.000
recebidos no dia 28 de agosto de 2023 e o saldo de R$ 6.000.000.000, que sera pago no fechamento da operagao.

Em 25 de setembro de 2024, a Devedora informou ao mercado que, no &mbito do Ato de Concentragdo n°
08700.006814/2023-77, o Tribunal do Conselho Administrativo de Defesa Econdémica — CADE, em sessdo de
julgamento realizada, aprovou o supracitado ato de concentragdo relativo a Operacdo. A referida decisdo de
aprovacao e os demais documentos publicos relativos ao ato de concentra¢do poderdo ser consultados no site do
CADE. (iii) Sendo o confirmado (a) o transito em julgado da aprovagdo acima mencionada; e (b) a consumacgéo
das demais condicBes precedentes previstas no Contrato, a Companhia espera que o fechamento da Operagédo
ocorra até o final do més de outubro de 2024.

Operacdes futuras a serem analisadas e eventualmente realizadas pela Devedora podem incluir, entre outras, planos
de recompra de acGes, restruturagdes societérias, fusdes e aquisicdes, entre outras. Ndo € possivel garantir o
sucesso da operacdo da BRF, concretizacdo da operagéo de otimizagdo de ativos e quaisquer outras operagdes no
futuro, o que pode afetar negativamente a Devedora e sua condi¢do financeira, 0 que pode comprometer sua
capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Além disso, a Devedora pode ser adversamente afetada ap6s o fechamento de operac8es societarias, inclusive em
razdo de ajuste de preco pos-fechamento, impactando adversamente sua condicdo financeira e aumentando
consequentemente os riscos, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

g.xi) Os negdcios da Devedora poderdo ser prejudicados pelo seu nivel de endividamento

A Devedora possui um nivel expressivo de endividamento e pode aumentar ainda mais este nivel de
endividamento. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, o saldo consolidado de empréstimos
financiamentos e debéntures da Devedora era de R$ 51.585,6 milhdes. Em 31 de dezembro de 2022, o saldo
consolidado de empréstimos, financiamentos e debéntures da Devedora era de R$ 61.172,8 milhdes.

Em 31 de dezembro de 2023, a composi¢do por moeda do saldo consolidado de empréstimos, financiamentos e
debéntures foi de 34,2% denominado em Reais e 65,8% denominado em outras moedas estrangeiras. O custo
médio ponderado do endividamento consolidado foi de 8,30% ao ano. Para fins de operacfes de financiamento
bancario e via mercado, o calculo do indice de alavancagem, o qual possui clausulas que excluem os efeitos da
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variagao cambial, ficou em 3,65x em 31 de dezembro de 2023, enquanto o indice de liquidez corrente ficou em
1,24x, considerando as disponibilidades em 31 de dezembro de 2023 de R$21.878,4 milhdes. Do total do
endividamento bruto, composto por empréstimos e juros das debéntures, apenas 14,6% representavam 0s
vencimentos no curto prazo, enquanto 85,4% os vencimentos do longo prazo.

Em 30 de junho de 2024, o endividamento bruto da Devedora era de R$ 56.797,9 milhdes sendo,
aproximadamente, 36,0% em reais (ou R$ 20.438,3 milhdes), e 64,0% em outras moedas (ou R$ 36.659,6 milhdes),
enguanto 75,8% do faturamento estava atrelado a outras moedas que néo ao Real.

Em 30 de junho de 2024, 12,1% da divida da Devedora vencia no curto prazo, equivalente a R$ 6.867,7 milhdes
(que inclui a parcela de curto prazo de empréstimos e financiamentos, juros e principal de debéntures); e 87,9%
da divida da Devedora vencia no longo prazo, equivalente a R$ 49.930,2 milhGes (que inclui a parcela de longo
prazo de empréstimos e financiamentos e o principal de debéntures).

Para refinanciar a divida a vencer a Devedora pode buscar novos empréstimos e financiamentos ou recursos de
outras fontes, tais como emissdo de agdes (aumento de capital) ou venda de ativos. Caso as estratégias para
obtencdo de recursos ndo forem bem-sucedidas, ou ainda, caso a Devedora ndo consiga vender seus ativos em
condigdes favoraveis, a Devedora pode ndo ser capaz de fazer investimentos necessarios em seus negécios, o que
pode reduzir as vendas futuras e afetar de forma negativa a sua rentabilidade e posi¢do financeira. Além disso, as
fontes de recursos necessarios para cumprir com as obrigagdes de divida da Devedora e aumento de juros podem
reduzir os recursos disponiveis para a manutencdo dos niveis atuais de operagdo da Devedora, prejudicando
significativamente os negdcios da Devedora, comprometendo sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso,
o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Caso a Devedora ndo consiga refinanciar sua divida de curto prazo ou o seu fluxo de caixa das operacBes
ndo cresga conforme esperado, ou ainda, caso tal fluxo de caixa diminua significativamente, a Devedora podera
ndo ser capaz de cumprir suas obrigagdes financeiras representadas pelas Debéntures, causando prejuizos
aos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

g.xii) A Devedora est4 sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento integral das leis de prote¢do de dados,
inclusive pela aplicacdo de multas e outros tipos de sanc¢des

A Lein®13.709, de 14 de agosto de 2018, conforme alterada, denominada Lei Geral de Prote¢do de Dados (“LGPD”)
regula as préaticas relacionadas ao tratamento de dados pessoais no Brasil, por meio de sistema de regras que impacta
todos os setores da economia e prevé, dentre outras providéncias, os direitos dos titulares dos dados pessoais, hipéteses
em que o tratamento de dados pessoais é permitido (bases legais), obrigac6es e requisitos relativos a incidentes de
seguranca informac&o, vazamentos de dados pessoais e a transferéncia de dados pessoais, bem como estabelece san¢des
para o descumprimento de suas disposi¢oes.

Ainda, a LGPD autorizou a criagdo da Autoridade Nacional de Prote¢do de Dados (“ANPD”), responsavel por
elaborar diretrizes e aplicar as san¢fes administrativas, em caso de descumprimento da LGPD, que na data de
elaboracdo deste documento ainda ndo havia iniciado as atividades.

Ademais, necessario esclarecer que a LGPD entrou em vigor no dia 18 de setembro de 2020 quanto a maior parte
de suas disposicOes, exceto quanto as suas sangdes administrativas (artigos 52, 53 e 54), que entrou em vigor em
1° de agosto de 2021. Independentemente da aplicabilidade das san¢des administrativas previstas na LGPD, o
descumprimento de quaisquer disposi¢des previstas em tal normativa tem como riscos, desde sua entrada em
vigor: (i) a propositura de a¢es judiciais, individuais ou coletivas pleiteando reparac6es de danos decorrentes de
violagdes, baseadas ndo somente na LGPD, mas, na legislacdo esparsa e setorial sobre protecdo de dados ainda
vigente; e (ii) a aplicacdo das penalidades previstas no Codigo de Defesa do Consumidor e Marco Civil da Internet
por alguns 6rgdos de defesa do consumidor, uma vez que estes ja tém atuado neste sentido, antes mesmo da
vigéncia da LGPD e da completa estruturacdo da ANPD, especialmente em casos de incidentes de seguranca que
resultem em acessos indevidos a dados pessoais.

Além disso, com a entrada em vigor das san¢fes administrativas da LGPD, caso a Devedora ndo esteja em
conformidade com a LGPD, estara sujeita as sangdes, de forma isolada ou cumulativa, de adverténcia, obrigacéo
de divulgacéo de incidente, bloqueio temporario e/ou eliminacdo de dados pessoais e multa de até 2% (dois por
cento) do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu Ultimo exercicio, excluidos os
tributos, até o montante global de R$50.000.000 (cinquenta milhGes de reais) por infracdo. Além disso, a
Devedora pode ser responsabilizada por danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados, devido ao
ndo cumprimento das obrigacGes estabelecidas pela LGPD, impactando negativamente sua condicao financeira,
aumentando consequentemente 0s riscos, impactando adversamente o desempenho financeiro dos CRA, e, por
consequéncia, podendo ocasionar perdas financeiras aos investidores.

A Devedora pode ser alvo de aplicagdo de penalidades ou indenizacdes por falhas na protecdo dos dados pessoais
e inadequacdo a legislacdo, conforme previsto em lei que poderdo afetar negativamente a reputagdo e os resultados
da Devedora e, consequentemente, o valor das suas a¢des, devido a quantidade e complexidade das novas obrigagdes
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que foram introduzidas e incertezas quanto a interpretacao da nova legislagdo pelas autoridades governamentais,
0 que poderia causar um efeito substancialmente negativo nos resultados da Devedora, comprometendo sua
capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

g.xiii) As operacdes da Devedora dependem da reputacédo de sua marca, qualquer dano a sua imagem e
reputacdo podem produzir efeitos adversos em seus resultados

O sucesso da Devedora depende, entre outros fatores, de sua capacidade de manter e aperfeicoar a imagem e
reputacdo da sua marca perante consumidores e fornecedores. Manter uma marca forte é essencial. Eventos que
prejudiquem de modo relevante a marca da Devedora podem causar efeito negativo relevante sobre seus negécios
e situacdo financeira.

A marca da Devedora desempenha um papel relevante na manutencdo do seu crescimento e de sua posi¢cdo
competitiva. Consequentemente, 0s negécios da Devedora e sua estratégia de crescimento dependem, em grande
parte, da reputacdo e reconhecimento de sua marca.

Além disso, a marca da Devedora e sua identidade corporativa podem sofrer desgastes e depreciacéo perante o
mercado consumidor na hipétese de ocorréncias ou eventos que impactem negativamente sua reputacdo e/ou
imagem. A Devedora também pode ser alvo de publicidade negativa em caso de agGes inapropriadas de seus
fornecedores (e.g., violagdes de normas de seguranca de produtos, normas socioambientais, de trabalho ou uso
de trabalho infantil ou trabalho em condic6es analogas & de escravo, corrupgao entre outras).

Qualquer dano a imagem e reputacdo da Devedora podera resultar na reducéo do volume das vendas e/ou da
receita, impactando negativamente os seus resultados operacionais e financeiros, impactando negativamente o
desempenho financeiro dos CRA, e, por consequéncia, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

g.xiv) Os interesses do acionista controlador da Devedora poderdo ser conflitantes com os interesses de
seus investidores

O acionista controlador da Devedora, possui poderes para, entre outras atribuicoes, eleger a maioria dos membros
do Conselho de Administracdo da Devedora e determinar o resultado de deliberacBes que exijam aprovagdo de
acionistas, inclusive em operacdes com partes relacionadas de que ndo seja parte, reorganizacfes societérias,
alienac0es de ativos, parcerias e a época do pagamento de quaisquer dividendos futuros, observadas as exigéncias
de pagamento do dividendo obrigatério, impostas pela Lei das Sociedades por Ac¢Ges. O acionista controlador da
Devedora podera ter interesse em realizar aquisigdes, alienagdes de ativos, parcerias, buscar financiamentos ou
operacOes similares que poderiam ser conflitantes com os interesses dos seus investidores e causar um efeito
material adverso nas atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Devedora, o que pode
comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, 0 fluxo de pagamentos dos CRA seria
adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

g-xv) Investigacdes de atos de corrupgéo envolvendo a Devedora, o presidente do seu Conselho de Administracio
e 0 acionista controlador, além de outros conselheiros, diretores e funcionarios, bem como quaisquer alegagdes,
acusacdes, processos ou acordos relacionados podem ter um efeito adverso na Devedora

A Devedora pode ser material e adversamente afetada, inclusive do ponto de vista reputacional, como
consequéncia do envolvimento, ou do alegado envolvimento, conforme o caso, da Devedora, do presidente do
seu Conselho e acionista controlador, Sr. Marcos Molina, ou de quaisquer dos seus conselheiros, diretores ou
funcionarios em investigacfes ou processos que investiguem alegacGes de atos de corrupgéo.

O Ministério Publico Federal (MPF) do Brasil, juntamente com a Policia Federal do pais, investigou a Devedora
e 0 Sr. Molina no ambito de operacdes deflagradas pela Policia Federal por supostas alegagdes de corrupgéo e
improbidade, dentre as quais destaca-se a Operagdo Cui Bono.

A Operacdo Cui Bono investigou supostos esquemas de pagamentos, por parte de diversas empresas brasileiras,
a agentes publicos em troca de beneficios indevidos na obtencdo de aprovacdes de empréstimos por parte de
certas instituicdes financeiras estatais. A respeito da citada operacdo (i) a acdo penal que apurou os fatos da
denuncia foi trancada por falta de justa causa e (ii) foi proposta Acdo Civil de Improbidade Administrativa contra
a Devedora e o Sr. Marcos Molina, em dezembro de 2019, para investigacdo de eventual dano causado ao erario
no valor de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), que, atualizado pela SELIC até a data da propositura da
referida acdo, equivale a, aproximadamente, R$ 162,7 milhdes.
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O Sr. Marcos Molina firmou junto ao Ministério PUblico Federal, Termo de Compromisso de Reparagéo, por
meio do qual, sem assuncdo de culpa ou responsabilidade em qualquer esfera, obrigou-se ao pagamento de
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), tendo sido o referido termo homologado pelo MM. Juizo da 102 Vara
Federal do Distrito Federal, em 15.5.2018, sendo que o valor previsto no acordo e efetivamente pago podera ser
levado em consideracéo oportunamente, em caso de eventual condenacdo da Devedora no &mbito da referida
Acéo Civil de Improbidade Administrativa.

Esta e futuras investigacdes, bem como os seus resultados, podem causar um impacto adverso na Devedora, sobre
sua imagem e reputacdo, bem como sobre a imagem e reputacgao das pessoas fisicas nela envolvidas, incluindo o
Sr. Molina. Caso a imagem publica ou a reputagao de tais pessoas sejam prejudicadas como resultado destes ou de
outros fatos, a imagem publica, os resultados, operagdes e preco de negociacédo dos valores mobiliarios de emissao
da Devedora poderdo ser negativamente afetados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

g.xvi) A Devedora é dependente de um ndmero pequeno de grandes clientes

No ano encerrado em 31 de dezembro de 2023, as vendas para nossos dez principais clientes representaram
aproximadamente 16,6% de nossas vendas liquidas, em comparacdo com aproximadamente 19,5% no ano
encerrado em 31 de dezembro de 2022. Além disso, muitos de nossos clientes geralmente fazem pedidos de
produtos conforme a necessidade e, como resultado, seus niveis de pedidos variaram de periodo para periodo no
passado e podem variar significativamente no futuro. A perda de qualquer um dos nossos maiores clientes e a
incapacidade de garantir negocios substitutos teriam um efeito material adverso sobre nossos negdcios, resultados
operacionais e condi¢éo financeira.

No exercicio social findo em 30 de junho de 2024, as vendas para os 10 maiores clientes da Devedora
corresponderam a 19 % de suas vendas liquidas totais. Além disso, muitos dos clientes da Devedora costumam
fazer pedidos de produtos conforme a sua necessidade (as-needed basis) e, com isso, seus volumes de pedidos
variaram entre os diversos periodos de anos anteriores e poderdo variar significativamente no futuro. A perda de
qualquer um dos seus grandes clientes e a incapacidade de assegurar negdcios substitutos teria um efeito adverso
sobre o neg6cio, resultados operacionais e condicdo financeira da Devedora.

Nesse caso, 0 fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor

g.xvii) Mudancas nas preferéncias do consumidor poderao afetar negativamente os neg6cios da Devedora

Em geral, a indUstria alimenticia esté sujeita a tendéncias, demandas e preferéncias dos consumidores. Os produtos
da Devedora concorrem com outras fontes de proteinas, inclusive peixes e proteinas de origem vegetal. As
tendéncias do setor alimenticio mudam frequentemente e a Devedora pode ndo conseguir prever, identificar ou
reagir a essas mudancas de tendéncias. A incapacidade da Devedora de prever, identificar e reagir a tais mudangas
pode acarretar a reducdo da demanda e dos pregos de seus produtos, o que, por sua vez, pode causar um efeito
adverso sobre o seu negécio, sua situagdo financeira e resultados operacionais, 0 que pode comprometer sua
capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Percepgdes negativas continuas e a falha em satisfazer as preferéncias do consumidor podem afetar material e
adversamente as vendas de produtos, condicdo financeira e resultados operacionais da Devedora e, por
consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

g-xviii) A Devedora enfrenta forte concorréncia de empresas nacionais e estrangeiras na produgéo,
industrializacéo e venda de seus produtos nos mercados em que atua

Os mercados em que a Devedora opera sdo altamente competitivos. A Devedora enfrenta forte concorréncia na
producdo, industrializacao e comercializagdo de seus produtos com relacéo a custo e qualidade da matéria prima
e mao de obra. Além disso, os produtos da Devedora concorrem com uma série de outras fontes de proteinas, entre
elas peixes e proteinas de origem vegetal.

Os principais fatores de concorréncia na industria transformadora de proteinas animais sdo (i) eficiéncia
operacional, (ii) disponibilidade, qualidade e custo das matérias primas e da méo de obra, (iii) disponibilidade de
recursos financeiros, e (iv) outros tais como pre¢o, qualidade, seguranca alimentar, distribui¢do dos produtos,
inovacgoes tecnoldgicas e fidelidade a marca. A capacidade da Devedora de ser um concorrente eficaz depende da
sua capacidade de competir com base nestas caracteristicas. Adicionalmente, alguns dos concorrentes da Devedora
possuem mais recursos financeiros e portfolios de produtos e clientes mais diversificados que a Devedora. Caso
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a Devedora ndo tenha éxito em manter sua posicao competitiva no mercado, ela podera enfrentar uma redugdo
em sua participacéo de mercado, o que podera, por sua vez, afetar negativamente os resultados de suas operagdes
e valor de seus valores mobiliarios e, por consequéncia, comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures.
Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

g.xix) A Devedora esta sujeita a uma vasta legislacdo e regulamentacao governamental nos Estados Unidos,
Brasil e em todos os mercados em que opera, bem como nos paises para 0s quais exporta seus produtos

A principal atividade comercial da Devedora - producdo, processamento e comercializacdo de produtos
alimenticios, nos mercados doméstico e de exportacéo - e suas instalagdes estdo sujeitas a leis e regulamentos
federais, estaduais e municipais pertinentes a cada um dos mercados em que opera, bem como a regulamentos e
inspecBes relacionadas ao processamento, acondicionamento, armazenagem, distribuicdo, publicidade
e rotulagem.

Os produtos da Devedora sdo frequentemente inspecionados por oficiais de seguranca alimenticia nacionais e
estrangeiros. Qualquer reprovagdo de conformidade nessas inspec¢des poderd resultar (i) no retorno total ou parcial
de um carregamento ao seu pais de origem, (ii) na destrui¢o total ou parcial do carregamento ou (iii) em custos
relativos a atrasos na entrega dos produtos aos clientes da Devedora.

Todos esses fatores podem causar impactos negativos e materiais nos resultados da Devedora.

Adicionalmente, alteragdes em regulamentos governamentais relativos as principais atividades comerciais da
Devedora em paises em que ela opera e em paises para 0s quais realiza exportacdes podem aumentar
significativamente o dnus da Devedora, incluindo exigéncias de realiza¢do de investimentos adicionais ou outros
custos ndo previstos para atender a especificagdes necessarias para os produtos, os quais podem causar um impacto
negativo e material na Devedora e, por consequéncia, comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse
caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

g.xx) Leis e regulamentos ambientais podem vir a exigir investimentos adicionais para o regular
funcionamento das atividades da Devedora, e 0 descumprimento de tais leis e regulamentos pode resultar
em penalidades criminais e administrativas

A Devedora nos diversos mercados e paises onde atua esta sujeita a diversas leis, regulamentos, autorizacdes e
licenciamentos nas esferas federais, estaduais e municipais, tais como o licenciamento das atividades exercidas,
manuseio e descarte de residuos, emissdo de poluentes no ar, 4gua e solo, captacdo de 4gua e remediacdo de &reas
contaminadas. Todas essas regulamentaces, e exigéncias legais tém o poder de afetar os negécios da Devedora
caso essa ndo seja capaz de cumprir com os seus termos. No Brasil, a Devedora deve ainda preservar determinadas
areas de todas as propriedades rurais em que ela ou seus parceiros realizam atividades. Tais propriedades rurais
devem estar registradas no Cadastro Ambiental Rural (CAR). A Devedora possui propriedades e atividades que
ndo estdo em conformidade com estas leis e regulamentos ambientais e qualquer descumprimento a tais leis e
regulamentos e falta de autorizacdo ou licenca pode resultar em penalidades civis, administrativas e criminais, o
gue pode impactar adversamente a condicéo financeira da Devedora e impactar adversamente sua capacidade de
pagar as Debéntures, o que pode prejudicar o fluxo financeiro dos CRA, podendo, por consequéncia, ocasionar
perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

No Brasil, o eventual descumprimento na esfera administrativa pode resultar em multas, que podem chegar a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) e outras penalidades, como o cancelamento de autorizagdes ou a
revogacao de licencas ambientais, suspensao das atividades, além de publicidade negativa e, da responsabilidade
pela reparacdo de danos ambientais na esfera civil, o que podera impactar adversamente a condi¢do financeira da
Devedora, comprometendo sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA
seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Adicionalmente, segundo a maior parte das legislacbes ambientais, tais como a lei norte-americana Comprehensive
Environmental Response, Compensation and Liability Act e leis estaduais andlogas, a Devedora pode ser
considerada responsavel pelos custos de investigacdo ou remediacdo de qualquer contaminagdo em suas
propriedades ou naquelas em que opera, ou com relacao as quais a Devedora gerencia o descarte ou tratamento de
sustancias perigosas, independentemente de culpa, o que podera impactar adversamente a condi¢do financeira da
Devedora, comprometendo sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA
seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.
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Tendo em vista a possibilidade de futuras medidas regulatorias ndo previstas ou outros acontecimentos,
principalmente em relacdo ao aumento da rigidez das leis ambientais no Brasil, nos Estados Unidos e em outros
mercados domésticos em que a Devedora opera, 0 valor e cronograma de futuros dispéndios necessarios para
manutencdo de conformidade podem aumentar em relacdo aos niveis atuais e afetar negativamente a
disponibilidade de recursos para investimentos e outros fins. O cumprimento das regras existentes ou novas leis
e regulamentos ambientais poderd resultar no aumento de custos e despesas da Devedora, impactando
adversamente a condicdo financeira da Devedora, 0 que pode comprometer sua capacidade de pagar as
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

g.xxi) Quaisquer deterioracdes das relacbes trabalhistas da Devedora podem afetar adversamente
seu negdcio

A Devedora depende do uso intensivo de médo de obra em suas atividades. A maioria de seus trabalhadores esta
representada por sindicatos e 0s seus contratos de trabalho s&o regulados por acordos coletivos de trabalho. Quando
do término dos acordos coletivos de trabalho ou outros acordos de trabalho vigentes, a Devedora podera néo ser
capaz de negociar acordos sindicais nos mesmos termos e, adicionalmente, grupos de funcionarios atualmente ndo
sindicalizados podem buscar representacéo no futuro, o que pode resultar em aumento de custos, piora nas relacdes
de trabalho, retardamentos ou paraliza¢Ges do trabalho, os quais podem ter um efeito substancialmente negativo
nos resultados da Devedora e impactar adversamente o fluxo financeiro dos CRA e, por consequéncia, ocasionar
perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

g.xxii) A Devedora esté sujeita a riscos relacionados aos paises em que atua e para os quais exporta

Além de nossas operacdes nos Estados Unidos e no Brasil, também temos operagdes na Argentina, no Chile e no
Uruguai. As vendas no exterior representam uma parte significativa de nossas vendas liquidas, correspondendo
a 32,0% de nossas vendas liquidas totais no ano encerrado em 31 de dezembro de 2023, em compara¢do com
33,8% de nossas vendas liquidas totais no ano encerrado em 31 de dezembro de 2022.

No periodo findo em 30 de junho de 2024, 33,6% do total das vendas consolidado destinavam-se ao mercado
internacional, ao passo que no mesmo periodo findo em 30 de junho de 2023, 32,4%, das vendas foram destinadas
ao mercado internacional.

A Devedora estd sujeita a riscos relacionados as condi¢Bes politicas, econémicas e sociais nos mercados
domésticos dos paises em que opera e em seus principais mercados de exportagdo. A Devedora pode ser afetada
adversamente por restricbes comerciais, alteracfes nas politicas fiscais, requisitos para licenciamento e
autorizagdes e outros fatores que estdo fora de seu controle nesses mercados, tais como:

. a interferéncia dos governos locais em politicas econémicas;

. instabilidade da taxa de cAmbio e desvaloriza¢do das moedas locais;

. deterioracdo das condi¢es econdmicas;

. inflagdo e taxa de juros;

. controles externos e restrigdes as remessas para 0 exterior;

. legislacéo e politicas fiscais;

. consequéncias negativas resultantes de mudancas regulatdrias;

. a dificuldade e custos relativos ao cumprimento das leis, tratados e regulamentos;

. custos de distribuicdo, interrupgdo em transporte e reducdo na disponibilidade de frete;
. liquidez no mercado financeiro e de capitais;

. expropriacao e nacionalizacdo de empresas privadas e interferéncia governamental em suas operacoes;
. aumentos salariais definidos pelos governos locais e mudancas nas leis trabalhistas;

. adocdo de regulamentacao sanitarias;
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. alteracGes nas leis e regulamentacdes socioambientais; e

. demais mudangas politicas, sociais e econdmicas nos mercados domésticos nos paises em que a
Devedora opera ou nos seus principais mercados de exportacao.

A ocorrénciade qualquer um desses riscos, bem como outros fatores que afetem as condi¢des econémicas, politicas
e sociais dos mercados domésticos dos paises onde a Devedora atua ou seus principais mercados de exportacao,
podera afetar negativa e materialmente os resultados da Devedora, impactando adversamente a condigdo financeira
da Devedora, 0 que pode comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos
dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

g.xxiii) Restricbes comerciais mais severas nos principais mercados de exportacdo podem impactar
negativamente a Devedora

Devido a crescente participacdo de mercado de produtos brasileiros de carne bovina em mercados
internacionais, exportadores brasileiros tém sido cada vez mais afetados por medidas impostas por paises
importadores que visam proteger produtores locais. A competitividade das empresas brasileiras levou alguns
paises a criarem obstaculos comerciais, limitando o acesso de empresas brasileiras aos seus mercados ou
até mesmo a oferecerem subsidios aos produtores locais. Alguns paises impdem quotas sobre os produtos
brasileiros de carne bovina e adotam medidas protecionistas que podem afetar negativamente as exportagdes
da Devedora. A National Beef poderd, no futuro, sofrer com barreiras comerciais similares em paises como
Japdo, México, Coréia do Sul, Hong Kong, China, Taiwan, Italia e Canad4, os principais destinos das
suas exportagdes.

Qualquer das referidas restrigdes pode afetar o volume de exportacdes da Devedora e, consequentemente, suas
receitas operacionais (dos mercados de exportagdo) e condicfes financeiras. No caso de barreiras comerciais
criadas recentemente nos principais mercados de exportacdo da Devedora, pode ser dificil realizar a venda dos
produtos em outros mercados em condicdes favoraveis, o que pode causar um impacto negativo e substancial na
Devedora, 0 que podera impactar adversamente a condigao financeira da Devedora e comprometer sua capacidade
de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

g.xxiv) As atividades da Devedora estdo sujeitas a riscos relacionados a poluigdo, danos a saide humana,
seguranca, impactos em comunidades e ameacas a biodiversidade

A Devedora enfrenta, no contexto de sua operacao, riscos inerentes a operagao industrial das fabricas, relacionados
especialmente as questdes ambientais e de seguranga do trabalhador. Eventuais falhas em observar aspectos
ambientais nas operagGes podem gerar passivos que onerem a Devedora pela autuagdo dos 6rgdos competentes,
sanc¢des criminais, bem como pela necessidade de investimentos para reparacdo dos danos, o que pode impactar
adversamente a condi¢do financeira da Devedora e comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse
caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Além disso, os trabalhadores a Devedora estdo expostos a riscos relacionados a seguranga do trabalho nas suas
operacBes. A inobservancia de situagdes de perigo, a auséncia de equipamentos de prote¢do individual e coletiva,
assim como a fadiga e cansago dos trabalhadores podem resultar em acidentes de trabalho com 6nus humano e
material para a Devedora, 0 que pode impactar adversamente a Devedora e comprometer sua capacidade de pagar
as Debéntures.

Na cadeia de fornecedores, a Devedora também enfrenta riscos de carater socioambiental, como a eventual
associacdo da Devedora com fornecedores que possuam praticas que desrespeitem os direitos humanos (trabalho
escravo ou analogo; desrespeito aos direitos indigenas e de minorias), ou ainda que utilizem areas ambientalmente
protegidas sem autorizacdo e areas embargadas ndo propriamente divulgadas. A associagdo da Devedora a esses
fornecedores pode traduzir-se em perda de valor da marca da Devedora por impactos a sua imagem, distrato com
clientes significativos e comprometimento no abastecimento de matéria-prima. Este risco indireto da Devedora
tem o potencial de afetar a capacidade de atender mercados e concretizar sua estratégia de expansdo. Além disso,
ha o risco de a Devedora ser considerada solidariamente responsavel com tais fornecedores pela reparacéo de
danos ambientais que tenham causado, bem como, teoricamente, se expor a autuacdes, de modo que a Devedora
ndo pode garantir que seus fornecedores estejam em cumprimento com todas as legislac6es que lhe sdo aplicaveis,
0 que pode impactar adversamente a condicado financeira da Devedora e comprometer sua capacidade de pagar as
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.
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A Devedora esta sujeita a riscos que afetam o setor alimenticio em geral, inclusive riscos de contaminagéo e
deterioracdo de alimentos, envolvendo questdes nutricionais e de salde, processos por consumidores relativos
aos produtos, interferéncia em produtos, possibilidade de falta e custo do seguro por responsabilidade e o
custo e interrupcdo por potencial recall de produto. O consumo de produtos adulterados, contaminados ou
vencidos pode causar doenga ou dano pessoal. Quaisquer riscos a sadde, reais ou percebidos, associados aos
produtos da Devedora, incluindo qualquer publicidade negativa sobre tais riscos, podem causar desconfianca
nos clientes com relacdo a seguranca e qualidade desses produtos, reduzindo o nivel de consumo dos mesmos,
0 que pode afetar negativa e materialmente a Devedora e comprometer sua capacidade de pagar as
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Ainda, a Devedora pode estar sujeita a demandas ou processos relacionados a doengas ou danos reais ou supostos,
0 que pode afetar negativamente seus negdcios, independentemente do resultado final. O setor de atuacdo da
Devedora pode enfrentar a publicidade negativa caso os produtos de outros produtores sejam contaminados, 0
que pode levar a reducédo da procura dos consumidores pelos produtos da Devedora na categoria afetada.

A Devedora mantém sistemas destinados a atender a regulamentos de seguranca alimentar; no entanto os sistemas
para o atendimento a regras governamentais podem ndo ser totalmente eficazes para atenuar os riscos ligados a
seguranca alimentar. Qualquer contaminacdo de produtos pode ter um efeito materialmente adverso na condigéo
financeira, resultados das operaces e fluxo de caixa da Devedora e comprometer sua capacidade de pagar as
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

h) Riscos relacionados a fatores macroeconémicos

h.i) A inflag&o e os esforgos do governo brasileiro de combate & inflagdo podem contribuir significativamente
para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos e, como resultado, adotou politicas
monetarias que resultaram em uma das maiores taxas de juros reais do mundo. O Banco Central define as taxas de
juros bésicas geralmente disponiveis para o sistema bancario brasileiro, com base na expansdo ou contra¢do da
economia brasileira, taxas de inflagdo e outros indicadores econdmicos. O Banco Central reduziu e aumentou
ativamente a taxa basica de juros (Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia), em resposta as condi¢des
econdmicas e de mercado. Em 2016, a taxa SELIC chegava a 14,25% ao ano. Ao longo de 2017 e 2018, a taxa
SELIC foi gradualmente reduzida para 6,50% ao ano, em 31 de dezembro de 2019, a taxa SELIC era de 6,00% ao
ano. Ao final de 2020, a taxa SELIC era de 3,00% ao ano e ao final de 2021, a taxa SELIC era de 9,25% ao ano.
Em 30 de junho de 2024, a taxa SELIC era de 10,50% ao ano.

A inflacdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a especulacéo
sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram e podem continuar a ter efeito adverso relevante
sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdémica existente no Brasil. As medidas do governo
brasileiro para controle da inflagéo frequentemente tém incluido a manutencéo de politica monetaria restritiva com altas
taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.

Politicas monetarias rigidas com altas taxas de juros, podem restringir o crescimento do Brasil e a disponibilidade
de créedito. Ao passo que, politicas mais brandas do governo brasileiro e do Banco Central e redugdes nas taxas de
juros podem desencadear aumentos na inflagdo e, consequentemente, volatilidade do crescimento e a necessidade
de aumentos repentinos e significativos nas taxas de juros, que podem afetar adversamente a Devedora. Além
disso, a Devedora pode ndo conseguir ajustar os precos que cobra de seus clientes para compensar os efeitos da
inflacdo em sua estrutura de custos, o que podera afetar sua condi¢do financeira, impactando adversamente o
desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, 0 fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

h.ii) Alteragdes na politica monetaria e nas taxas de juros

O governo brasileiro, por meio do Comité de Politica Monetaria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica
monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetéria brasileira possui como funcéo controlar a oferta
de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao
controle do governo brasileiro, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas
monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria
brasileira tem sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessdo, ja que, com a alta das
taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a redugdo da
taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producéo de bens no Brasil, 0 consumo, a quantidade
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de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negécios da Securitizadora e da Devedora,
impactando adversamente sua condicdo financeira, aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar
adversamente o desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Em caso de reducéo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacao da inflacéo, reduzindo os investimentos
em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades da Securitizadora e da Devedora. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria
adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

h.iii) Redug&o de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a Devedora

Uma reducédo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que
pode forcar o governo brasileiro a ter maior necessidade de captacfes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto
no mercado internacional, praticando uma taxa de juros mais elevada. Uma elevacdo significativa nos indices de
inflacdo brasileiros e as atuais desaceleracdes das economias europeias e americana podem trazer impacto adverso
para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos
e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Securitizadora e a Devedora, impactando
adversamente sua condicdo financeira, aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar adversamente o
desempenho financeiro dos CRA, ocasionando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

h.iv) Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas
dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a
Devedora. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nagdo (overeign credit rating) é classificada pela Fitch e
pela Standard & Poor’s como BB e, caso haja rebaixamentos nesta classificag@o, isso podera contribuir para um
enfraquecimento da economia brasileira, bem no aumento do custo da tomada de empréstimos pela Devedora.
Qualquer deterioracdo nessas condicOes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e
consequentemente sua capacidade de pagamento, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos
CRA e ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

h.v) A instabilidade cambial e a desvalorizacdo do real podem afetar adversamente a economia brasileira e
a Devedora

Em decorréncia de diversas pressfes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relacdo ao Doélar e outras
moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o governo brasileiro implementou
diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizages repentinas,
minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de
mercado de cdmbio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve
flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o0 Ddlar e outras moedas. N&o se pode assegurar que a
desvalorizagdo ou a valorizagdo do Real frente ao Ddlar e outras moedas néo tera um efeito adverso nas atividades
da Securitizadora e da Devedora, impactando adversamente a condicdo financeira da Devedora, aumentando
consequentemente os riscos, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA, podendo
ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Por um lado, as desvaloriza¢cfes do Real podem afetar de modo adverso a economia brasileira como um todo,
bem como os resultados da Securitizadora e da Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro, o
preco de mercado dos CRA de forma adversa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros
internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por
outro, a valorizacdo do Real frente ao Doélar pode levar a deterioracdo das contas correntes do pais e da
balanga de pagamentos, bem como a um enfraguecimento no crescimento do produto interno bruto gerado
pela exportacdo, o que também pode impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de
forma adversa. Nesse caso, 0 fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Além disso, a maioria das exportagdes da Devedora sdo denominadas em ddlares dos Estados Unidos. Quando o
real se deprecia em relacdo ao délar dos Estados Unidos, as receitas de vendas de exportacdo aumentam, assumindo
que os precos de produtos da Devedora no mercado internacional permanegam constantes. Ao passo que, quando
o real se valoriza em relacdo ao ddlar dos Estados Unidos e os precos do mercado internacional para os produtos
da Devedora permanecem constantes, as receitas com as vendas de exportacdo diminuem. Essa variagcdo ocorre
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porque muitos dos clientes da Devedora pagam pelos produtos de exportagdo em délares dos Estados Unidos, mas
a Devedora mantém seus registros contabeis em reais. Além disso, os contratos financeiros da Devedora contém
covenants financeiros que exigem a manutencéo de certos indices. Uma desvalorizagdo subita e relevante do real
em relacdo ao ddlar dos Estados Unidos pode resultar na incapacidade da Devedora de cumprir tais indices em
alguns de seus contratos financeiros. Assim, alteragdes nas taxas de cAmbio podem resultar em perdas ou ganhos
nas vendas e dividas denominadas em délar dos Estados Unidos da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

h.vi) Elevacao subita da taxa de juros

A elevacéo sUbita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de
companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos praticados no
mercado apos a elevagao da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada adversamente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

h.vii) Crises econémicas e politicas no Brasil podem afetar adversamente os negdcios, operacdes e condicao
financeira da Devedora e suas controladas

O Brasil tem apresentado instabilidades econdmicas causadas por distintos eventos politicos e econémicos
observados nos Gltimos anos, com a desaceleracdo do crescimento do PIB e efeitos em fatores de oferta (niveis de
investimentos, aumento e uso de tecnologias na producdo etc.) e de demanda (niveis de emprego, renda etc.).
Consequentemente a incerteza sobre se o governo brasileiro vai conseguir aprovar as reformas econémicas
necessarias para melhorar a deterioracéo das contas publicas e da economia tem levado a um declinio da confianca
do mercado na economia e no governo brasileiros. A economia brasileira continua sujeita as politicas e aos atos
governamentais, 0s quais, em ndo sendo bem-sucedidos ou implementados, poderdo afetar as operacfes e o
desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Devedora.

Nos dltimos anos, o cenario politico brasileiro experimentou uma intensa instabilidade em decorréncia
principalmente da deflagracdo de um esquema de corrupgdo envolvendo varios politicos, incluindo membros do
alto escaldo, o que culminou com o impeachment de uma presidente da republica e com agdes contra seu sucessor
e sua equipe. As recentes instabilidades politicas e econdmicas tém levado a uma percepcéo adversa da economia
brasileira e um aumento na volatilidade no mercado de valores mobiliarios brasileiro, que também podem afetar
adversamente os negécios da Devedora. Qualquer instabilidade econdmica recorrente e incertezas politicas podem
afetar adversamente a Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

h.viii) A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, seus resultados
e operac0es

A instabilidade politica pode afetar adversamente a Devedora. O ambiente politico brasileiro tem influenciado
historicamente, e continua influenciando o desempenho da economia do pais. Crises politicas afetaram, e
continuam a afetar, a confianca dos investidores e do publico em geral, o que resultou na desaceleracdo da
economia e no aumento da volatilidade dos valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras.

Além disso, investigacdes de autoridades podem afetar adversamente as empresas investigadas e impactar
adversamente o crescimento da economia brasileira. Os mercados brasileiros vém registrando uma maior
volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigacdes conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades.

O potencial resultado destas investigacGes é incerto, mas elas ja tiveram um impacto adverso sobre a imagem e
reputacdo das empresas envolvidas, e sobre a percepg¢do geral do mercado da economia brasileira. Ndo podemos
prever se as investigacdes irdo refletir em uma maior instabilidade politica e econdmica ou se novas acusagées
contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas vao surgir no futuro no ambito destas
investigacBes ou de outras. Além disso, ndo podemos prever o resultado de tais alega¢Ges, nem o seu efeito sobre
a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente 0s negocios, condicgao financeira
e resultados operacionais da Devedora e, portanto, sua capacidade de pagar os Direitos Creditdrios do Agronegocio
no &mbito desta Emisséo.

Por fim, incertezas em relacdo a implementacéo, pelo préoximo Presidente da Republica de mudancas relativas as
politicas monetéria, fiscal e, sobretudo, previdenciaria, bem como a legislacdo pertinente, podem contribuir para
a instabilidade econdmica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos
brasileiros causando, por consequéncia, um efeito adverso no preco de mercado dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média
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h.ix) O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia, bem
como a conjuntura econdmica e a politica brasileira, poderdo causar um efeito adverso relevante nas
atividades da Devedora e de suas controladas

A economia brasileira tem sofrido intervencdes frequentes por parte do Governo Federal, que por vezes, realiza
modifica¢des significativas em suas politicas e normas. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar
a inflacdo, além de outras politicas e normas, implicam intervenc@es nas taxas de juros e no mercado de cambio,
mudanca das politicas fiscais, controle de precos, controle de capital e limitacdo as importagdes, entre outras
medidas. A Devedora ndo tem controle sobre as medidas e politicas que o Governo Federal pode vir a adotar no
futuro, e tampouco podemos prevé-las. Os negdcios da Devedora, a situagdo econdmico-financeira e 0s seus
resultados operacionais poderao vir a ser afetados de maneira relevante por modificagdes nas politicas ou normas
que envolvam ou afetem fatores, tais como:

. taxas de juros;

. controles cambiais e restricBes a remessas para o exterior;

. politica monetaria;

. flutuacBes cambiais;

. alteracdo das normas trabalhistas, legais e regulatérias;

. inflacéo;

. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

. expansdo ou contracdo da economia brasileira;

. politica fiscal e alteragdes na legislacéo tributéria;

. controle sobre importagéo e exportacao;

. instabilidade social e politica; e

. outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que
o afetem.

A incerteza quanto a implementagdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que
venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para
aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliérios brasileiro e dos valores mobiliarios emitidos no
exterior por companhias brasileiras. As ac6es do Governo Federal nas politicas ou normas que envolvam os
fatores macroeconémicos acima listados poderdo afetar adversamente as atividades da Devedora e sua anélise
de sensibilidade aos aumentos de taxa de juros. Ademais, mudangas nos precos de ac¢des ordinarias de
companhias abertas, auséncia de disponibilidade de crédito, reducdes nos gastos, desaceleragdo da economia
global, instabilidade de taxa de cdmbio, aumento nas taxas de juros no Brasil ou no exterior e pressao
inflacionadria podem adversamente afetar, direta ou indiretamente, a economia e o mercado de capitais
brasileiros, o que podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor no mercado de capitais brasileiro,
afetando negativamente o preco dos CRA, gerando consequéncias negativas aos seus negocios, situacdo
financeira e resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

h.x) Acontecimentos e a percepgao de risco em outros paises, especialmente nos Estados Unidos e em paises
emergentes, podem afetar adversamente o prego de mercado dos valores mobiliarios brasileiros, incluindo
0os CRA

O preco de mercado dos valores mobiliarios das empresas brasileiras € afetado em graus variados pelas condi¢des
econdmicas e de mercado em outros paises, incluindo os Estados Unidos e outros paises da América Latina e
mercados emergentes. As reagdes dos investidores aos desenvolvimentos nesses outros paises podem ter um efeito
adverso no preco de mercado dos valores mobiliarios de emissores brasileiros, incluindo os CRA. Crises nos
Estados Unidos e paises de mercados emergentes ou politicas econdmicas de outros paises podem diminuir o
interesse dos investidores em valores mobiliarios de emissores brasileiros, incluindo os CRA, o que pode afetar
adversamente o preco de mercado de tais valores mobiliarios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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h.xi) Eventos internacionais e a percepcdo do risco de outros paises e mercados, especialmente nos Estados
Unidos da América e Europa, em relagcdo aos mercados emergentes, podem ter um impacto adverso no
investimento estrangeiro no Brasil

Os investidores internacionais consideram geralmente o Brasil como um mercado emergente. Historicamente, a
ocorréncia de fatos adversos em economias em desenvolvimento resultou na percepc¢do de um maior risco pelos
investidores do mundo, incluindo investidores dos Estados Unidos e de paises europeus. Tais percepcoes em
relacdo aos paises de mercados emergentes afetaram significativamente o mercado de capitais brasileiro e a
disponibilidade de crédito no Brasil, tanto de fontes de capital nacionais como internacionais.

Nesse sentido, o Brasil podera ser impactado pela ocorréncia de eventos internacionais, que incluem a crise
financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, o recente conflito armado entre a Ucrania e a Rissia,
a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, bem como crises econdmicas na Europa e em outros
paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que impactam, direta ou indiretamente,
os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuacGes de precos de titulos de sociedades
cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio e
inflacdo, entre outras consequéncias que podem afetar adversamente a Devedora e os investimentos dos
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

h.xii) A economia do Brasil permanece vulneravel a choques externos, incluindo aqueles que podem ser
causados por dificuldades econémicas significativas de seus principais parceiros comerciais regionais ou
por efeitos gerais de “contagio”, que podem ter um efeito adverso relevante na economia brasileira e
na Devedora

As crises econdmicas globais e a instabilidade relacionada no sistema financeiro internacional tiveram no passado
e podem continuar tendo no futuro um efeito negativo no crescimento econdmico no Brasil. As crises econdmicas
globais reduzem a disponibilidade de liquidez e crédito para financiar a continuacéo e expansdo das operagdes
comerciais em todo o mundo. Enquanto o Brasil exporta uma parcela diversificada de produtos, tanto em
quantidade de produtos quanto de destinos, em relacdo aos seus pares, um declinio significativo no crescimento
econdmico ou na demanda por importacdes de qualquer um dos principais parceiros comerciais do Brasil, como
Unido Europeia, China ou Estados Unidos, pode ter um impacto adverso relevante nas exportagdes e na balanca
comercial do Brasil e afetar adversamente o crescimento econdmico do Brasil. Além disso, como as rea¢fes dos
investidores internacionais aos eventos que ocorrem em um pais emergente as vezes produzem um efeito de
“contagio”, no qual toda uma regido ou classe de investimento é desfavorecida pelos investidores internacionais,
o0 Brasil pode ser adversamente afetado por fatores econémicos ou financeiros negativos em outros paises. Tais
desenvolvimentos podem afetar a economia brasileira no futuro e, consequentemente, os resultados da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

h.xiii) Risco relativo ao conflito entre Ruassia e Ucrénia, em relacdo ao preco e ao fornecimento de
commodities agricolas no Brasil

Em 24 de fevereiro de 2022, o exército russo invadiu o territorio ucraniano, sendo considerado um dos maiores
conflitos armados da atualidade na Europa. Tal conflito afeta diretamente a capacidade de importacdo dos
principais produtos adquiridos pelo Brasil do Leste Europeu, tais como fertilizantes e insumos agricolas. Ainda, a
maior inflacdo resultante da invasdo pode influenciar no preco de combustiveis fésseis, encarecendo a producdo e
custos logisticos. Tal conflito poderia ensejar uma valorizagdo do délar, acarretando possiveis impactos adversos
na cadeia produtiva, tanto por falta de insumos, como pelo aumento dos custos de producdo. Este cenario de
incerteza sobre a duragdo dos conflitos, bem como das sancdes econémicas impostas, afetam a economia e o
mercado de capitais global, podendo impactar adversamente a economia brasileira e 0 mercado de capitais
brasileiro, podendo ocasionar uma reducdo ou falta de liquidez para os CRA, bem como afetar os resultados
financeiros da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

h.xiv) Desenvolvimento do agronegécio

Ndo hd como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro: (i) manter4d a taxa de crescimento e
desenvolvimento verificada nos ultimos anos; e, (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condigdes
climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteragBes em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgaos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente,
sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola
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em geral. A redugdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar adversamente a capacidade de
pagamento dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

h.xv) Guerras podem levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e na economia brasileira

Além da guerra entre a Russia e a Ucrania, em 07 de outubro de 2023, o grupo extremista Hamas bombardeou
Israel. Em resposta aos ataques, o primeiro ministro de Israel, Benjamim Netanyahu, declarou que o pais esta em
estado de guerra. Recentemente, esse conflito tomou proporcdes ainda maiores, com novos ataques envolvendo o
Hamas e Israel. Os desdobramentos desse conflito podem influenciar o preco de combustiveis fosseis, encarecendo
a producdo e os custos logisticos da produgdo agroindustrial. Tais acontecimentos podem ensejar a valorizagao do
ddlar, acarretado possiveis impactos negativos para a cadeia produtivo agroindustrial, tanto por falta de insumos
bem como das sancfes econémicas impostas, afetam a economia e 0 mercado de capitais global, podendo impactar
negativamente a economia brasileira e 0 mercado de capitais brasileiro, ocasionar uma reducdo ou falta de liquidez
para 0s CRA da presente Emissdo, bem como afetar os resultados financeiros da Emissora e da Devedora, 0 que
pode levar a um impacto adverso negativo sobre os CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua
prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de ndo serem conhecidas, a forma como serdo
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacao a quaisquer anuncios relacionados
a oferta

Abaixo, o cronograma tentativo das principais etapas da Oferta (“Cronograma da Oferta”):

CLEkI S Eventos Data Prevista @ @
Eventos

Protocolo do requerimento de registro automatico da Oferta na CVM

Divulgacéo do Aviso ao Mercado
1. . x - 10/10/2024
Divulgacéo deste Prospecto Preliminar

Divulgacédo da Lamina da Oferta

2. Inicio do Roadshow 11/10/2024
3. Inicio do Periodo de Reserva 17/10/2024
4. Encerramento do Periodo de Reserva 03/11/2024

Procedimento de Bookbuilding
5. . . 04/11/2024
Data do procedimento de alocagéo dos CRA

6. Divulgacéo do resultado Procedimento de Bookbuilding 05/11/2024

Protocolo de complementagéo ao requerimento de registro automatico da Oferta na CVM
Concesséo do registro automatico da Oferta na CVM

7. . < L . 06/11/2024
Divulgacéo do Andncio de Inicio

Divulgacéo do Prospecto Definitivo
8. Data de Liquidacdo dos CRA 07/11/2024

Em até 180 (cento e oitenta)
9. Data Méaxima para a Divulgacéo do Anuncio de Encerramento dias contados da divulgacéo do
Anlncio de Inicio

10. Data de Inicio da negociacéo dos CRA na B3 DI (1 pesiaier 6o Al
de Encerramento

® Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensdes, antecipacdes ou prorrogacdes a critério da Emissora
e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicéo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacéo da
Oferta, conforme artigo 67 da Resolugcdo CVM 160, hipétese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da Resolugdo CVM 160. Ainda,
caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogacéo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

@ Quaisquer comunicados ou andncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da
CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da Resolu¢cdo CVM 160.

Para mais informacGes sobre os efeitos de eventual modificacdo da Oferta, veja o item 7.3 da Secéo
“7. Restricdes a direito de investidores no contexto da Oferta”, do Prospecto Preliminar.

Suspensao e Cancelamento da Oferta

A SRE podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta pablica de distribuicdo que: (i) esteja se
processando em condicdes diversas das constantes da Resolu¢cdo CVM 160 ou do registro; ou (ii) esteja sendo
intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdo que
dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; (iii) tenha sido havida por
ilegal, contréria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro. A SRE
deve proceder a suspensdo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sandveis. O prazo
de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a trinta dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo referido prazo, sem que tenham sido sanadas as irregularidades que determinaram a suspenséo, a
SRE deve ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso
este ainda ndo tenha sido concedido.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolu¢cdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracéo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de registro da
Oferta, ou que o fundamentam, a SRE podera (i) deferir o requerimento de modificacdo da Oferta, conforme
aplicavel; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso
referida alteracdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria oferta, deferir o requerimento de
revogacdo da Oferta.
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Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolucdo CVM 160, a modificagdo da Oferta (submetida ao rito
de registro automatico) ndo depende de aprovagao prévia da SRE

Nos termos do artigo 67, paragrafo 4°, da Resolucdo CVM 160, o requerimento de revogacdo da Oferta devera ser
analisado pela SRE em 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de
todos os documentos e informagOes necessarios a sua analise, sendo que, ap6s esse periodo, o requerimento pode
ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A SRE devera conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de
requerimento de revogacdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez) Dias Uteis
do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O requerimento de revogacdo da Oferta sera automaticamente deferido, caso ndo haja manifestacdo da SRE nos
prazos de que tratam os paragrafos 2° e 4° do artigo 67, da Resolucdo CVM 160.

O ndo cumprimento de qualquer das Condicdes Precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo até (a) a
obtencdo do Registro da Oferta, sem rendncia de um dos Coordenadores ou ndo sanado em tempo habil a
formalizacdo do registro da Oferta, pode implicar na exclusdo da Garantia Firme pelo(s) respectivo(s)
Coordenador(es) que ndo a renunciou (aram), e sera tratado como modificacdo da Oferta; ou (b) a data de liquidacao
da Oferta, sem renuncia de um dos Coordenadores ou ndo sanado em tempo hébil a liquidacdo da Oferta, implicara
na rescisdo do Contrato de Distribuigdo e no consequentemente cancelamento do Registro da Oferta.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160, a revogacado torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados
em contrapartida aos CRA ofertados, na forma e condices previstas nos termos e condi¢fes da Oferta.

A modificacdo deverd ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacéo da
Oferta e os Coordenadores devem se certificar de que os Potenciais Investidores estejam cientes, no momento do
recebimento do Pedido de Reserva ou ordem de investimento de que a Oferta foi alterada e das suas
novas condicdes.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolu¢do CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, os Investidores
que j& tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados a respeito da modificacdo efetuada
diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
comprovagio, para que informem, no prazo minimo de cinco Dias Uteis contados da comunicagio, eventual
decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manuten¢do da adesdo em caso de siléncio.

Os Investidores que revogarem a sua aceitagdo tém direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados
em contrapartida aos CRA ofertados, na forma e condi¢cdes dos Documentos da Operacdo, nos casos em que é
exigida a divulgacdo destes.

Nos termos do artigo 71 da Resolu¢cdo CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente, por meios ao menos
iguais aos utilizados para a divulgacéo da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a suspenséo ou o
cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta
diretamente por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovagio, para que, na hipotese de suspensdo, informem, no prazo minimo de cinco Dias Uteis contados da
comunicagdo, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacéo da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue sua aceitagéo, na hipotese
de suspensdo; e, em ambos 0s casos, se o Investidor j4 tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacéo,
referido Prego de Integralizacdo sera restituido integralmente, sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso e
com deduco dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de cinco Dias Uteis
contados da data do cancelamento ou revogagéo da Oferta, conforme o caso.

b) os prazos, condicBes e forma para: (i) manifestacdes de aceitacdo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitacao, (ii) subscrigdo, integralizacéo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso,
(iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacdo dos valores mobiliarios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacédo de garantia, (v) devolugdo e reembolso aos
investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta piblica de interesse para 0s
investidores ou ao mercado em geral

Os CRA serdo destinados, nos termos do artigo 26, inciso VII-A, alinea “b”, item 3 da Resolugdo CVM 160, aos
Investidores da Oferta, sendo que, nos termos do artigo 87, inciso I, da Resolugdo CVM 160, ndo ha restricdo a
negociacdo dos CRA em mercado secundario.

Durante o Periodo de Reserva, conforme detalhado no Cronograma da Oferta acima (“Periodo de Reserva™), os
Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, observado o Direcionamento da Oferta
(conforme abaixo definido), poderdo apresentar suas ordens de investimento, na data de realizacdo do Procedimento
de Bookbuilding, ou pedidos de reserva referente a inten¢do de subscri¢gdo dos CRA (“Pedidos de Reserva”), a uma
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Unica Instituicdo Participante da Oferta, conforme o caso, sendo certo que, observado o Direcionamento da Oferta, 0
Investidor devera: (i) caso deseje apresentar um Pedido de Reserva ou ordem de investimento com relagao aos CRA
da Primeira Série ou aos CRA da Segunda Série ou aos CRA da Terceira Série ou aos CRA da Quarta Série, identificar
no ambito do respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento, um percentual minimo para a taxa de
Remuneragdo dos CRA da Primeira Série, a taxa da Remuneragédo dos CRA da Segunda Série, a taxa da Remuneragéao
dos CRA da Terceira Série e/ou a taxa da Remuneragdo dos CRA da Quarta Série, conforme o caso, desde que
observada a Taxa Teto Primeira Série, a Taxa Teto Segunda Série, a Taxa Teto Terceira Série e/ou a Taxa Teto Quarta
Série, conforme o caso, como condicdo para sua aceitacdo a Oferta, observado que os Pedidos de Reserva dos
Investidores Nao Institucionais ndo serdo considerados no Procedimento de Bookbuilding para fins da definicdo da
taxa final da Remuneragdo dos CRA de cada Série, sendo, por outro lado, considerados para fins de definicdo do
exercicio, ou ndo, da Opcdo de Lote Adicional e da alocacdo dos CRA em cada uma das séries, observado o Sistema
de Vasos Comunicantes, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo; (ii) indicar a quantidade de CRA da
respectiva Série que deseja subscrever; e (iii) se Pessoa Vinculada, indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido de
Reserva ou na ordem de investimento, conforme aplicavel, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de
cancelamento de seu Pedido de Reserva ou de desconsideracdo de sua ordem de investimento, pela Instituicdo
Participante da Oferta que o receber, conforme o caso, nos termos estabelecidos no Pedido de Reserva, no Termo de
Securitizacdo e neste Prospecto, conforme aplicaveis.

Cada Coordenador disponibilizara 0 modelo aplicavel do Pedido de Reserva e/ou da ordem de investimento a ser
enviado/formalizado pelo Investidor interessado, que devera observar o disposto deste Prospecto e do Contrato de
Distribuico, e, se aplicavel, ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do
artigo 9° da Resolucédo CVM 160.

No caso do item “(i)” acima, caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicavel a
Remuneragdo dos CRA da Primeira Série, 8 Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, & Remuneragdo dos CRA
da Terceira Série e/ou @ Remuneracéo dos CRA da Quarta Série seja inferior ao percentual minimo apontado no
Pedido de Reserva ou na ordem de investimento como condicionante de participacdo na Oferta, nos termos acima
previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento sera cancelado pela Instituicdo Participante
da Oferta, que tenha recebido o referido Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso.

No caso do item “(ii)” acima, caso os CRA objeto do Pedido de Reserva ou ordem de investimento nio sejam
emitidos, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento sera cancelado
pela Instituicdo Participante da Oferta, que tenha recebido referido Pedido de Reserva ou ordem de investimento,
conforme o caso.

Este Prospecto estara disponivel nos locais indicados no artigo 13 da Resolucdo CVM 160, pelo menos 5 (cinco)
Dias Uteis antes do prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva. Findo o Periodo de Reserva, 0s
Participantes Especiais consolidardo os Pedidos de Reserva que tenham recebido e os encaminhardo, ja
consolidados, ao Coordenador Lider.

Os Investidores Institucionais interessados em subscrever os CRA poderdo apresentar seus Pedidos de Reserva,
no Periodo de Reserva, conforme o caso, ou suas respectivas ordens de investimento aos Coordenadores, na data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando as informacgdes necessarias, sendo certo que
exclusivamente os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento dos Investidores Institucionais, sejam eles
considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, serdo consideradas, no Procedimento de Bookbuilding, para defini¢éo
da taxa final da Remuneracdo dos CRA de cada Série e para fins de defini¢do do exercicio, ou ndo, da Opc¢éo de
Lote Adicional e da alocacdo dos CRA em cada uma das séries, observado o Sistema de VVasos Comunicantes, nos
termos previstos no Termo de Securitizagéo.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, sejam eles considerados ou ndo Pessoas Vinculadas,
ndo serdo considerados, no Procedimento de Bookbuilding, para fins da definicdo da taxa final da Remuneragéo
dos CRA de cada Série, sendo, por outro lado, considerados para fins de defini¢do do exercicio, ou ndo, da Opcgao
de Lote Adicional e da alocacdo dos CRA em cada uma das séries, observado o Sistema de Vasos Comunicantes,
nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, e ficardo, ainda, sujeitos a um limite maximo de R$1.000.000,00
(um milh&o de reais), individual ou agregado, equivalente ao valor minimo necessério de investimentos financeiros
estabelecido para a caracterizacdo de investidor qualificado.

No Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidara todos os Pedidos de Reserva que tiver
recebido dos Participantes Especiais € as demais ordens de investimento efetuadas pelos Investidores Institucionais
para subscri¢do dos CRA.

Observadas as disposi¢es da Oferta Institucional e da Oferta Ndo Institucional, caso seja verificada demanda superior
ao Valor Inicial da Emisséo na data do Procedimento de Bookbuilding, (observado que, neste caso, a quantidade de
CRA inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 500.000
(quinhentos mil) CRA Adicionais, nas mesmas condi¢cdes dos CRA inicialmente ofertados) havera rateio a ser
operacionalizado pelos Coordenadores nos termos abaixo. Em caso de emissdo de CRA Adicionais nos termos do
Contrato de Distribuicao, (i) para a Oferta Nao Institucional, todos os Pedidos de Reserva que indicarem a taxa final
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definida no Procedimento de Bookbuilding serdo rateadas entre os Investidores N&o Institucionais proporcionalmente
ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, independentemente de quando foi recebido o
Pedido de Reserva, e (ii) para a Oferta Institucional, sera observado o disposto abaixo.

O periodo de distribuicdo terd inicio ap6s (i) a obtencdo das autorizages e do atendimento aos requisitos e as
demais disposi¢cdes do Contrato de Distribuicdo; (ii) ao Registro da Oferta; (iii) a divulgacdo do Anlncio de Inicio,
utilizando-se as formas de divulgacdo indicadas no artigo 13 da Resolucdo CVM 160; (iv) o registro para
distribuicdo e negociagdo dos CRA pela B3; e (v) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores e o
seu envio & CVM, nos termos do artigo 13 da Resolugcdo CVM 160.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160, (i) a modificagdo devera
ser divulgada imediatamente por meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; (ii) 0s
Coordenadores deverdo se certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o investidor
esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes; (iii) os investidores que
ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados a respeito da modificagcdo efetuada
diretamente, pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido seu Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacdo passivel de
comprovacdo, para que informem a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado seu Pedido de
Reserva ou sua ordem de investimento, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foram
diretamente comunicados por escrito sobre a modificagdo da Oferta, eventual decisdo de revogar sua aceitacao a
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do investidor em néo revogar sua aceitacdo. Se o
investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor j4 tiver efetuado o pagamento do Pre¢o de Integralizagdo dos
CRA que houver subscrito, referido Preco de Integralizacéo serd devolvido sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de cinco
Dias Uteis contados da data da respectiva revogago.

Caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de
investimento; ou (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolu¢cdo CVM 160; o investidor
que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver
recebido seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado sua
intencéo de investimento (a) até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizag&o do
Prospecto Definitivo, no caso da alinea “(i)” acima; e (b) até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a
data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspensdo da Oferta, no caso da alinea “(ii)” acima,
presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor
revogar sua aceitacdo e ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo dos CRA que houver subscrito,
referido Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de cinco Dias Uteis contados da
data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolu¢do CVM 160; (ii) a Oferta seja revogada,
nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160; ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os
atos de aceitacdo serdo cancelados e as Institui¢cBes Participantes da Oferta e a Emissora comunicardo tal evento
aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Se o investidor
ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo dos CRA que houver subscrito, referido Prego de
Integralizacdo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetéria, sem reembolso e com deducdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da
comunicagdo do cancelamento ou revogacgdo da Oferta.

Os Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever os CRA poderdo preencher os Pedidos de Reserva
durante o Periodo de Reserva, sendo certo que (i) devera ser observado o valor maximo, individual ou agregado,
de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), e (ii) serd considerado como Investidor Institucional qualquer
investidor que formalize Pedido de Reserva em valor superior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional

(i) Caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais validos e admitidos seja
igual ou inferior a 400.000 (quatrocentos mil) CRA, ou seja, a 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente
ofertados (sem considerar os CRA Adicionais), o qual sera prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional
e, nos termos acima, serdo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais
admitidos nos termos acima, e 0os CRA remanescentes, se existentes, serdo destinados aos Investidores
Institucionais nos termos da Oferta Institucional; ou (ii) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva validos e
admitidos realizados por Investidores N&o Institucionais seja superior a 400.000 (quatrocentos mil) CRA, ou seja,
a 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente ofertadas (sem considerar os CRA Adicionais), o qual serd
prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, e, caso nos termos acima, os Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora e a Devedora decidam por nédo alterar a quantidade dos CRA inicialmente destinadas a
Oferta Ndo Institucional, sera realizado o rateio dos CRA proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
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respectivos Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais que indicarem a taxa definida no Procedimento
de Bookbuilding, ndo sendo consideradas fragdes de CRA, sendo certo que o eventual arredondamento sera
realizado para baixo até o nimero inteiro.

Apobs o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta Ndo Institucional, observado o
Direcionamento da Oferta, 0s CRA remanescentes serdo destinados aos Investidores Institucionais, sejam eles
considerados Pessoas Vinculadas ou ndo, que deverdo apresentar: (i) Pedidos de Reserva, durante o Periodo de
Reserva, perante uma Unica Instituicdo Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens de investimento aos
Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando as informacdes previstas
Contrato de Distribuicdo, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo.

Critérios de Rateio da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentadas pelos Investidores Institucionais
excedam o total de CRA remanescentes apés o atendimento da Oferta N&o Institucional, os Coordenadores
dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora e a Devedora melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada
de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da Emissora e
da Devedora e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, considerando também relagdes
comerciais, de relacionamento ou estratégia, dos Coordenadores, da Emissora e da Devedora, bem como criar
condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa (“Critérios de
Colocacéo da Oferta Institucional™).

N&o sera admitida a distribuicéo parcial dos CRA.

Nos termos do artigo 50 da Resolu¢do CVM 160, a critério da Emissora, em conjunto com os Coordenadores e
com a Devedora, a quantidade de CRA inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por
cento), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificacdo dos termos da Emissdo e da Oferta a CVM,
podendo ser emitidas pela Emissora, conforme demanda verificada, caso apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding haja ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, excedentes e aderentes a taxa
final de Remuneracdo dos CRA de cada Série. Os CRA Adicionais eventualmente emitidos passardo a ter as
mesmas caracteristicas dos CRA inicialmente ofertados, integrando o conceito de “CRA” ¢ serdo colocados junto
aos Investidores sob regime de melhores esfor¢os de colocacéo pelos Coordenadores, considerando que a Garantia
Firme outorgada pelos Coordenadores se refere apenas ao Valor Inicial da Emisséo. Observado o Direcionamento
da Oferta, os CRA Adicionais poderdo ser alocados aos Investidores Institucionais e/ou aos Investidores N&o
Institucionais, conforme demanda apurada pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding.

Os Investidores (a) que manifestarem interesse na subscri¢cdo dos CRA durante o Periodo de Reserva por meio de
preenchimento do Pedido de Reserva, que tiverem suas ordens alocadas, terdo a subscri¢cdo dos CRA formalizada
por meio do sistema de registro da B3, sendo certo que o Pedido de Reserva preenchido por referido Investidor
passard a ser o documento de aceitacdo de que trata o artigo 9° da Resolucdo CVM 160; e (b) que realizarem suas
ordens de investimento junto aos Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (no caso
dos Investidores Institucionais), sem preenchimento de Pedido de Reserva, terdo suas ordens formalizadas por
meio do sistema de registro da B3, sendo, portanto, dispensada a assinatura de Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. No caso de Investidores Institucionais que ndo
estejam contemplados pela dispensa da apresentacdo de documento de aceitacdo da Oferta, nos termos do 83° do
artigo 9° da Resolugdo CVM 160, a subscri¢do dos CRA devera ser formalizada por tal Investidor Institucional
mediante ato de aceitagdo da Oferta, o qual deverd ser realizado junto ao Coordenador com o qual tiver efetuado
sua ordem de investimento (conforme aplicavel), sendo admitida a utilizagdo do modelo de Pedido de Reserva
aprovado no ambito da Oferta para formalizar referido ato de aceitacéo.

Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados na realizacao dos Pedidos de Reserva ou das
ordens de investimento que (i) leiam cuidadosamente os termos e condicdes estipulados no Pedido de
Reserva, especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta, o0 Termo de Securitizagado e as
informagoes constantes da Lamina e deste Prospecto, especialmente na se¢cio “Fatores de Risco”, que trata,
dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta estd exposta; (ii) verifiguem com as Institui¢Ges
Participantes da Oferta, antes de realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua ordem de investimento, a
necessidade de manutencdo de recursos em conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou
mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrem em contato com as InstituicGes
Participantes da Oferta para obter informacbes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a
realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro nas Instituicbes
Participantes da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados pelos Coordenadores.

A Oferta devera ser concluida em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Andncio de
Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 e da regulamentagio aplicavel (“Periodo de Colocagdo™).
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Procedimentos de Subscricdo, Integralizacdo e Encerramento da Oferta

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e serdo integralizados pelo Prego de Integralizacéo, a vista, no ato
da subscricéo, de acordo com os procedimentos da B3. Os CRA serdo integralizados: (i) na primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, pelo seu Valor Nominal Unitario; e (ii) (a) em caso de integralizacdo dos CRA da Primeira
Série e dos CRA da Segunda Série em Datas de Integralizacdo posteriores a primeira Data de Integralizacdo dos
CRA, pelo Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série ou dos CRA da Segunda Série, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo dos CRA da respectiva Série, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA (inclusive) até a data da efetiva integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso (exclusive); e (b) em caso de integralizacdo dos CRA da Terceira Série e dos CRA
da Quarta Série em Datas de Integralizacdo posteriores a primeira Data de Integralizacdo dos CRA, pelo Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série, para 0s CRA da Terceira Série, acrescido da respectiva
Remuneragdo dos CRA da Terceira Série, contada desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA (inclusive)
até a data da efetiva integralizacdo dos CRA da Terceira Série (exclusive) e pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Quarta Série, para os CRA da Quarta Série, acrescido da respectiva Remuneracédo dos
CRA da Quarta Série, contada desde a primeira Data de Integralizagdo (inclusive) até a data da efetiva
integralizacdo dos CRA da Quarta Série (exclusive).

Os CRA poderdo ser integralizados com &gio ou deségio, conforme definido, de comum acordo, pelos
Coordenadores, no ato de subscricdo dos CRA, na ocorréncia de uma ou mais condicdes objetivas de mercado,
incluindo, mas néo se limitando, as seguintes: (1) alteracdo na taxa SELIC; (2) alteracdo nas taxas de juros dos
titulos do tesouro nacional; ou (3) alteragdo no IPCA e/ou Taxa DI, observado, contudo (i) que o 4gio ou deségio
serd aplicado de forma igualitéria para todos os CRA de uma mesma Série em uma mesma Data de Integralizacéo
dos CRA, e (ii) que, neste caso, a Devedora receberd, na respectiva Data de Integralizacdo dos CRA, 0 mesmo
valor que receberia caso a integralizagdo ocorresse pela integralidade do Valor Nominal Unitario, sendo certo que,
no caso de subscri¢do com deségio, a diferenca entre o Valor Nominal Unitario e o valor efetivamente integralizado
pelos Investidores devera ser descontada do comissionamento dos Coordenadores na proporcao e nos valores
estabelecidos no Contrato de Distribui¢do. O preco da Oferta sera Gnico e, portanto, eventual agio ou deségio
deverd ser aplicado de forma igualitéria a totalidade dos CRA de uma mesma Série integralizados em cada Data
de Integralizacdo dos CRA, nos termos do artigo 61 da Resolu¢do CVM 160.

A liquidacdo dos CRA sera realizada por meio da B3, observados 0s procedimentos da B3 ou por meio de depésito,
transferéncia eletronica disponivel — TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente na conta corrente de
titularidade da Emissora informada no &mbito do Contrato de Distribui¢do (“Conta Liquidacéo™).

A transferéncia pela Emissora & Devedora, dos valores obtidos com a colocacdo dos CRA no ambito da Oferta,
serd realizada em cada Data de Integralizagdo dos CRA, caso 0s recursos sejam pagos pelos Investidores até as
16:00 horas de tal data, ou no Dia Util imediatamente subsequente, caso ap6s tal hora, sem a incidéncia de
quaisquer encargos, penalidades, tributos ou corre¢do monetaria.

A Oferta encerrar-se-a apds o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do Periodo de Colocagéo;
(ii) colocagdo de CRA equivalentes ao Valor Inicial da Emissdo, sem prejuizo da possibilidade do exercicio da
Opcéo de Lote Adicional.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante divulgagdo do Anlncio
de Encerramento.

Os Coordenadores prestardo a Emissora servigos de coordenagdo, colocacao e distribui¢do dos CRA, no montante
inicial de R$2.000.000.000,00 (dois bilhGes de reais), em regime de garantia firme de colocacdo com relagdo ao
Valor Inicial da Emissdo, de maneira individual e ndo solidaria, sendo certo que o Valor Inicial da Emissdo nao
considera o exercicio, total ou parcial, da Opgdo de Lote Adicional, cujos CRA Adicionais, se emitidos, serdo
distribuidos em regime de melhores esforcos de colocacao.

Para mais informac6es sobre as condic6es da destinac@o da Oferta, do regime de distribuicdo e da dindmica
de coleta de intengées de investimento, veja os itens 8.2, 8.4 e 8.5 da Se¢ido “8. Outras Caracteristicas da
Oferta”, nas paginas 62 e 63 deste Prospecto, respectivamente.

Nos termos do artigo 71 da Resolucdo CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente, por meios ao menos
iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a suspensdo ou o
cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta
diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
comprovagao, para que, na hipétese de suspensdo, informem, no prazo minimo de cinco Dias Uteis contados da
comunicacdo, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacédo da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue sua aceitacdo, na hipotese
de suspensdo; e, em ambos 0s casos, se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacéo,
referido Prego de Integralizacao sera restituido integralmente, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e
com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 cinco Dias Uteis
contados da data do cancelamento ou revogacdo da Oferta, conforme o caso.
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6. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZACAO DA
SECURITIZADORA REGISTRADA EM CATEGORIA S2

6.1. Capital social atual (incluindo identificacéo e as respectivas participacdes acionarias dos acionistas que
detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital social, por participacdo total e por espécie e classe)

N&o é aplicavel, uma vez que a Emissora é registrada na categoria S1, nos termos do artigo 3°, I, da Resolucédo
CVM 60.

6.2. Situacdo patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo prazo e patriménio
liquido) e os impactos da captacdo de recursos da oferta na situagdo patrimonial e nos resultados da
securitizadora, caso a emissao nao conte com instituicdo do regime fiduciario

N&o aplicavel, tendo em vista que foi constituido, no ambito da presente Emissdo, Regime Fiduciario sobre
os CRA.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descricao de eventuais restricoes a transferéncia dos valores mobiliarios
Né&o aplicavel.

7.2. Declaracdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em CRA nao é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez com relacao aos
titulos ou valores mobiliarios subscritos, uma vez que a negociagdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio no mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a
correr risco de crédito relacionado ao setor do agronegdcio, bem como nédo estejam dispostos a correr
risco de crédito corporativo da devedora e do seu setor de atuacéo. Portanto, os investidores devem ler
cuidadosamente a se¢cio “Fatores de Risco” na pagina 21 e seguintes deste Prospecto, que contém a
descricéo de certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento em CRA, antes da tomada
de decisdo de investimento.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolucéo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67, pardgrafo 2°, da Resolugdo CVM 160, a modificacdo de Oferta (submetida ao rito de
registro automatico) ndo depende de aprovagdo prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 7°, da Resolu¢do CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, a SRE podera,
por sua proépria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por até noventa dias.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 8°, da Resolugdo CVM 160, é sempre permitida a modificacdo da Oferta para
melhoré-la em favor dos Investidores ou para rendincia a condicéo da Oferta estabelecida pela Emissora, ndo sendo
necessario requerer junto a SRE tal modificacdo, sem prejuizo dos dispostos no artigo 67, paragrafo 9°, e do artigo
69, paragrafo 2°, ambos da Resolucdo CVM 160.

Para fins do disposto acima, o juizo acerca da melhoria decorrente da modifica¢do da Oferta devera ser feito pelos
Coordenadores em conjunto com a Emissora e com a Devedora. Caso seja verificado o ndo atendimento de uma
ou mais Condi¢des Precedentes até a data do Registro da Oferta ou até a data da liquidacdo da Oferta, conforme
aplicavel, os Coordenadores, individualmente ou em conjunto, poderdo optar por renunciar a referida Condi¢do
Precedente. A ndo implementacdo de qualquer uma das CondicOes Precedentes, sem renlncia por parte dos
Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ensejard a exclusdo da garantia firme pelo respectivo
Coordenador que ndo a renunciou, e tal fato deverd ser tratado (a) caso a Oferta ja tenha sido divulgada
publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o Registro da Oferta ainda ndo tenha sido concedido, como
modificacdo da Oferta, podendo implicar em resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou (b) caso o Registro da Oferta
ja tenha sido concedido, como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, o
cancelamento do Registro da Oferta, nos termos do artigo 70, §4°, da Resolu¢cdo CVM 160.

A modificacdo devera ser divulgada imediatamente por meios aoc menos iguais aos utilizados para a divulgacgéo da
Oferta e 0os Coordenadores devem se certificar de que o0s potenciais Investidores estejam cientes, no momento do
recebimento do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso, de que a Oferta foi alterada e
das suas novas condices.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolu¢cdo CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, os Investidores
que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados a respeito da modificacdo efetuada
diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
comprovagéo, para que informem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagéo, eventual decis&o
de desistir de sua adeséao a Oferta, presumida a manutencéo da adesdo em caso de siléncio.

Os Investidores que revogarem a sua aceitagao tém direito a restituicao integral dos valores, bens ou direitos dados
em contrapartida aos CRA ofertados, na forma e condi¢cdes dos Documentos da Operacdo e dos Prospectos, nos
casos em que é exigida a divulgacao destes.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a SRE: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condicfes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro
da Oferta; (b) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme
a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, em
especial a Resolugdo CVM 161; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contréria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que ap0s obtido o respectivo registro; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violacéo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a trinta
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados 0s
vicios que determinaram a suspensdo, a SRE devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro
ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.
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Nos termos do artigo 71 da Resolu¢cdo CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente, por meios ao menos
iguais aos utilizados para a divulgacéo da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a suspensdo ou o
cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que j& tenham aceitado a Oferta
diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
comprovagéo, para que, na hipotese de suspensdo, informem, no prazo minimo de cinco Dias Uteis contados da
comunicagdo, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacdo da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue sua aceitacdo, na hipdtese
de suspensdo; e, em ambos 0s casos, se 0 Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo,
referido Prego de Integralizag&o seré restituido integralmente, sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso e
com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 cinco Dias Uteis
contados da data do cancelamento ou revogagéo da Oferta, conforme o caso.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condig@es a que a oferta publica esteja submetida

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apos observar cumulativamente as seguintes condic6es: (i) obtencao
do registro da Oferta pela CVM,; e (ii) divulgacdo do Antncio de Inicio e do Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgacdo. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipoteses de
resilicdo do Contrato de Distribuicéo, nos termos I previstos.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obriga¢des assumidos no Contrato de Distribuigao
esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condiges Precedentes, previstas no Contrato de Distribuicéo e na
secdo 14 deste Prospecto, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e na secdo 14 deste Prospecto.

Para mais informac6es sobre as Condi¢Bes Precedentes, vide secio “14.1. Condicdes do contrato de distribuigio no
que concerne a distribuicdo dos valores mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de
subscricdo prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada
um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde
a copia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducio” na pagina 108 deste Prospecto.

8.2. Eventual destinaco da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descrigdo
destes investidores

Os CRA deverdo ser direcionados aos Investidores da Oferta da seguinte forma, prioritariamente: (i) 20% (vinte
por cento) dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA Adicionais), ou qualquer outro percentual
superior, conforme venha a ser definido pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora e a Devedora,
para os Investidores N&o Institucionais; e (ii) 80% (oitenta por cento) dos CRA inicialmente ofertados (sem
considerar os CRA Adicionais), ou qualquer outro percentual, conforme definido pelos Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora e a Devedora, para os Investidores Institucionais, observadas as disposi¢6es da Oferta Nao
Institucional e da Oferta Institucional (“Direcionamento da Oferta”). Para fins do calculo da quantidade de CRA
a ser alocada aos Investidores N&o Institucionais e aos Investidores Institucionais sera observado o Direcionamento
da Oferta previsto no Contrato de Distribuicdo, considerando que os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora e a Devedora, poderdo alterar a quantidade de CRA inicialmente destinada para os Investidores N&o
Institucionais, conforme Procedimento de Bookbuilding, a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de
forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva e ordens de investimento, inclusive por meio dos
CRA Adicionais (com o exercicio, total ou parcial, da Opcédo de Lote Adicional).

Para mais informacdes sobre o publico-alvo dos CRA, veja o item 2.4 da Secéo “2. Principais caracteristicas
da Oferta”, do Prospecto Preliminar.

8.3 Autorizagdes societarias necessarias a emissao ou distribuicdo dos certificados, identificando os érgéos
deliberativos responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a operacao

A Emissdo e a Oferta ndo dependem de aprovagdo societaria especifica da Emissora, nos termos do artigo 19,
paragrafo 7°, do Estatuto Social da Emissora aprovado pela Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 23
de fevereiro de 2024, registrada na JUCESP sob o n° 103.072/24-0, em 13 de marco de 2024 que, dentre outras
avencas, alterou e consolidou o estatuto social da Emissora para prever que as emissdes de certificados de
recebiveis do agronegdcio, certificados de recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis,
independentemente do valor, que tenha instituicdo de regime fiduciario e a constituicdo de patriménio separado
ndo dependem de qualquer aprovacdo societéria especifica, cabendo apenas a assinatura nos documentos das
emissdes pelos diretores e/ou procuradores da Emissora, observada a forma de representacdo prevista no
estatuto social da Emissora.

A emissdo das Debéntures, bem como sua vinculagdo aos CRA, e a assinatura dos demais Documentos da
Operacdo dos quais a Devedora é parte, foram celebrados com base nas deliberacBes tomadas na reunido do
conselho de administracdo da Devedora realizada em 10 de outubro de 2024, nos termos do artigo 59, paréagrafo
1° da Lei das Sociedades por Agdes, cuja ata serd publicada no jornal “Valor Econdémico” e foi protocolada para
registro na JUCESP, em 10 de outubro de 2024, sob o n° 2.543.902/24-7 (“Ato Societério da Devedora™).

8.4. Regime de distribui¢do

De acordo com o Plano de Distribuicdo descrito acima e desde que cumpridas as Condi¢des Precedentes descritas
no Contrato de Distribuicdo (ou renunciadas por parte dos Coordenadores, a seu exclusivo critério), os CRA serdo
distribuidos pelos Coordenadores, no montante equivalente ao Valor Inicial da Emissdo, em regime de garantia
firme de colocacdo, na proporcdo e nos valores estabelecidos abaixo, de forma individual e ndo solidéria,
observado que, caso os Coordenadores exercam a garantia firme de colocagao, seu exercicio se dara sobre o saldo
de CRA ndo distribuidos, na propor¢do descrita abaixo e limitado ao volume indicado na mesma Clausula. A
alocacdo dos CRA a serem integralizados em razdo da garantia firme sera realizada em qualquer das Séries,
observado o Montante Maximo Primeira e Segunda Séries, a exclusivo critério dos Coordenadores, considerando
a Taxa Teto da(s) respectiva(s) Série(s) escolhida(s) (“Garantia Firme™).
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O prazo limite para o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores sera até 14 de novembro de 2024 (“Prazo
Final para Exercicio da Garantia Firme”), sendo que a Garantia Firme sera exercida se, e somente se, as Condi¢des
Precedentes descritas no Contrato de Distribui¢do forem cumpridas de forma satisfatoria aos Coordenadores (ou
renunciadas por parte dos Coordenadores, a seu exclusivo critério), até tal data e ndo houver demanda para 0s CRA
correspondentes ao Valor Inicial da Emisséo (sem considerar os CRA objeto da Opcéo de Lote Adicional, cujos
CRA Adicionais, se emitidos, serdo distribuidos em regime de melhores esforcos de colocagao).

Percentual da Garantia Firme

Coordenadores Volume limite de cada Coordenador: prestada por cada Coordenador:
XP R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) 37,50%
Banco Safra R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais) 22,50%
BTG Pactual R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) 12,50%
BB-BI R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) 10,00%
Bradesco BBI R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) 10,00%
Santander R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) 7,50%

Total dos Coordenadores R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) 100,00% (cem por cento)

Para mais informacdes sobre o regime de distribuicdo, veja os itens 5.1 “(b)” da Secio “5. Cronograma”
e 14.1 da Secdo “14. Contrato de Distribuicdo de Valores Mobiliarios”, nas paginas 53 e 108 deste
Prospecto, respectivamente.

8.5. Dinamica de coleta de intencGes de investimento e determinac¢do do preco ou taxa

Serd realizado o procedimento previsto no artigo 49 da Resolu¢cdo CVM 160, conforme plano de distribuicéo
elaborado pelos Coordenadores, os quais levardo em consideracdo, exclusivamente com relacdo a Oferta
Institucional, suas relagdes com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias
dos Coordenadores, da Emissora e da Devedora, observados os termos do Contrato de Distribuicdo e deste
Prospecto, sendo certo que, em hipotese alguma, poderdo ser consideradas relagdes com clientes e outros
aspectos de natureza comercial ou estratégica no ambito da Oferta N&do Institucional, assegurando os
Coordenadores: (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja equitativo; (ii) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo; (iii) que as informacdes divulgadas e a alocagdo da Oferta
nao privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas que ndo sejam consideradas Pessoas
Vinculadas; e (iv) que os representantes de venda das Instituicbes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplar; (iv.a) deste Prospecto e da LAmina da Oferta, disponibilizados ao mercado quando da
divulgacdo do Aviso ao Mercado; e (iv.b) do Prospecto Definitivo, a ser disponibilizado ao mercado quando
da divulgacdo do Anuncio de Inicio, para leitura obrigatdria, e que suas eventuais dlvidas possam ser
esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 79 da Resolugéo
CVM 160, e sera fixado nos seguintes termos, observado que (a) a Oferta ndo contard com esforcos de
colocacgdo no exterior; (b) as regras de rateio proporcional na alocacdo dos CRA no d&mbito da Oferta N&o
Institucional em caso de excesso de demanda sdo estabelecidas nos Prospectos e no Contrato de Distribuicao;
e (c) no ambito da Oferta N&o Institucional, em hipdtese alguma serdo consideradas, na alocagdo dos CRA
para os Investidores N&o Institucionais, relacdes com clientes e outras considera¢des de natureza comercial
ou estratégica, dos Coordenadores, da Emissora ou da Devedora (“Plano de Distribuicdo™).

Apo6s a divulgacdo do Aviso ao Mercado, da Lamina e deste Prospecto Preliminar, poderdo ser realizadas
apresentacdes para potenciais investidores (roadshow e/ou one-on-ones) (“Apresentacfes para Potenciais
Investidores™) sobre os CRA e a Oferta, conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo com a
Emissora e com a Devedora, observados os limites legais em vigor.

Os materiais publicitarios eventualmente utilizados serdo encaminhados em até 1 (um) Dia Util ap6s sua utilizac&o
a CVM, nos termos do artigo 12, 86°, da Resolucdo CVM 160, sendo certo que a sua utilizagdo somente ocorrera
concomitantemente ou ap6s a divulgacao e apresentacdo deste Prospecto Preliminar, da Lamina e do Aviso ao
Mercado a CVM.

Apo0s as ApresentacOes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencdo do registro da Oferta na

CVM, os Coordenadores realizardo o Procedimento de Bookbuilding, que serd realizado nos termos
indicados abaixo.
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Procedimento de Bookbuilding

Serd adotado o Procedimento de Bookbuilding, nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolugdo CVM 160, com
recebimento de reservas, a ser organizado pelos Coordenadores para a verificacdo da demanda dos CRA em diferentes
niveis de taxas de juros, para a definicdo de modo a definir: (i) a taxa da remuneracéo aplicavel a cada uma das Séries
dos CRA e, consequentemente, a taxa final da remuneracéao aplicavel a cada uma das séries das Debéntures; (ii) 0
ntmero de Séries da Emissdo dos CRA e, consequentemente, o nlimero de séries da emissao das Debéntures, sendo
que qualquer uma das séries podera ndo ser emitida; (iii) o volume final da Emissdo dos CRA e, considerando o
eventual exercicio, parcial ou total, da Opg¢do de Lote Adicional, e, consequentemente, o volume final da emissdo das
Debéntures, observado o Montante Minimo; e (iv) a quantidade de CRA alocada em cada Série da Emissao dos CRA
e, consequentemente, a quantidade de Debéntures alocada em cada série da emissdo das Debéntures, observado o
Montante Maximo Primeira e Segunda Séries, sendo certo que o resultado do Procedimento de Bookbuilding sera
divulgado nos termos do artigo 61, paragrafo 4° da Resolucdo CVM 160 e serd refletido por meio de aditamento a
Escritura de Emissdo e ao Termo de Securitizacdo, sem a necessidade de nova aprovacao societaria pela Devedora
e/ou pela Securitizadora ou aprovacdo em assembleia especial dos Titulares dos CRA.

Nos termos do artigo 61, paragrafo 2°, da Resolugcdo CVM 160, os critérios objetivos que presidirdo o Procedimento
de Bookbuilding para a fixacdo da Remuneracdo dos CRA serdo os seguintes: (i) serdo estabelecidas taxas maximas
para a Remuneracdo dos CRA de cada Série, quais sejam, a Taxa Teto Primeira Série, a Taxa Teto Segunda Série, a
Taxa Teto Terceira Série e a Taxa Teto Quarta Série, conforme o caso, as quais constam no Termo de Securitizacdo
e neste Prospecto Preliminar; (ii) no ambito da Oferta, os Investidores poderdo indicar, nos respectivos Pedidos de
Reserva e ordens de investimento (no caso dos Investidores Institucionais), um percentual minimo para a
Remuneragdo dos CRA da Primeira Série, para a Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, para a Remuneracao dos
CRA da Terceira Série e/ou para Remuneracdo dos CRA da Quarta Série, conforme o caso, observada a taxa maxima
estabelecida como Taxa Teto Primeira Série, Taxa Teto Segunda Série, Taxa Teto Terceira Série e Taxa Teto Quarta
Série, respectivamente, para o qual teriam interesse em investir nos CRA; e (iii) serdo considerados os Pedidos de
Reserva e as ordens de investimento realizadas por Investidores Institucionais que indicarem a menor taxa para a
Remuneragdo dos CRA da Primeira Série, para a Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, para a Remuneracéo dos
CRA da Terceira Série e para Remuneracdo dos CRA da Quarta Série, conforme o caso, sendo que serdo adicionados
os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento realizadas por Investidores Institucionais que indicarem taxas
superiores até que seja atingida a demanda para, no minimo, o Valor Inicial da Emissdo, sendo que a maior taxa
indicada para cada Série em referidos Pedidos de Reserva e ordens de investimento serd a taxa final da Remuneragéo
dos CRA da Primeira Série, a taxa final da Remunera¢do dos CRA da Segunda Série, a taxa final da Remuneracéo
dos CRA da Terceira Série ou a taxa final da Remuneragdo dos CRA da Quarta Série, conforme o caso, que serdo
fixadas no Procedimento de Bookbuilding, observada a Taxa Teto de cada Série. A taxa final de Remuneracdo dos
CRA da Primeira Série, de Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, de Remuneracdo dos CRA da Terceira Série e
de Remuneragdo dos CRA da Quarta Série serd obtida observando, no minimo, o Valor Inicial da Emisséo e o
Montante Mé&ximo Primeira e Segunda Séries, estendendo-se, o preco assim definido aos CRA Adicionais, se
emitidos, e, por consequéncia, as Debéntures.

Em caso de excesso de demanda (incluindo os CRA Adicionais, caso emitidos), e observado o Direcionamento da
Oferta, caso os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora e a Devedora decidam por ndo aumentar a
quantidade dos CRA inicialmente destinadas & Oferta N&o Institucional, (i) todos os Pedidos de Reserva realizados
por Investidores N&o Institucionais que indicarem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, serdo rateados
entre os Investidores N&o Institucionais, pelos Coordenadores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado
nos respectivos Pedidos de Reserva, independentemente de quando foi recebido o Pedido de Reserva (observado
0 Periodo de Reserva, conforme estabelecido no cronograma da Oferta), sendo desconsideradas quaisquer fragGes
de CRA,; e (ii) serdo observados os Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional com relacdo aos Pedidos de
Reserva e ordens de investimentos realizados por Investidores Institucionais.

Para fins de definigdo da taxa final da Remuneracdo dos CRA de cada Série e alocagdo dos CRA entre as Séries,
serdo atendidos os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento, apresentados por Investidores Institucionais,
que indicarem as menores taxas de Remuneracdo dos CRA da Primeira Série, de Remuneracdo dos CRA da
Segunda Série, de Remuneragdo dos CRA da Terceira Série e de Remuneracdo dos CRA da Quarta Série,
adicionando-se os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento que indicarem taxas superiores até atingir a
taxa final de Remuneracdo dos CRA da Primeira Série, de Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, de
Remuneracdo dos CRA da Terceira Série e de Remuneracdo dos CRA da Quarta Série definida no Procedimento
de Bookbuilding, observado o Montante Maximo Primeira e Segunda Séries, devendo ser observado o seguinte
procedimento: (i) a Remuneracgéo dos CRA da Primeira Série, de Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, de
Remuneragdo dos CRA da Terceira Série e de Remuneragdo dos CRA da Quarta Série indicada pelos Investidores
Institucionais sera considerada até que seja atingido, no minimo, o Valor Inicial da Emissdo (sem considerar
eventual emissdo dos CRA Adicionais), sendo os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento alocadas sempre
da menor taxa de remuneracgdo para a maior taxa de remuneracdo, sendo certo que a Remuneracdo dos CRA da
Primeira Série, de Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, de Remuneracdo dos CRA da Terceira Série e de
Remuneragdo dos CRA da Quarta Série assim definida sera estendida para os CRA Adicionais, conforme o caso,
se emitidos; e (ii) atingido, no minimo, o Valor Inicial da Emissdo (sem considerar eventual emissdo dos CRA
Adicionais) a Remuneragdo dos CRA da Primeira Série, de Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, de
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Remuneragdo dos CRA da Terceira Série e de Remuneragdo dos CRA da Quarta Série indicada na Gltima ordem
de investimento referente aos CRA, considerada no ambito da Oferta consistird na Remuneracdo dos CRA da
Primeira Série, de Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, de Remuneracdo dos CRA da Terceira Série e de
Remuneragdo dos CRA da Quarta Série a ser aplicavel a todos os Investidores, estendendo-se 0 prego assim
definido aos CRA Adicionais, se emitidas, observado, ainda, observado, ainda, a possibilidade de participacéo de
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding.

A intengdo de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding serd comunicada & CVM juntamente com o
requerimento de registro da Oferta.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding dos CRA seré divulgado em até 1 (um) Dia Util da sua ocorréncia,
nos termos do artigo 61, paragrafo 4° da Resolugdo CVM 160, por meio de comunicado ao mercado a ser
disponibilizado na mesma forma da divulgagéo do Aviso ao Mercado.

Participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding

Podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding.

A participagdo das Pessoas Vinculadas na Oferta serd admitida mediante apresentacdo de Pedido de Reserva ou
ordem de investimento, sem fixagdo de lotes minimos ou méximos, a um dos Coordenadores e/ou Participantes
Especiais. Sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento pelo respectivo
Coordenador ou Participante Especial da Oferta que o receber, cada Investidor devera informar em seu Pedido de
Reserva ou ordem de investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse 0 caso.

Nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160 e observado o disposto abaixo, podera ser aceita a participagao
de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. Caso seja verificado pelos Coordenadores excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de CRA inicialmente ofertada (sem considerar os CRA Adicionais), ndo
seré permitida a colocacdo de CRA junto aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva
ou ordens de investimentos (conforme o caso) realizados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados.

A vedacéo de colocacéo disposta acima ndo se aplica aos casos em que, na auséncia de colocagdo para as Pessoas
Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior ao Valor Inicial da Emisséo, observado o disposto abaixo.

Na hip6tese citada no pardgrafo acima, a colocacdo dos CRA para Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessério
para perfazer o Valor Inicial da Emisséo, desde que preservada a colocacéo integral junto a pessoas que ndo sejam
consideradas Pessoas Vinculadas dos CRA por elas demandadas.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) & quantidade de CRA inicialmente
ofertada, ndo havera limitagdo para participacdo de Pessoas Vinculadas, podendo as Pessoas Vinculadas
representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding impactara adversamente a formacao da taxa final de Remuneragao
dos CRA de cada Série, e o investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas reduzira a
liquidez dos CRA no mercado secundario.

Para mais informacdes sobre a dindmica de coleta de intengdes de investimento, veja os itens 5.1 “(b)” da
Se¢io “5. Cronograma” e 8.2 da Seciio “8. Outras Caracteristicas da Oferta”, nas paginas 53 e 62 deste
Prospecto, respectivamente.

8.6. Formador de Mercado

Nos termos do artigo 4°, inciso I, das Regras e Procedimentos ANBIMA, os Coordenadores recomendaram &
Emissora e a Devedora, as expensas da Devedora, a contratacdo de instituicdo para desenvolver atividades de
formador de mercado em relagdo aos CRA. Apesar da recomendacao dos Coordenadores, formalizada no Contrato
de Distribuigdo, a Emissora e a Devedora ndo contrataram o formador de mercado para atuar no &mbito da Oferta.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizacao, se houver

Néo sera constituido fundo de sustentagéo de liquidez, tampouco seré celebrado contrato de estabilizacdo de precos
dos CRA no d&mbito da Oferta.

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Né&o havera limite maximo de aplicagdo em CRA, respeitado o Valor Total da Emissdo. O valor minimo a ser
subscrito por cada Investidor da Oferta no contexto da Oferta sera de 1 (um) CRA, totalizando a importancia de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo dos CRA.
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9. INFORMAGCOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO

9.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com
indicagdo das condicGes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de
pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados

Né&o aplicavel a estrutura da Oferta.
9.2. Informacéo e descricao dos reforgos de créditos e outras garantias existentes
Né&o aplicavel a estrutura da Oferta.

9.3. Informacéo sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

Néo aplicavel a estrutura da Oferta.
9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para selecdo dos ativos

N&o aplicavel a estrutura da Oferta.
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10. INFORMAGCOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

10.1. Informagdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditorios, tais como:

a) Numero de direitos creditérios adquiridos e valor total

O valor da Emisséao das Debéntures sera de, inicialmente, R$2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes
de reais) em 15 de outubro de 2024 (“Data de Emissdo das Debéntures” e “Valor Inicial das Debéntures”,
respectivamente), observado que o Valor Inicial das Debéntures podera ser diminuido, desde que observado o
Montante Minimo (conforme abaixo definido), nos termos abaixo, sendo que, nesse caso, as Debéntures que
eventualmente ndo forem subscritas e integralizadas serdo canceladas. O valor total da Emissdo das Debéntures e
0 montante alocado em cada Série serdo definidos em Sistema de Vasos Comunicantes (conforme abaixo definido),
apos a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. O valor total da Emisséo das Debéntures e 0 montante alocado
em cada Série serdo objeto de aditamento a Escritura de Emissdo, sendo certo que o valor das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, em conjunto, estara limitado ao montante total de
R$667.000.000,00 (seiscentos e sessenta e sete milhdes de reais), inclusive na hipdtese de exercicio parcial ou
total da Opcéo de Lote Adicional.

Serdo emitidas, inicialmente, 2.500.000 (duas milh&es e quinhentas mil) Debéntures, com valor nominal unitario
de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo das Debéntures, observado que a quantidade de Debéntures podera
ser diminuida, desde que observado o Montante Minimo, nos termos abaixo. A quantidade final de Debéntures a
ser emitida e alocada em cada Série sera definida em Sistema de Vasos Comunicantes, apds a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, observado o Montante Maximo Primeira e Segunda Séries (conforme abaixo
definido). A quantidade final de Debéntures a ser emitida e alocada em cada Série e a quantidade de Séries serdo
objeto de aditamento a Escritura de Emisséo.

Na hipdtese da demanda apurada junto aos Investidores para subscricdo e integralizacdo dos CRA ser inferior a
2.500.000 (dois milhdes e quinhentos mil) CRA (considerando o ndo exercicio ou o exercicio parcial da Opgéo de
Lote Adicional, no &mbito da emissédo dos CRA), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) por CRA,
na Data de Emissdo dos CRA, o Valor Inicial das Debéntures e a quantidade das Debéntures, previstas acima, apés
a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, serdo reduzidos proporcionalmente ao valor total da emisséo dos
CRA e a quantidade dos CRA (“Valor Total das Debéntures™), com o consequente cancelamento das Debéntures
ndo subscritas e integralizadas, a ser formalizado por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, observada a
guantidade minima de 2.000.000 (duas milh&es) Debéntures, correspondentes a R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes
de reais), as quais deverdo ser subscritas e integralizadas em relacdo aos respectivos CRA, nos termos do Termo
de Securitizagio (“Montante Minimo”).

De acordo com o sistema de vasos comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida em cada uma das Séries
devera ser abatida da quantidade total de Debéntures, definindo a quantidade a ser alocada nas outras Séries, de
forma que a soma das Debéntures alocadas em cada uma das Séries efetivamente emitida devera corresponder a
guantidade total de Debéntures objeto da Emisséo, observado que (i) a quantidade méxima para alocagdo das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, em conjunto, é de 667.000 (seiscentas e sessenta
e sete mil) Debéntures, correspondentes a R$667.000.000,00 (seiscentos e sessenta e sete milhdes de reais)
(“Montante Maximo Primeira e Segunda Séries™), (ii) ndo havera quantidade minima ou maxima de Debéntures
da Terceira Série e/ou de Debéntures da Quarta Série ou valor minimo ou maximo para alocacéo entre as tais
séries; e (iii) em qualquer dos casos, qualquer uma das Séries podera ndo ser emitida (“Sistemas de Vasos
Comunicantes”).

As Debéntures serdo subscritas pela Securitizadora e serdo integralizadas pelo Preco de Integralizacdo (conforme
abaixo definido), a vista, em moeda corrente nacional. As Debéntures serdo integralizadas: (i) na primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures, pelo seu Valor Nominal Unitario; e (ii) (a) em caso de integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série em Datas de Integralizagao posteriores a primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures, pelo Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série ou
da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis, a partir da
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures (inclusive) até a data da efetiva integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso (exclusive); e (b) em caso de integralizacéo
das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série em Datas de Integralizagdo posteriores a
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Terceira Série ou pelo Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série ou da Remuneragdo das Debéntures da Quarta Série, conforme o
caso, contada desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures (inclusive) até a data da efetiva
integralizagdo das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso (exclusive),
conforme estabelecido na Escritura de Emissdo (“Preco de Integralizacdo™).
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As Debéntures poderdo ser integralizadas com agio ou desagio, de comum acordo entre a Emissora, a
Devedora e os Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribui¢do, no ato de subscri¢cdo dos CRA, na
ocorréncia de uma ou mais condicdes objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando a, as seguintes:
(1) alteracéo na taxa SELIC; (2) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (3) alteracdo
no IPCA e/ou nas taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.b3.com.br), observado, contudo (i) que o agio ou desagio sera aplicado de forma
igualitaria para todos os CRA e, consequentemente, para todas as Debéntures de uma mesma série em uma
mesma Data de Integralizacdo, e (ii) que, neste caso, a Devedora receberda, na respectiva Data de
Integralizacdo, 0 mesmo valor que receberia caso a integralizacdo ocorresse pela integralidade do Valor
Nominal Unitario, sendo certo que, no caso de subscricdo com desagio, a diferenca entre o Valor Nominal
Unitério e o valor efetivamente integralizado pelos Investidores devera ser descontada do Comissionamento
dos Coordenadores na propor¢ao e nos valores estabelecidos no Contrato de Distribuigcdo e neste Prospecto.
O eventual agio ou desagio sera aplicado utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, sendo
que, caso aplicavel, o agio ou desagio, conforme o caso, sera aplicado de forma igualitaria para todos os CRA
de uma mesma Série (e, consequentemente, para todas as Debéntures de uma mesma série) subscritos em
uma mesma data, observado o disposto no Contrato de Distribuig&o.

b) Taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos credit6rios cedidos

Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitéario das Debéntures da Primeira Série ndo sera objeto
de atualizacdo monetaria.

Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Sequnda Série

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ndo sera objeto
de atualizacdo monetaria.

Atualizacdo Monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta
Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso,
ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira e o saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Terceira, conforme o caso, serd atualizado mensalmente, pela variagdo acumulada do IPCA,
calculado e divulgado mensalmente pelo IBGE, a partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, calculada de forma pro rata temporis por Dias
Uteis até a integral liquidacio das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o
caso, sendo o produto da atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série ou
das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso,
automaticamente, calculada de acordo com a seguinte férmula (“Valor Nominal Unitério Atualizado das
Debéntures da Terceira Série” e “Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série”, respectivamente):

VNa=VNe xC
onde:

“VNa” = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série ou Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série, conforme
0 caso, na primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso, ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da
Quarta Série, conforme o caso, apds amortizacao ou incorporacao, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

”C” = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

c=T [N'k jd“‘
k| UNE
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onde:
“k” = ntimero inteiro de 1 até n;

“n” = numero total de nimeros-indices do IPCA considerados na atualizacdo monetaria das Debéntures da Terceira
Série ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, sendo ‘n’ um niimero inteiro;

“NIK” = valor do namero-indice do IPCA divulgado no més de atualizacdo, referente ao més anterior ao més de
atualizacdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das Debéntures da Terceira
Série (conforme definido abaixo) ou Data de Aniversario das Debéntures da Quarta Série (conforme definido abaixo).
Ap6s a Data de Aniversario das Debéntures da Terceira Série ou a Data de Aniversario das Debéntures da Quarta
Série, conforme o caso, ‘NIk’ correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA referente ao més de atualizagdo;

“NIk-1” = valor do numero-indice do IPCA utilizado por NIk no més anterior ao més ‘k’;

“dup” = niimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Terceira Série ou das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, ou a Data de Aniversario das Debéntures da Terceira Série ou a
Data de Aniversario da Quarta Série, conforme o caso, imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a
data de calculo, exclusive, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo
‘dup’ um niimero inteiro; e

“dut” = namero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario das Debéntures da Terceira Série ou Data de Aniversario
das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, imediatamente anterior, inclusive, e a Data de Aniversario das
Debéntures da Terceira Série ou a Data de Aniversario das Debéntures da Quarta Série, conforme caso,
imediatamente subsequente, exclusive, sendo ‘dut’ um numero inteiro.

Observagoes:

A aplicacdo da atualizagdo monetéria incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste na Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

s

NI, JT
Os fatores resultantes das expressdes [“ sdo considerados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais remotos. Os
resultados intermediérios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

O namero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais daquele
divulgado pelo IBGE.

Considera-se como més da atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de Aniversario das
Debéntures da Terceira Série ou Datas de Aniversario das Debéntures da Quarta Série consecutivas, conforme o
caso.

Caso o numero-indice do IPCA referente ao més de atualizacdo néo esteja disponivel, devera ser utilizado um
ntmero indice projetado, calculado com base na ultima projecéo disponivel, divulgada pela ANBIMA da variagdo
percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NIkp = NIk-1 x (1+Projecéo)
onde:

“NIkp” = numero indice projetado do IPCA para o més de atualizagéo, calculado com casas decimais, com
arredondamento;

“NIk-1" = conforme definido acima; e
“Projecdo” = variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagéo.

O numero indice projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o nimero-indice
correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensacao entre a Devedora e a
Securitizadora quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel.

O namero indice do IPCA, bem como as proje¢Bes de variagdo deverdo ser utilizados considerando idéntico
namero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu calculo/apuracéo.

Considera-se como “Data de Aniversario das Debéntures da Terceira Série” ou “Data de Aniversario das
Debéntures da Quarta Série”, conforme o caso, todo primeiro Dia Util anterior a Data de Aniversario dos CRA da
respectiva série (conforme definido no Termo de Securitizagdo).

Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversario consecutivas.
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Os valores dos finais de semana ou feriados declarados nacionais na Republica Federativa do Brasil serdo iguais
ao valor do Dia Util subsequente.

Excepcionalmente, na primeira Data de Aniversario das Debéntures da Terceira Série e Data de Aniversario das
Debéntures da Quarta Série, devera ser acrescido ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Terceira Série ou no Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, um
prémio de 1 (um) Dia Util ao “dup”

Excepcionalmente, na primeira data de aniversario das Debéntures da Terceira Série, devera ser acrescido ao
Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Terceira Série um prémio de 1 (um) Dia Util ao “dup’’.

Remuneracédo das Debéntures da Primeira Série

A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de um spread (sobretaxa) a ser apurado de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
limitado a 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano (“Taxa Teto Primeira Série™), base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragio das Debéntures da Primeira Série”).

A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou
a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, 0 que ocorrer por Gltimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo definido), obedecida a seguinte férmula:

] = VN, x (Fator de Juros — 1)
onde:

“J” = valor unitario da Remunera¢do das Debéntures da Primeira Série devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = corresponde ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros composto pelo parametro de flutuag&o acrescido de spread, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread
onde:

“FatorDI” = produtério das Taxas DI desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série
ou a Data de Pagamento de Remuneracgdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, o que ocorrer
por ultimo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorDI =ﬁ[1+(TD|k)]
k=1

onde:
“nDI” = nimero total de Taxas DI, consideradas na atualizagio do ativo, sendo “nDI” um niimero inteiro.

“TDly» = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,
apurada da seguinte forma:

TDI «-«(D{‘*+1)“ 1
= \Too

onde:

“DI” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
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FatorSpread” = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurada conforme
férmula abaixo:
DP
spread 252
P +1
100

FatorSpread = [
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onde:

Spread = taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser apurada
na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitada a Taxa Teto Primeira Série;

“DP” = corresponde ao niimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira
Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, inclusive, e a data de

[33 1)

calculo, exclusive, sendo “n” um nimero inteiro.
Observagoes aplicaveis ao calculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série:
Q) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela B3;

(i) o fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

(iii)  efetua-se o produto dos fatores (1 + TDIK), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento;

(v) o fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) deve ser considerado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento;

(vi) para efeito do calculo de TDIk sera sempre considerada a Taxa DI, divulgada no primeiro dia anterior a
data do calculo da Remuneracédo das Debéntures da Primeira Série (exemplo: para calculo da Remuneragéo
das Debéntures da Primeira Série no dia 15, a Taxa DI considerada para calculo de TDIk sera a publicada
no dia 14 pela B3, pressupondo-se que os dias 14 e 15 sio Dias Uteis); e

(vii) excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizagdo, deverd ser acrescido & Remuneragdo devida um
valor equivalente ao produtérios de 1 (um) Dia Util que antecede a Primeira Data de Integralizacdo
calculado pro rata temporis, de acordo com as formulas acima.

Remuneracédo das Debéntures da Sequnda Série

A partir da primeira Data de Integralizagdo das Debéntures, sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo
juros remuneratdrios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, sendo, limitado &
maior taxa entre “(a)” e “(b)” a seguir (“Taxa Teto Segunda Série”): (a) o percentual correspondente a respectiva
Taxa DI (conforme definida abaixo), conforme cotagéo verificada no fechamento do Dia Util data de realizagio
do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua
pagina na internet, correspondente ao contrato futuro com vencimento em 2 de janeiro de 2030, acrescida
exponencialmente de sobretaxa (spread) de 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano; e (b) 12,75%
(doze inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série™).

A Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior,
0 que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagéo,
obedecida a seguinte férmula:

J = VN, x (Fator de Juros — 1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série acumulada, devida no final de cada Periodo
de Capitalizacéo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = corresponde ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

DP.
Taxa )252

100 +

Fator de Juros = (

onde:

“Taxa”: taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais a ser apurada na
data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitada a Taxa Teto Segunda Série.
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“DP”: corresponde ao numero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizagio das Debéntures da Segunda
Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacéo; ou (ii) a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e a data de calculo,
exclusive, sendo “n” um niimero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizagéo devera ser acrescido
1 (um) Dia Util no “DP”, de forma que o nimero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao nimero de Dias Uteis
do primeiro Periodo de Capitalizagdo dos CRA (conforme definido no Termo de Securitizacéo).

Remuneracédo das Debéntures da Terceira Série

A partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ac ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, sendo,
limitado & maior taxa entre “(a)” e “(b)” a seguir (“Taxa Teto Terceira Série”): (a) a cotacédo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2033, a ser apurada
no fechamento do Dia Util da data de realizacéo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de
sobretaxa (spread) de 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis; e (b) 6,90% (seis inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis (“Remuneracéo das Debéntures da Terceira Série”).

Remuneracédo das Debéntures da Quarta Série

A partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, sendo,
limitado a maior taxa entre “(a)” e “(b)” a seguir (“Taxa Teto Quarta Série” e, em conjunto com a Taxa Teto
Primeira Série, a Taxa Teto Segunda Série e a Taxa Teto Terceira Série, “Taxas Teto”): (a) a cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2040,
a ser apurada no fechamento do Dia Util da data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de sobretaxa (spread) de 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 7,10% (sete inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio das Debéntures da Quarta Série”, quando considerada
em conjunto com a Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série, a Remuneracgdo das Debéntures da Segunda
Série e a Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série, “Remuneracdo”).

A Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, serd
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data
de Integralizagdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série
(conforme abaixo definido) ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série (conforme
abaixo definido), conforme o caso, imediatamente anterior, 0 que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo
pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, obedecida a seguinte férmula:

J = VN, x (Fator de Juros — 1)
onde:

“J” = valor unitario da Remunera¢do das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso, acumulada, devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

“VYNA” = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures
da Quarta Série, conforme o caso, ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira
Série ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

DP.
Taxa )252

100 +

Fator de Juros = (

onde:

“Taxa”: taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais a ser apurada na
data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitada a Taxa Teto Terceira Série ou a
Taxa Teto Quarta Série, conforme o caso.
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“DP”: corresponde ao numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo das Debénture da Terceira
Série ou das Debénture da Quarta Série, conforme o caso, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou a Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o
caso, imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e a data de calculo,
exclusive, sendo “n” um ntmero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacdo devera ser
acrescido 1 (um) Dia Util no “DP”, de forma que o niimero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao niimero

de Dias Uteis do primeiro Periodo de Capitalizagio dos CRA.

Considera-se “Periodo de Capitalizagdo™: o periodo que se inicia: (i) a partir da primeira Data da Integralizagdo dos
CRA (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo aplicavel (exclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo; e (ii) em cada Data de Pagamento da Remuneragdo aplicavel imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneracao aplicavel
do respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as datas na coluna “Datas de Pagamento da Remuneragéo das
Debéntures da Primeira Série”, “Datas de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série”, “Datas
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série” e “Datas de Pagamento da Remuneracédo das
Debéntures da Quarta Série” da tabela constante abaixo. Cada Periodo de Capitalizagao sucede o anterior sem solugao
de continuidade, até a Data de VVencimento das Debéntures ou a data do resgate, data da amortizagéo ou do vencimento
antecipado das Debéntures, conforme o caso.

Os valores relativos 8 Remuneragao deverdo ser pagos conforme Datas de Pagamento da Remunerag&o previstas abaixo:

Datas de Pagamento Datas de Pagamento da

o = Datas de Pagamento da Datas de Pagamento da
da Remuneragédo das Remuneracao das o ~ N
A N Remuneracao das Remuneracéo das Debéntures
Debéntures da Debéntures da Segunda . . - -
e - - Debéntures da Terceira Série da Quarta Série
Primeira Série Série
Ne Data de N°| Data de Pagamento Ne Data de Pagamento Ne Data de Pagamento
Pagamento
1 14/04/2025 1 14/04/2025 1 14/04/2025 1 14/04/2025
2 14/10/2025 2 14/10/2025 2 14/10/2025 2 14/10/2025
3 14/04/2026 3 14/04/2026 3 14/04/2026 3 14/04/2026
4 14/10/2026 4 14/10/2026 4 14/10/2026 4 14/10/2026
5 14/04/2027 5 14/04/2027 5 14/04/2027 5 14/04/2027
6 14/10/2027 6 14/10/2027 6 14/10/2027 6 14/10/2027
7 13/04/2028 7 13/04/2028 7 13/04/2028 7 13/04/2028
8 13/10/2028 8 13/10/2028 8 13/10/2028 8 13/10/2028
9 13/04/2029 9 13/04/2029 9 13/04/2029 9 13/04/2029
10 11/10/2029 10 11/10/2029 10 11/10/2029 10 11/10/2029
11 12/04/2030 11 12/04/2030 11 12/04/2030 11 12/04/2030
12 14/10/2030 12 14/10/2030 12 14/10/2030 12 14/10/2030
13 14/04/2031 13 14/04/2031 13 14/04/2031 13 14/04/2031
Vengzir?ti das Data de Vencimento das
14 R 14 Debéntures da 14 14/10/2031 14 14/10/2031
Debéntures da Sequnda Série
Primeira Série 9

15 14/04/2032 15 14/04/2032
16 14/10/2032 16 14/10/2032
17 14/04/2033 17 14/04/2033
18 14/10/2033 18 14/10/2033
19 14/04/2034 19 14/04/2034

Data de Vencimento
20 das Debéntures da 20 13/10/2034
Terceira Série

21 13/04/2035
22 11/10/2035
23 14/04/2036
24 14/10/2036
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Datas de Pagamento Datas de Pagamento da

p = Datas de Pagamento da Datas de Pagamento da
da Remuneracgao das Remuneracao das o . ~
A A Remuneracéo das Remuneracéo das Debéntures
Debéntures da Debéntures da Segunda R . - -
e - - Debéntures da Terceira Série da Quarta Série
Primeira Série Série
Data de
Ne N°| Data de Pagamento Ne Data de Pagamento N° Data de Pagamento
Pagamento
25 14/04/2037
26 14/10/2037
27 14/04/2038
28 14/10/2038
29 14/04/2039
Data de Vencimento
30 das Debéntures
Quarta Série

¢) Prazos de vencimento das Debéntures

As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vigéncia de 2.555 (dois mil quinhentos e cinquenta e cinco) dias
corridos contados da Data de Emissdo das Debéntures, vencendo, portanto, em 14 de outubro de 2031 (“Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série”), ressalvadas as hipoteses de Evento de Retengdo de Tributos, do
resgate da totalidade das Debéntures decorrente da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, de resgate previsto
na Clausula 4.3.4 da Escritura de Emissdo, Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, do
Resgate Antecipado Obrigatorio Total das Debéntures ou de um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos
da Escritura de Emisséo.

As Debéntures da Segunda Seérie terdo prazo de vigéncia de 2.555 (dois mil quinhentos e cinquenta e cinco) dias
corridos contados da Data de Emissdo das Debéntures, vencendo, portanto, em 14 de outubro de 2031 (“Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série”), ressalvadas as hipéteses de Evento de Retencéo de Tributos, do
resgate da totalidade das Debéntures decorrente da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, de resgate previsto
na Clausula 4.3.4 da Escritura de Emissdo, Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, do
Resgate Antecipado Obrigatério Total da Debéntures ou de um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos da
Escritura de Emiss&o.

As Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vigéncia de 3.650 (trés mil, seiscentos e cinquenta) dias corridos contados
da Data de Emissdo das Debéntures, vencendo, portanto, em 13 de outubro de 2034 (“Data de Vencimento das
Debéntures da Terceira Série”), ressalvadas as hipoteses de Evento de Retengdo de Tributos, do resgate da totalidade
das Debéntures decorrente da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, de resgate previsto na Clausula 4.3.8 da
Escritura de Emissdo, Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série, do Resgate Obrigatdrio Total
das Debéntures ou de um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos da Escritura de Emissao.

As Debéntures da Quarta Série terdo prazo de vigéncia de 5.477 (cinco mil, quatrocentos e setenta e sete) dias corridos
contados da Data de Emissdo das Debéntures, vencendo, portanto, em 14 de outubro de 2039 (“Data de Vencimento das
Debéntures da Quarta Série”, e, em conjunto com a Data de Vencimento Primeira Série, a Data de Vencimento Segunda
Série e a Data de Vencimento da Terceira Série, “Datas de Vencimento das Debéntures” ou, individual e indistintamente,
“Data de Vencimento das Debéntures™), ressalvadas as hipoteses de Evento de Retengdo de Tributos, do resgate da
totalidade das Debéntures decorrente da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, de resgate previsto na Clausula 4.3.8
da Escritura de Emissdo, Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série, do Resgate Antecipado
Obrigatério Total das Debéntures ou de um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos da Escritura de Emiss&o.

d) Periodos de amortizacéo

O saldo (i) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série sera
amortizado em parcela Unica, respectivamente na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série; e, (ii) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Terceira Série e do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, em 3 parcelas
anuais, conforme tabelas abaixo:

Debéntures da Primeira Série

Parcela Data de Amortizacdo % do saldo do Valor Nominal Unitario a ser amortizado

Unica Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série 100,0000%

Debéntures da Segunda Série

Parcela Data de Amortizacdo % do saldo do Valor Nominal Unitario a ser amortizado

Unica Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série 100,0000%




Debéntures da Terceira Série

Parcela Data de Amortizacdo % do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser amortizado
18 14 de outubro de 2032 33,3333%
28 14 de outubro de 2033 50,0000%
3 Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série 100,0000%

Debéntures da Quarta Série

Parcela Data de Amortizacdo % do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser amortizado
12 14 de outubro de 2037 33,3333%
28 14 de outubro de 2038 50,0000%
3? Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série 100,0000%

e) Finalidade das Debéntures

Os recursos liquidos captados por meio da Emissdo de Debéntures, desembolsados pela Emissora em favor da
Devedora, deverdo ser utilizados pela Devedora, diretamente e/ou por meio de suas Controladas, integral e
exclusivamente, para a aquisi¢éo de bovinos (i.e., gado vivo) de determinados Produtores Rurais, e de acordo com
os Documentos de Compra e Venda de Gado, para estabelecer os termos e condi¢des que norteardo a compra de
gado pela Devedora e/ou por suas Controladas, junto aos Produtores Rurais, em conformidade, ainda, com a Lei
14.430, a Resolu¢cdo CMN 5.118, o pardgrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076, e do artigo 2°, caput, inciso I,
pardgrafos 1 °, 2 °, 7° e 8°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, e inciso Il do parégrafo 4° do artigo 2°
do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60, na forma prevista em seus respectivos objetos sociais, conforme
aplicavel e no curso ordinario de seus negdcios, até a data de vencimento dos CRA, observado o disposto na
Escritura de Emissdo, ou até que a Devedora comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com a
Emissdo, o que ocorrer primeiro, observado o disposto na Escritura de Emiss&o.

Para mais informacGes sobre a finalidade dos créditos, veja a Secdo “3. Destina¢éo dos Recursos”, na pagina
16 deste Prospecto.

f) Descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos

N&o aplicavel, tendo em vista que as Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem qualquer tipo de garantia e
ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como ndo seré& segregado nenhum dos
ativos da Devedora em particular para garantir a Emissora em caso de necessidade de execucdo judicial ou
extrajudicial das obrigacBes da Devedora decorrentes das Debéntures.

10.2. Descricao da forma de cessdo dos direitos creditdrios a securitizadora, destacando-se as passagens
relevantes de eventuais contratos firmados com este proposito, e indicacdo acerca do carater definitivo, ou
néo, da cessdo

N&o aplicavel, tendo em vista que as Debéntures, que representam os Direitos Creditérios do Agronegécio, ndo
foram cedidas & Emissora, mas serdo subscritas e integralizadas exclusivamente pela Emissora, nos termos da
Escritura de Emissdo e do Termo de Securitizag&o.

10.3. Indicacédo dos niveis de concentracao dos direitos creditdrios, por devedor, em relagdo ao valor total
dos créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de Unica
emissora das Debéntures.

10.4. Descricado dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdo de crédito
Néo aplicavel, tendo em vista que a Oferta ndo possui originador ou cedente para a concessao de crédito, e 0s
Direitos Creditorios do Agronegécio, representados pelas Debéntures serdo subscritos e integralizados diretamente

pela Emissora.

10.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranga, a
periodicidade e condi¢des de pagamento

Néo aplicavel, tendo em vista ndo havera agente responsavel pela cobranca dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.



10.6. Informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditdrios que comporao o patrimdnio da securitizadora, compreendendo um periodo
de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposi¢cdo da metodologia
utilizada para efeito desse calculo

Para fins do disposto no item 10.6 do Anexo E da Resolugdo CVM 160, com base nas Demonstracfes Financeiras
dos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta, ndo houve inadimplementos, perdas ou pré-pagamento,
pela Devedora, de créditos de mesma natureza dos Direitos Creditdrios do Agronegocio ou de qualquer titulo de
divida emitido pela Devedora, tendo a Emissora e os Coordenadores realizado esforcos razoaveis para obter
informacdes adicionais.

Adicionalmente, para fins do item 2.1.16.13.9 do Oficio-Circular n° 1/2021-CVM/SRE de 1° de janeiro de 2021,
e observado o disposto no item 10.6 do Anexo E da Resolugdo CVM 160:

(i) ndo houve qualquer inadimplemento, perda, relativo a todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora,
compreendendo o periodo dos 3 (trés) dltimos anos imediatamente anteriores a data Oferta; e

(ii) ndo houve qualquer pré-pagamento relativo a todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora,
compreendendo o periodo dos 3 (trés) tltimos anos imediatamente anteriores a data Oferta.

No periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data desta Oferta, a Emissora pdde
verificar que, aproximadamente 7,82% (sete inteiros e oitenta e dois centésimos por cento) dos CRA de sua
emissdo, com lastro de emissdo de outras empresas (lastro corporativo), foram objeto de resgate antecipado e/ou
outra forma de pré-pagamento, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Percentual CRA Resgatados sobre CRA Emitidos (2021-2023)

R$ 2.759.477.731,40 (dois bilhdes, setecentos e cinquenta e nove milhdes, quatrocentos e

Valor Financeiro Total Emissdes Resgatadas P
setenta e sete mil reais e quarenta centavos

R$ 35.289.672.155,00 (trinta e cinco bilhdes, duzentos e oitenta e nove milhdes, seiscentos e

Valor Financeiro Total Emissdes A . . ~
setenta e dois mil e cento e cinquenta e cinco reais

Percentual Emissdes Resgatadas 7,82% (sete inteiros e oitenta e dois centésimos por cento)

10.7. Se as informagdes requeridas no item 10.6 supra néo forem de conhecimento da securitizadora ou do
Coordenador Lider da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com
declaracdo de que foram feitos esfor¢cos razodveis para obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas as
informacdes que a securitizadora e o Coordenador Lider tenham a respeito, ainda que parciais

Contudo, ndo obstante tenham envidado esforgos razoaveis, a Emissora e os Coordenadores declaram, nos termos
do 10.7 do Anexo E da Resolucdo CVM 160, ndo ter conhecimento de informages estatisticas adicionais aquelas
indicadas nos paragrafos acima, sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de direitos creditérios do
agronegocio da mesma natureza aos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures, adquiridos
pela Emissora para servir de lastro a presente Emissdo, ou seja, todo e qualquer titulo de divida emitido pela
Devedora, e ndo haver obtido informacdes adicionais aquelas indicadas nos paragrafos acima, consistentes e em
formatos e datas-bases passiveis de comparagdo relativas a emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio
que acreditam ter caracteristicas e carteiras semelhantes as da presente Emissdo, que lhes permita apurar
informacdes com maiores detalhes.

10.8. Informacéo sobre situacdes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com indicacdo de possiveis
efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados

Os Direitos Creditérios do Agronegocio, serdo, conforme o caso, resgatados, total ou parcialmente, ou
considerados vencidos antecipadamente nos casos em que as Debéntures sejam resgatadas, total ou parcialmente,
ou consideradas vencidas antecipadamente, conforme eventos de resgate e vencimento descritos na Secdo “10.9.
Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operacdo, que possam
acarretar a liquidacdo ou amortizacdo antecipada dos créditos cedidos a securitizadora, bem como quaisquer
outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos” deste Prospecto Preliminar.

10.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operacdo, que
possam acarretar a liquidagdo ou amortizagédo antecipada dos créditos cedidos a securitizadora, bem como
quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos

Hipoteses de Vencimento Antecipado das Debéntures

As hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures estdo descritas na Se¢do “2.6. (I) amortizagéo e hipéteses
de vencimento antecipado — existéncia, datas e condi¢des ” deste Prospecto.
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Aquisicdo Facultativa das Debéntures

A Devedora ndo podera adquirir as Debéntures da presente Emissdo, nos termos do artigo 55, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Agoes.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures

A Devedora poderd, a partir de 15 de outubro de 2025 (inclusive), a seu exclusivo critério, observados os termos
e condicdes estabelecidos a seguir, realizar a amortizacdo extraordinaria (i) das Debéntures da Primeira Série,
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitéario das Debéntures da Primeira Série, limitada
a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (“Amortizacéo
Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Série”), (ii) das Debéntures da Segunda Série
(“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série™), (iii) das Debéntures da Terceira
Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira
Série (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira Série”), e (iv) das Debéntures da
Quarta Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Quarta Série (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Quarta Série” e, em conjunto com a
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, a Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Segunda Série e a Amortizacdo Extraordinéria Facultativa das Debéntures da
Terceira Série, as “Amortizacdes Extraordindrias Facultativas” ou, individualmente e indistintamente,
“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa™).

Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Série: Por ocasido da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, a Emissora fara jus ao recebimento da parcela do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série, conforme o caso, objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e demais encargos aplicaveis devidos e ndo pagos até a data da
Amortizacdo Extraordinéria Facultativa das Debéntures da Primeira Série (“Valor Amortizacdo Extraordinéria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série”), acrescido de (ii) prémio calculado de acordo com a
seguinte férmula:

i \"Y/2s2
P—[(1+1—00) 1]+ PA

sendo que:

P = prémio de Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

PA = Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso;

DU = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizagdo Extraordinéria Facultativa da Debéntures da Primeira
Série (inclusive), e a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (exclusive);

i = prémio ao ano definido conforme tabela abaixo:

Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa PUSMIE £ 613 IEIEEN L S & Vellor

das Debéntures da Primeira Série

Amortizacao Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Primeira Série

Entre 15 de outubro de 2025 (inclusive) e 15 de outubro de 2026 (exclusive) 0,75% a.a.
Entre 15 de outubro de 2026 (inclusive) e 15 de outubro de 2027 (exclusive) 0,65% a.a.
Entre 15 de outubro de 2027 (inclusive) e 15 de outubro de 2028 (exclusive) 0,55% a.a.
Entre 15 de outubro de 2028 (inclusive) e 15 de outubro de 2029 (exclusive) 0,45% a.a.
Entre 15 de outubro de 2029 (inclusive) e 15 de outubro de 2030 (exclusive) 0,35% a.a.
Entre 15 de outubro de 2030 (inclusive) e Data de Vencimento Primeira Série (exclusive) 0,25% a.a.

Amortizacdo Extraordinria Facultativa das Debéntures da Segunda Série: Por ocasido da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, o Debenturista fara jus ao recebimento do valor
indicado nos itens “(i)” e “(ii)” abaixo, dos dois o maior: (i) parcela do Valor Nominal Unitéario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido: (a) da Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou da Gltima
Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (exclusive); e (b) dos Encargos Moratérios, se houver; ou (ii) valor presente da soma dos valores
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remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, utilizando
como taxa de desconto a Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste
(interpolagdo) da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet?, correspondente ao vértice
com numero de dias corridos mais préximo a duration remanescente das Debéntures da Segunda Série, a ser
apurada no fechamento do 3° (terceiro) Dia Util imediatamente anterior & data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Segunda Série (“Valor Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série”), calculado conforme formula abaixo, ¢ somado aos Encargos Moratorios:

B FV Py
k=1

onde:
VP = somatério do valor presente dos valores de pagamento das Debéntures da Segunda Série;

VNEK = valor unitario de cada um dos k valores devidos das Debéntures da Segunda Série, sendo o valor de cada
parcela k equivalente ao pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série e/ou a amortizag¢do do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série,
referenciado a partir da primeira Data de Integralizacéo;

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Segunda Série, sendo n um
namero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

FVPk = [(1 + Taxa DI)]" (nk/252)
onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da efetiva Amortizagio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série e a data de vencimento programada de cada parcela vincenda; e

taxa DI = taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolacio) da curva Pré
x DI, divulgada pela B3 em sua pagina na internet, equivalente ao vértice com nimero de dias corridos mais
préximo a duration remanescente das Debéntures da Segunda Série, a ser apurada no fechamento do 3° (terceiro)
Dia Util imediatamente anterior a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série.

Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Terceira Série e Quarta Série: Por ocasido da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso, a Emissora fard jus ao recebimento do que for maior entre: (i) a parcela do Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures da Terceira Série objeto da Amortizacdo Extraordinéria Facultativa das
Debéntures da Terceira Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série, objeto
da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série e/ou da Remuneracgdo das Debéntures da Quarta Série, conforme
0 caso, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Terceira Série e/ou
das Debéntures da Quarta Série, conforme o0 caso, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Terceira Série e/ou da Remuneragdo das Debéntures da Quarta Série imediatamente anterior, conforme o caso, e
demais Encargos Moratérios, conforme aplicaveis; e (ii) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento
de amortizacdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Terceira Série e/ou do Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, e da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série e/ou da
Remuneracgdo das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Terceira Série e/fou da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso, utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-
B), com duration mais proximo a duration remanescente das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures
da Quarta Série, conforme o caso, conforme cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no 3° (terceiro) Dia Util imediatamente anterior a
data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira Série e/ou da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, calculado conforme férmula abaixo,
e acrescido de eventuais Encargos Moratdrios (“Valor Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da
Terceira Série” e “Valor Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Quarta Série” e, em conjunto

1 https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/marketdata/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fhovespa/
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com o Valor Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série e o Valor Amortizagao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, individualmente e indistintamente, “Valor
Amortizagdo Extraordindria Facultativa”):

VP i (VNE" c) PVN
= X X
L \FVP, ¢

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das (i) Debéntures da Terceira Série, objeto da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira Série ou (ii) Debéntures da Quarta Série,
objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Quarta Série;

C = conforme definido e calculado acima;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures
da Quarta Série, conforme o caso, sendo “n” um numero inteiro;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures
da Quarta Série, conforme o caso, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragdo
das Debéntures da Terceira Série ou da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, e/ou a
amortiza¢do do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série ou do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso;

PVNa = percentual do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série ou do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, a ser amortizado;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento:

nk

FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préximo
a duration remanescente das Debéntures da Terceira Série.

Nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira
Série ou da Amortizacéo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, e a data de
vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

Duration = equivale & somatdria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneracao
das Debéntures da Terceira Série ou da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, pelo seu
valor presente, calculada em anos, conforme formula abaixo:

Duration =

Resgate Antecipado por Evento de Retencéo de Tributos

A Devedora podera realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures na ocorréncia de um Evento de
Retencgdo de Tributos (“Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos”).

Para fins deste Prospecto, sera considerado um “Evento de Retengdo de Tributos”, nos termos da Escritura de
Emissdo: (i) eventuais alteragdes na legislacéo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre as Debéntures; ou (ii) a criacdo de novos tributos; ou (iii) mudancas na interpretacdo ou aplicacéo
da legislagdo tributéria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; ou (iv) a interpretacéo de tributais
ou autoridades sobre a estrutura de outras emissfes semelhantes as das Debéntures anteriormente realizadas, de
acordo com a qual a Devedora, a Emissora ou terceiros responsaveis pela retencao de tributos fiquem obrigados a
realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operacOes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a
qualquer titulo, relacionadas a estruturacdo, emissdo, colocacdo, custodia ou liquidacdo das Debéntures, que resulte
na obrigac&o de retencéo de tributos que ndo seriam incidentes casa o Evento de Reten¢do de Tributos néo tivesse
ocorrido, nos termos da Escritura de Emisséo
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O valor a ser pago pela Devedora a titulo de Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos devera
corresponder (i) ao Valor Nominal Unitéario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do VValor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, para as Debéntures da Primeira Série; (ii) ao Valor Nominal
Unitério das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, para as Debéntures da Segunda Série; (iii) ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, para as Debéntures da Terceira Série, e (iv) ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, para as
Debéntures da Quarta Série, acrescido da respectiva Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado por Evento de Retencédo de Tributos, sem acréscimo de
qualquer prémio, e acrescido de eventuais Encargos Moratorios (“Preco de Resgate Antecipado™). Caso ndo exerga
a opgdo prevista acima, a Devedora devera realizar todos os pagamentos devidos a Emissora nos termos da
Escritura de Emisséo acrescidos dos impostos e/ou retengdes incidentes, de forma que a Emissora receba tais
pagamentos como se 0 Evento de Retencdo de Tributos ndo tivesse ocorrido.

Né&o sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures ou o resgate antecipado facultativo de
apenas uma Série no ambito do Resgate Antecipado por Evento de Retencédo de Tributos.

As Debéntures resgatadas nos termos da Escritura de Emisséo serdo canceladas pela Devedora.

Apos a realizacdo do Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos, a Emissora, na qualidade de
emissora dos CRA, devera realizar obrigatoriamente o resgate antecipado da totalidade dos CRA, observados 0s
prazos e procedimentos previstos no Termo de Securitizacao.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures

A Devedora podera realizar a oferta de resgate antecipado destinada a totalidade das Debéntures de cada Série
emitidas e integralizadas, a qualquer momento a partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures e a seu
exclusivo critério, com o consequente cancelamento das referidas Debéntures, que sera enderegada a Emissora, na
forma prevista nos paragrafos abaixo (“Oferta Facultativa de Resgate Antecipado”).

A Devedora poderd, na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures, apresentar solicitacdo por escrito & Emissora para realizar a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado (“Solicitacdo de Resgate Antecipado”) informando: (i) a(s) Série(s) objeto da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado; (ii) se o efetivo resgate antecipado das Debéntures pela Devedora estara
condicionado a adeséo da totalidade, ou de um nimero minimo das Debéntures a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, observado o disposto no Termo de Securitizacdo; (iii) a data em que pretende efetivar o referido
resgate antecipado, que devera ser um Dia Util e estar compreendida entre 31 (trinta e um) e 60 (sessenta) dias
corridos a contar da data de recebimento pela Emissora da Solicitacdo de Resgate Antecipado (“Data de Resgate
Antecipado”); (iv) o valor do prémio, se houver (a critério da Devedora), sobre (a) o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, no caso das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série; e/ou (b) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, ou o saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, no caso das
Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série; acrescido das respectivas remuneragdes; que
serdo objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; e (v) quaisquer outras condigdes da Solicitacdo de
Resgate Antecipado.

A partir do recebimento da Solicitacdo de Resgate Antecipado, a Emissora, na qualidade de Devedora dos
CRA, terd 30 (trinta) dias para (i) realizar obrigatoriamente uma oferta de resgate antecipado da totalidade
dos CRA ou de determinada série dos CRA, conforme o caso, nos mesmos termos e condic¢des da Solicitacdo
de Resgate Antecipado, observados os prazos e procedimentos previstos no Termo de Securitizagdo (“Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA™); e (ii) responder & Devedora o resultado da Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, decidido pelos Titulares dos CRA através de manifestagdo individual a Emissora, e,
consequentemente, da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. Nesta hipdtese, (a) serd assegurado a todos
os Titulares dos CRA igualdade de condigdes para aceitar ou ndo o resgate dos CRA por eles detidos; e (b) a
decisdo da Emissora acerca da adesdo ou ndo adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado estarad
vinculada a decisdo dos Titulares dos CRA, observado que a adesdo da Emissora a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado sera proporcional & quantidade de CRA que se manifestarem aderentes & Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA. Caso a Emissora ndo se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu
siléncio devera ser interpretado, para todos os fins de direito, como rejeicdo total da Solicitacdo de Resgate
Antecipado. Caso a quantidade de Debéntures aderentes a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado seja
inferior a quantidade minima de Debéntures estabelecida pela Devedora na Solicitacdo de Resgate
Antecipado, no ambito da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado de Debéntures, serd facultado a
Devedora ndo resgatar antecipadamente as Debéntures.
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Caso aceita a Solicitacdo de Resgate Antecipado, nos termos acima, e 0 montante de Debéntures que aderiram a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado for igual ou superior ao montante minimo indicado na Solicitacdo de
Resgate Antecipado, o valor a ser pago pela Devedora a Emissora sera equivalente (a) ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série (ou seu saldo), conforme o caso, no caso
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série; e/ou (b) ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série (ou seu saldo), no caso das
Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série; acrescido da (i) respectiva Remuneracéo,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou da Gltima Data de
Pagamento da Remuneracéo até a Data de Resgate Antecipado; (ii) de 1 (um) Dia Util adicional da respectiva
Remuneracdo, em conformidade com o disposto na Clausula 17 do Termo de Securitizagdo, caso 0 pagamento
pelo resgate antecipado dos CRA seja realizado pela Emissora aos Titulares de CRA da respectiva Série no dia
imediatamente posterior ao pagamento pela Devedora a Emissora dos valores devidos pela Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado; (iii) caso sejam devidos, dos demais tributos, Encargos Morat6rios, multas, penalidades e
encargos contratuais e legais previstos na Escritura de Emissdo ou na legislacéo aplicavel, calculados, apurados
ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data de pagamento; e (iv) do prémio eventualmente oferecido, a
exclusivo critério da Devedora, na forma acima.

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série: A Devedora poderd, a partir de 15 de
outubro de 2025 (inclusive), realizar o resgate antecipado das totalidade (e ndo menos do que a totalidade) das
Debéntures da Primeira Série (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Seqgunda Série), mediante o
pagamento (i) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, ou do saldo do
Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e demais encargos aplicaveis devidos e ndo pagos até a data do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso (“Valor Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série”), acrescido de (ii) de prémio entre a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série e a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série, calculado de acordo com a seguinte formula:

1 DU/ZSZ

P=l(1+155) - 1+PU

sendo que:

P = prémio de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

PU = Valor do Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série;

DU = namero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série
(inclusive), e a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (exclusive);

i = prémio ao ano conforme tabela abaixo:

Entre 15 de outubro de 2025 (inclusive) e 15 de outubro de 2026 (exclusive) 0,75% a.a.

Entre 15 de outubro de 2026 (inclusive) e 15 de outubro de 2027 (exclusive) 0,65% a.a.

Entre 15 de outubro de 2027 (inclusive) e 15 de outubro de 2028 (exclusive) 0,55% a.a.

Entre 15 de outubro de 2028 (inclusive) e 15 de outubro de 2029 (exclusive) 0,45% a.a.

Entre 15 de outubro de 2029 (inclusive) e 15 de outubro de 2030 (exclusive) 0,35% a.a.

Entre 15 de outubro de 2030 (inclusive) e Data de Vencimento Primeira Série 0,25% a.a.
(exclusive)

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série. A Emissora poderd, a partir de 15
de outubro de 2025 (inclusive), a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado da totalidade (e nédo
menos do que a totalidade) das Debéntures da Segunda Série (“Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Seqgunda Série”), mediante o pagamento do valor indicado nos itens “(i)” e “(ii)” abaixo, dos
dois o maior: (i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, acrescido: (a) da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série calculada, pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizagcdo ou da uUltima Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); e (b) dos Encargos
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Moratorios, se houver; ou (ii) valor presente da soma dos valores remanescentes de pagamento de
amortizagdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, e da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, utilizando como taxa de
desconto a Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolagio) da
curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet?, correspondente ao vértice com niimero
de dias corridos mais préximo a duration remanescente das Debéntures da Segunda Série, a ser apurada no
fechamento do 3° (terceiro) Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série, calculado conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratérios
(“Valor Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série”):

onde:

o= (e
& FV Py
VP = somatério do valor presente dos valores de pagamento das Debéntures da Segunda Série;

VNEKk = valor unitario de cada um dos k valores devidos das Debéntures da Segunda Série, sendo o valor de cada
parcela k equivalente ao pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série e/ou a amortizacdo do
Valor Nominal Unitéario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série,
referenciado a partir da primeira Data de Integralizaco;

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Segunda Série, sendo n um
namero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

FVPk = [(1 4 Taxa DI)]" (nk/252)
onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série e a
data de vencimento programada de cada parcela k vincenda; e

Taxa DI = taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolagéo) da curva
Pré x DI, divulgada pela B3 em sua péagina na internet, equivalente ao vértice com nimero de dias corridos mais
préximo a duration remanescente das Debéntures da Segunda Série, a ser apurada no fechamento do 3° (terceiro)
Dia Util imediatamente anterior a data do efetivo resgate.

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série: A
Devedora poderd, a partir de 15 de outubro de 2025 (inclusive), a seu exclusivo critério, realizar o resgate
antecipado da totalidade (e ndo menos do que a totalidade) das Debéntures da Terceira Série e/ou das
Debéntures da Quarta Série (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série” e “Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Quarta Série”, respectivamente, e, em conjunto com o Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série e 0 Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Segunda Série, os “Resgates Antecipados Facultativos das Debéntures” ou, individual e indistintamente,
“Resgate Antecipado Facultativo”), mediante o pagamento do valor indicado nos itens “(i)” ou “(ii)” abaixo,
dos dois o0 maior: (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série e/ou do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série (ou seu respectivo saldo), conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série e/ou da Remuneracao das Debéntures da Quarta
Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série ou Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Quarta Série imediatamente anterior, conforme o caso, e eventuais Encargos Moratérios; e (ii) o valor
presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Terceira Série e/ou do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta Série, conforme
0 caso, e da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série e/ou da Remuneragdo das Debéntures da Quarta
Série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais préximo a duration remanescente das Debéntures da Terceira Série
e/ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, conforme cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série e/ou do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, calculado conforme
férmula abaixo, e acrescido de eventuais Encargos Moratorios (“Valor Resgate Antecipado Facultativo das

2 https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/marketdata/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fhovespa/
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Debéntures da Terceira Série” e “Valor Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Quarta Série”,
respectivamente e, em conjunto com o Valor Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira
Série e o0 Valor Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, individual e
indistintamente, “Valor Resgate Antecipado Facultativo™):

n

VP = Z (VNE" X C)
B FVP,

k=1

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures
da Quarta Série, conforme o caso;

C = conforme definido e calculado acima;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures
da Quarta Série, conforme o caso, sendo “n” um numero inteiro;

VNEK = valor unitério de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures
da Quarta Série, conforme o caso, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragao
das Debéntures da Terceira Série ou da Remuneracdo dos das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, e/ou
a amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série ou do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9 (hove) casas decimais,
com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais proximo
a duration remanescente das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso;

Nk = niimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série ou
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, e a data de vencimento
programada de cada parcela “k” vincenda;

Duration = equivale & somatdria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneracao
das Debéntures da Terceira Série ou da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, pelo seu
valor presente, calculada em anos, conforme formula abaixo:

n VNE,
Zie=1 1k X (FVPk) L
VP 252

Duration =

Os Resgates Antecipados Facultativos poderdo ocorrer mediante o envio de comunicacdo a Debenturista, com
copia para o Agente Fiduciario dos CRA (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo™), com antecedéncia
minima de 7 (sete) Dias Uteis da data prevista para realizacio do efetiva Resgate Antecipado Facultativo. A data
do Resgate Antecipado Facultativo devera corresponder, necessariamente, a um Dia Util. Na Comunicagdo de
Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (i) a data efetiva do Resgate Antecipado Facultativo da respectiva
Série, que devera ser obrigatoriamente um Dia Util; (i) menc&o ao Valor de Resgate Antecipado Facultativo da
respectiva Série; e (iii) quaisquer outras informacfes necessarias & operacionalizagdo do respectivo Resgate
Antecipado Facultativo.

A partir do recebimento da Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo, a Emissora, na qualidade de emissora
dos CRA, devera realizar obrigatoriamente um resgate antecipado da totalidade dos CRA ou da totalidade dos CRA
da respectiva série, conforme o caso, observados os prazos e procedimentos previstos no Termo de Securitizacéo.

As Debéntures resgatadas pela Devedora nos termos aqui previstos deverdo ser canceladas pela Emissora. Nao
sera permitida a realizacdo de resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures no ambito do Resgate
Antecipado Facultativo, observado que, para fins do Resgate Antecipado Facultativo, ndo sera considerado resgate
antecipado parcial o resgate antecipado da totalidade de uma das Séries das Debéntures.

Resgate Antecipado Obrigatorio Total das Debéntures: Caso a qualquer momento a partir da Data de Emisséo,
ocorra o pedido de cancelamento pela Devedora ou efetivo cancelamento do registro da Emissora como companhia
emissora de valores mobiliarios perante a CVM (“Evento de Cancelamento de Registro na CVM?”), a Devedora
devera realizar o resgate antecipado obrigatério da totalidade das Debéntures em até 7 (sete) Dias Uteis contados
da ocorréncia do Evento de Cancelamento do Registro na CVM (“Resgate Antecipado Obrigatério Total™). O valor
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a ser pago pela Devedora a titulo de Resgate Antecipado Obrigatorio Total deverd corresponder ao Preco de
Resgate Antecipado aplicavel. Na ocorréncia de um Evento de Cancelamento de Registro na CVM, nédo sera
permitida a realizacao de resgate antecipado obrigatorio parcial das Debéntures no &mbito do Resgate Antecipado
Obrigatério Total.

O Resgate Antecipado Obrigatério Total devera ser realizado por meio de comunicacdo individual, por escrito,
enviada pela Devedora & Emissora, com pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para o
respectivo Resgate Antecipado Obrigatério Total (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério Total”), sendo
que na referida comunicacdo devera constar: (i) a data de realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatorio Total, que
devera ser um Dia Ultil; (ii) a meng&o de que o valor correspondente ao Preco de Resgate Antecipado aplicavel; e
(iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total.

A partir do recebimento da Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatorio Total, a Emissora, na qualidade de
emissora dos CRA, devera realizar obrigatoriamente um resgate antecipado da totalidade dos CRA, observados o0s
prazos e procedimentos previstos no Termo de Securitizacdo.

O Resgate Antecipado Obrigatorio Total e o correspondente pagamento serdo realizados em conformidade com
0s procedimentos operacionais do Escriturador.

As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Obrigatério Total deverdo ser obrigatoriamente canceladas,
observada a regulamentacdo em vigor.

10.10. Descricéo das principais disposi¢fes contratuais, ou, conforme o caso, do termo de securitizacéo, que
disciplinem as func¢des e responsabilidades do agente fiducidrio e demais prestadores de servigo, com
destaque para:

Agente Fiduciario

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, CEP 05425-020,
inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88 (“Agente Fiduciario dos CRA”), atuard na qualidade de agente
fiduciario nomeado nos termos do artigo 26 da Lei 14.430 e da Resolugdo CVM 17, para representar a comunh&o dos
Titulares dos CRA, incumbindo-lhe:

(i) exercer as suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares dos CRA,;

(ii) zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administracéo dos proprios bens, acompanhando
a atuacdo da Securitizadora na administracdo do Patriménio Separado;

(iii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses ap6s o fim do exercicio social
da Securitizadora, relatorio anual descrevendo, para a Emissdo, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos
aos CRA, o qual devera conter, no minimo, as informagdes previstas no texto da Resolugcdo CVM 17;

(iv) renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra modalidade
de impedimento e realizar a imediata convocacdo da Assembleia Especial para deliberar sobre sua substituigdo, na
forma prevista no texto da Resolugdo CVM 17;

(v) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos Titulares dos CRA, bem
como a realizagéo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, afetados e integrantes do Patrimdnio Separado, caso
a Securitizadora néo o faca;

(vi) promover a liquidag&o, total ou parcial, do Patrimdnio Separado, na forma prevista no Termo de Securitizagdo
e nas deliberacdes da Assembleia Especial;

(vii) conservar em boa guarda toda documentacdo relativa ao exercicio de suas funcdes;

(viii) exercer, na hipotese de insolvéncia ou inadimplemento de quaisquer obrigaces da Emissora com relacéo as
obrigacfes contraidas em razdo dos Documentos da Oferta, nos termos da Clausula Nona do Termo de
Securitizacdo, a administracdo do Patrimdnio Separado, observado o disposto no Termo de Securitizagao;

(ix) acompanhar a prestacdo das informagdes periodicas pela Securitizadora, e alertar os Titulares dos CRA, no
relatorio anual, sobre inconsisténcias ou omissOes de que tenha conhecimento;

(x) acompanhar a atuacdo da Securitizadora na administracdo do Patriménio Separado por meio das informac6es
divulgadas pela Securitizadora sobre o assunto;

(xi) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Securitizadora ou do Patriménio Separado;
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(xii) diligenciar junto a Securitizadora para que o Termo de Securitiza¢ao, e seus aditamentos, sejam registrados
nos 6rgdos competentes, adotando, no caso da omissao da Securitizadora as medidas eventualmente previstas
em lei;

(xiii) opinar sobre a suficiéncia das informacGes prestadas nas propostas de modificacdo das condi¢des dos CRA,;
(xiv) comparecer a Assembleia Especial, a fim de prestar as informacgdes que lhe forem solicitadas;

(xv) proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando, no exercicio da fungdo, todo o cuidado
e a diligéncia inerente a sua posi¢do;

(xvi) disponibilizar, diariamente, o valor unitrio dos CRA calculado em conjunto com a Emissora, aos
Investidores e aos participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de seu website;

(xvii) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes relacionadas a consisténcia das
demais informagdes contidas no Termo de Securitizagdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(xviii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes do Termo de Securitizagdo, especialmente daquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

(xix) solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia Especial, auditoria
extraordinaria na Emissora ou no Patriménio Separado, a custo do Patrimonio Separado ou do Fundo de Despesas,
devendo ser a referida auditoria, necessariamente, realizada por auditor externo e independente;

(xx) exercer, na ocorréncia de qualquer evento de liquidagcdo do Patrimdnio Separado, a administracdo
transitéria do Patrim6nio Separado, caso assim venha a ser deliberado pelos Titulares dos CRA reunidos em
Assembleia Especial;

(xxi) manter atualizada a relagdo dos Titulares dos CRA e seus enderegos, inclusive mediante gestdes junto a
Emissora, a B3 e ao Escriturador;

(xxii) coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel;

(xxiii) comunicar os Titulares dos CRA sobre qualquer inadimplemento, pela Securitizadora, de obrigacdes
financeiras assumidas no Termo de Securitiza¢do, incluindo as obrigacdes relativas a garantias e a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares dos CRA e que estabelecem condi¢8es que ndo devem
ser descumpridas pela Securitizadora, indicando as consequéncias para os Titulares dos CRA e as providéncias
que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis a contar de sua ciéncia,
conforme previsto no texto na Resolu¢do CVM 17;

(xxiv) prestar contas a Securitizadora das despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e interesses dos Titulares
dos CRA, que serdo imputadas ao Patrimdnio Separado;

(xxv) uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares dos CRA e extinto o Regime Fiduciario, o Agente Fiduciario
dos CRA fornecerd, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, a Securitizadora, termo de quitagdo que servird para baixa,
nos competentes registros que tenha instituido o Regime Fiduciario;

(xxvi) convocar, quando necessario, Assembleia Especial, nos termos e nos casos previstos no Termo de
Securitizagdo, incluindo, sem limitacdo, na hipdtese de insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado, para
deliberar sobre a forma de administracdo ou liquida¢do do Patrimdnio Separado, bem como a nomeacdo do
liquidante, caso aplicével;

(xxvii) verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA, conforme estipulado
no Termo de Securitizacdo;

(xxviii) solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, Procuradoria da Fazenda Publica ou
outros drgados pertinentes, onde se localiza 0 bem dado em garantia ou o domicilio ou a sede da Emissora, da
Devedora, do cedente, do garantidor ou do coobrigado, conforme o caso;

(xxix) examinar eventual proposta de substitui¢do de bens dados em garantia, manifestando sua opiniéo a respeito
do assunto de forma justificada;

(xxx) verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e fidejussérias, se houver, bem como
o valor dos bens dados em garantia, observando a manutengéo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos aqui
estabelecidos, caso aplicavel;
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(xxxi) nos termos da Escritura de Emisséo, por meio de relatério a ser encaminhado pela Devedora, verificar,
semestralmente a contar da Data de Integralizagdo das Debéntures até a utilizacdo total dos recursos oriundos da
Escritura de Emisséo, previstos para ocorrer durante o prazo dos CRA, a efetiva aplicacdo dos recursos oriundos
da Escritura de Emissdo, lastro dos CRA, nas atividades relacionadas ao agronegocio, conduzidas no curso
ordinario dos negécios da Devedora;

(xxxii) intimar, conforme o caso, o emissor, o cedente, o garantidor, o coobrigado, a Devedora a reforcar a garantia
dada, na hipétese de sua deterioracdo ou depreciacdo, se aplicavel;

(xxxiii) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a integridade das
Debéntures que lastreiem a Operacdo de Securitizacdo, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por
terceiro contratado para esta finalidade;

(xxxiv) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos incidentes sobre as
Debéntures que lastreiam a Operacdo de Securitizacdo, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por
terceiro contratado para esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros; e

(xxxv) verificar, semestralmente, o efetivo direcionamento, pela Devedora, de todo o montante obtido com a
emissdo das Debéntures as suas atividades de aquisicdo de produtos agropecuarios junto a produtores rurais e/ou
cooperativas, compreendidas no caput e incisos do art. 2° Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 60, devendo o
Agente Fiduciario dos CRA, nesse caso, se comprometer a envidar seus melhores esforcos para obter a
documentacdo necessaria a fim de proceder com a verificagdo da destinacdo de recursos da Oferta.

O Agente Fiduciario dos CRA podera ser substituido e/ou destituido e continuard exercendo suas funcdes até que
um novo agente fiduciério assuma, nas hipéteses de impedimento temporério, renlncia, intervencdo, liquidagéo,
faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Especial, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

Para mais informacdes sobre a substituicdo e/ou destituicdo do Agente Fiducidrio dos CRA, veja o item
“Substituicao/Destituicdo do Agente Fiduciario dos CRA” da Secé@o “I7. Outros documentos e informagées
que a CVM julgar necessarios” nas paginas 120 deste Prospecto.

Em caso de rendncia, o Agente Fiduciario dos CRA devera permanecer no exercicio de suas funcdes até sua
substituicdo por novo agente fiduciario, na forma do artigo 7° da Resolu¢do CVM 17.

Pelo desempenho dos seus deveres e atribuicdes, o Agente Fiduciério dos CRA fard jus a uma remuneragdo, que sera
paga pela Emissora, com recursos do Patrimonio Separado, de (i) uma parcela de implanta¢do no valor de R$ 20.000,00
(vinte mil reais), devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira data de integralizaco dos CRA ou em 30 (trinta)
dias contados da data de assinatura do Termo de Securitizacdo, o que ocorrer primeiro; (ii) parcelar anuais no valor de
R$ 20.000,00 (vinte mil reais), sendo a primeira devida no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima do ano
subsequente e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes; e (iii) adicionalmente, por cada evento de verificagdo
semestral da Destinacdo dos Recursos, o valor de R$ 1.200,00 (um mil e duzentos reais), sendo devidas até o 5° (quinto)
Dia Util contado da verificagdo até a comprovagao integral dos recursos.

Custodiante

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigio financeira
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S8o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, CEP 05425-
020, inscrita no CNPJ sob 0 n® 22.610.500/0001-88 (“Custodiante™) sera responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatérios, nos termos do artigo 33, 82° da Resolugdo CVM 60 e do artigo 26, 81° da Lei 14.430. O
Custodiante serd responsavel pela manutencdo, custodia e guarda das coOpias eletrdnicas dos Documentos
Comprobatérios até a Data de Vencimento da respectiva série ou até a data de liquidagdo total do Patrimdnio
Separado, sendo capaz de comprovar a origem e a existéncia do crédito e da correspondente operacao que o lastreia.
Os referidos documentos serdo encaminhados ao Custodiante, em cépias eletronicas, quando da assinatura do
Termo de Securitiza¢do (ou quando da assinatura de qualquer aditamento ao Termo de Securitizacdo, conforme
aplicavel). O Custodiante assinara a declaragdo constante do Anexo VII ao Termo de Securitizagéo.

Os Documentos Comprobat6rios deverdo ser mantidos pelo Custodiante para que: (i) receba os referidos
documentos, que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e faca a custddia e guarda dos
referidos documentos até a Data de Vencimento da respectiva série ou a data de liquidag&o total do Patrimdnio
Separado; e (ii) diligencie para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem. Os
Documentos Comprobatorios sdo aqueles que a Emissora e o Custodiante julguem necessarios para que possam
exercer plenamente as prerrogativas decorrentes da titularidade dos créditos, sendo capaz de comprovar a origem
e a existéncia do crédito e da correspondente operagao que o lastreia.
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O Custodiante devera permitir o acesso, nas suas dependéncias, as copias eletronicas dos Documentos Comprobatérios
pela Securitizadora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagio da
Securitizadora nesse sentido, ou prazo inferior, (i) no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, com
a finalidade de realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, de modo a garantir o
pagamento da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série e da amortizagdo do Valor Nominal Unitario dos CRA da
Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, aos Titulares de CRA
da Primeira Série, a Remuneracdo dos CRA da Segunda Série e da amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRA
da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, aos Titulares de
CRA da Segunda Série, a Remuneracdo dos CRA da Terceira Série e da amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitrio Atualizado dos CRA da Terceira Série,
conforme o caso, aos Titulares de CRA da Terceira Série, e a Remuneracdo dos CRA da Quarta Série e da amortizacdo
do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA da Quarta Série, conforme o caso, aos Titulares de CRA da Quarta Série, conforme o caso, (ii) caso seja necessario
usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender os
interesses dos Titulares dos CRA, ou (iii) caso a Securitizadora seja compelida a apresentar tais documentos, em
decorréncia de decisdo judicial ou administrativa, sendo que, em qualquer caso, o Custodiante compromete-se a envidar
seus melhores esforcos para que a Securitizadora consiga cumprir o prazo determinado por lei ou pela autoridade judicial
ou administrativa.

A atuacdo do Custodiante limitar-se-4, tdo somente, a verificar o preenchimento dos requisitos formais
relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislacéo vigente. O Custodiante ndo serd responsavel por
verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informac6es dos documentos recebidos.

A remuneracdo do Custodiante é composta da seguinte forma:
Custodia
Serd devida, pela prestacao de servigos de custédia dos Documentos Comprobatorios:

(i) parcela Gnica de implantacéo no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais), a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apds
a primeira data de integralizacdo dos CRA ou em 30 (trinta) dias contados da data de assinatura do Termo de
Securitizag&o, o que ocorrer primeiro; e

(ii) parcelas anuais, no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do da
parcela (i) acima do ano subsequente e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes.

As parcelas devidas ao Custodiante, serdo acrescidas de 1SS, PIS, COFINS, e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneracdo do Custodiante nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento. Em
caso de reestruturacdo e/ou alteracdo as condigdes da operagdo, sera devida ao Custodiante uma remuneragédo
adicional equivalente a R$ 650,00 (seiscentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado as
atividades relacionadas a Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, a analise e/ou confeccdo de eventuais
aditamentos aos Documentos da Operagédo e/ou quaisquer documentos necessarios, remuneragao esta a ser paga
no prazo de 10 (dez) dias apds a emissdo do respectivo “Relatério de Horas”.

O Custodiante podera ser substituido (i) em caso de descumprimento de suas obrigacfes junto a Emissora ndo
sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento de notificagdo enviada pela Emissora ao
Custodiante para sanar tal descumprimento; (ii) na superveniéncia de qualquer normativo ou instrugdo das
Autoridades, que impega a contratacdo objeto do contrato de prestacdo de servicos de custodia; (iii) caso o
Custodiante encontre-se em processo de faléncia, ou tenham a sua intervencdo judicial ou liquidacdo decretada;
(iv) em caso de seu descredenciamento para o exercicio da atividade de custodiante de valores mobiliarios; (v) se
o Custodiante suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por
periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares dos CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de
praticas irregulares pelo Custodiante ou pela Emissora; e (vii) se ndo houver o pagamento da remuneragéo devida
ao Custodiante, desde que tal inadimplemento nfo seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua
ocorréncia. Nesses casos, 0 novo Custodiante deve ser contratado pela Emissora.

Banco Liguidante

O Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Osasco, estado de Sdo Paulo, nucleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, Vila Yara, s/n°, CEP 06028-080, inscrita no CNPJ sob o
n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liguidante™), operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores
devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA, executados por meio da B3. A remuneracéo do Banco Liquidante
sera arcada pela Emissora com recursos préprios.

O Banco Liquidante podera ser substituido, mediante deliberacdo em Assembleia Especial, caso, entre outras
hip6teses: (i) seja descumprida qualquer obrigacdo prevista no contrato de prestacdo de servicos do Banco
Liquidante, (ii) se o Banco Liquidante requerer recuperacdo judicial ou extrajudicial, entrar em estado de
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insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidagdo requerida; e (iii) haja a edicdo de norma legal ou regulamentar que
inviabilize, direta ou indiretamente, a realizacdo da prestacéo de servigos objeto do Banco Liquidante, bem como
na hipotese de alteragdo na legislacdo que modifique as responsabilidades ou a forma de liquidacao. Nesses casos,
0 novo Banco Liquidante deve ser contratado pela Emissora, observada a obrigagdo do Banco Liquidante de manter
a prestacdo dos servigos até sua efetiva substituigao.

Escriturador

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., acima qualificada (‘“Escriturador”), atuard como
escriturador dos CRA e das Debéntures, contratado para realizar servicos de escrituracdo dos CRA e das
Debéntures, podendo ser substituido: (i) em caso de inadimplemento de suas obrigacGes junto a Emissora ndo
sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds o recebimento da notificacdo enviada para o Escriturador para
sanar a falta; (ii) na superveniéncia de qualquer normativo ou instru¢do das autoridades competentes, notadamente
do BACEN, que impega a contrata¢do objeto do contrato de escrituragdo; (iii) caso a Emissora ou o Escriturador
encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a sua intervencdo judicial ou liquidacdo decretada; (iv) em caso
de seu descredenciamento para o exercicio da atividade de escriturador de valores mobiliarios; (v) se o Escriturador
suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo
inferior, desde que impacte negativamente os Titulares dos CRA,; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas
irregulares pelo Escriturador ou pela Emissora; e (vii) se ndo houver o pagamento da remuneracdo devida ao
Escriturador, desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia. Nesses
casos, 0 novo Escriturador deve ser contratado pela Emissora.

Pelo desempenho dos seus deveres e atribuiges, o Escriturador fard jus a uma remuneracdo, que serd paga pela
Emissora, por conta e ordem da Devedora, com recursos disponiveis do Fundo de Despesas, no valor anual de
R$ 4.000,00 (quatro mil reais) por Série, atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses pela variagao positiva do IPCA
a partir da data do primeiro pagamento. Ainda, na qualidade de Escriturador das Debentures, o Escriturador fara jus
a remuneracdo no valor anual de R$ 4.000,00 (quatro mil reais) por Série, liquida de todos e quaisquer tributos,
atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses pela variagdo positiva do IPCA a partir da data do primeiro pagamento

Agéncia de Classificacao de Risco

Os CRA serdo objeto de classificacdo de risco pela Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade empreséria limitada,
com filial na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Alameda Santos, 700, 7° andar, Cerqueira César, CEP
01418-100, inscrita no CNPJ sob o n° 01.813.375/0002- (“Agéncia de Classificacdo de Risc0”), devendo ser
atualizada anualmente a partir da Data de Emissdo dos CRA durante toda a vigéncia dos CRA, tendo como base a
data de elaboragdo do primeiro relatério definitivo, sendo certo que o servico ndo poderd ser interrompido na
vigéncia dos CRA. A Emissora devera, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA: (a) manter, por conta e ordem
da Devedora, contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a atualizagdo anual da classificacéo de risco dos
CRA, e (b) divulgar anualmente e permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao
mercado o0s relatérios de tal classificagdo de risco, tudo nos termos dos Normativos ANBIMA. A Emissora dara
ampla divulgacdo ao mercado sobre a classificagdo de risco atualizada por meio da pégina
https://www.ecoagro.agr.br/emissoes (neste website, filtrar/pesquisar “Marfrig” e selecionar “369%” emissdo, e
assim obter todos os documentos desejados, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicavel), e devera
encaminhar & CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, os relatérios da
Agéncia de Classificacdo de Risco na data de sua divulgacdo. A remuneracdo da Agéncia de Classificacdo de
Risco serd arcada pela Devedora com recursos proprios. O Agente Fiduciario dos CRA nao tem qualquer relago
societaria com a Agéncia de Classificacdo de Riscos, sendo que o processo de contratacdo, analise, fornecimento
de documentos e informagdes para a auditoria pela Agéncia de Classificacdo de Risco é conduzido exclusivamente
pelo Coordenador Lider. A Agéncia de Classificacdo de Risco é empresa independente e a Unica responsavel pelo
formato de suas analises e pelo embasamento tomado na concessdo de sua opinido

Auditor Independe do Patrimdnio Separado

A Grant Thornton Auditores Independentes Ltda., com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, na
Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n® 105, 12° andar, CEP 04.571-010, Cidade Mongdes, inscrita no CNPJ
sob 0 n°10.830.108/0001-65 (“Auditor Independente do Patrimbnio Separado™) foi contratado pela Emissora para
auditar as demonstracdes financeiras do Patrimdnio Separado em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des e na Resolugdo CVM 60. Pela prestacdo dos seus servicos, o Auditor Independente do
Patrimdnio Separado receberd a remuneracéo anual de R$ 4.300,00 (quatro mil e trezentos reais) atualizado a cada
periodo de 12 (doze) meses pela variagédo positiva do IPCA, a partir da data do primeiro pagamento, a ser paga com
recursos do Fundo de Despesa, observada a ordem de prioridade de pagamento prevista no Termo de Securitizacao.

O Auditor Independente do Patrimbnio Separado foi escolhido com base na qualidade de seus servigos e sua
reputacdo ilibada, sendo certo que prestara servigos a Emissora e ndo sera responsavel pela verificagdo de lastro
dos CRA. O Auditor Independente do Patrimdnio Separado podera ser substituido, sem necessidade de deliberacao
em Assembleia Especial ou qualquer formalidade adicional, por qualquer dos seguintes auditores independentes:
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PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes (CNPJ 61.562.112/0001-20), Ernst & Young Auditores
Independentes S/S (CNPJ 61.366.936/0001-25) ou Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
(CNPJ 49.928.567/0001-11), ou as empresas que vierem a sucedé-las em razdo de qualquer operacdo de
reestruturacdo societaria.

a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de segregacdo dos valores
recebidos quando da liguidacgdo dos direitos creditorios

O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio devera ocorrer nas respectivas datas de pagamento previstas
no item 2.6 “j” da Secdo “2. Principais Caracteristicas da Oferta” deste Prospecto. As atribuicdes de controle e
cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegocio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacdo
judicial da Devedora caberdo a Devedora, conforme procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar
aplicaveis e de acordo com o quanto aprovado pelos Titulares dos CRA em Assembleia Especial convocada
especialmente para esse fim. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e artigo 29 da Lei
n° 14.430, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario dos CRA devera
usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender os
interesses dos Titulares dos CRA, caso a Devedora ndo o faca, realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos
Creditérios do Agronegacio, de modo a garantir o pagamento da Remuneragéo e da Amortizacao aos Titulares dos
CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranga dos créditos serdo depositados diretamente na Conta
Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos. Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial
e administrativa dos Direitos Creditorios do Agronegécio Primeira Série, dos Direitos Creditorios do Agronegécio
Segunda Série, dos Direitos Creditorios do Agronegdcio da Terceira Série e dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio da Quarta Série inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora ou, em caso de ndo
pagamento, pelo Fundo de Despesas.

b) procedimentos do agente fiducidrio e de outros prestadores de servico com relacdo a inadimpléncias, perdas,
faléncias, recuperacao, incluindo mencao quanto a eventual execucao de garantias

Em caso de decretacdo de faléncia da Devedora e/ou qualquer Subsididria Relevante; pedido de autofaléncia
formulado pela Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante; pedido de faléncia da Devedora e/ou qualquer
Subsidiaria Relevante, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal ou, ainda, ndo contestado no prazo
legal, desde que, nessa hipdtese, seja devidamente comprovado a Emissora o pagamento da divida que serviu
de fundamento ao pedido de faléncia; ou pedido de recuperagédo judicial ou de recuperagdo extrajudicial,
inclusive em outra jurisdi¢do, da Devedora e/ou qualquer Subsididria Relevante, independentemente do
deferimento do respectivo pedido, todas as obriga¢des constantes da Escritura de Emissdo serdo declaradas
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo extrajudicial, ou mesmo
de assembleia de titulares de Debéntures ou de CRA, pelo que se exigird da Devedora o pagamento integral,
com relacdo a todas as Debéntures, do Preco de Resgate Antecipado aplicavel, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Devedora nos termos da Escritura de Emisséo.

¢) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servi¢o com relacdo a verificagcdo do lastro dos
direitos creditérios

Conforme descrito na se¢do “3. Destina¢do dos Recursos” acima, 0s recursos liquidos captados por meio da
presente Emissdo, desembolsados pela Emissora em favor da Devedora, deverdo ser utilizados pela Devedora,
diretamente e/ou por meio de suas Controladas, integral e exclusivamente, para a aquisicdo de bovinos (i.e., gado
vivo) dos Produtores Rurais, de acordo com os Documentos de Compra e Venda de Gado, para estabelecer os
termos e condig¢des que norteardo a compra de gado pela Devedora e/ou suas Controladas, junto aos Produtores
Rurais, em conformidade, ainda, com a Lei 14.430, e o paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076, e do artigo 2°,
inciso |, paragrafos 1°, 2°, 7° e 8°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, bem como do artigo 2°, §4°,
inciso Il do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, na forma prevista em seus respectivos objetos sociais,
conforme aplicavel e no curso ordinario de seus negocios, até a data de vencimento dos CRA ou até que a Devedora
comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com a Emissdo, o que ocorrer primeiro, observado o
disposto abaixo.

Cabe ao Agente Fiduciario dos CRA a obrigacéo de proceder a verificagcdo do emprego da totalidade dos recursos
liquidos captados por meio da emissao de Debéntures de modo a plenamente atender com suas obrigacdes previstas
na Escritura de Emissdo e na regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitagdo ao previsto no artigo 11 da
Resolugdo CVM 17. Para tanto, a Devedora apresentara, ao Agente Fiduciario dos CRA, com cOpia para a
Emissora a comprovacao da Destinacdo de Recursos, por meio do relatério na forma do Anexo IV a Escritura de
Emissdo (“Relatério”), acompanhado dos respectivos arquivos “XML” referentes as notas fiscais emitidas no
periodo, de autenticacdo mencionadas no Relatério (i) nos termos do artigo 2°, paragrafo 8° do Anexo Normativo
I da Resolugdo CVM 60, a cada 6 (seis) meses contados da Data de Emissdo dos CRA, até a data de vencimento
dos CRA ou até que se comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro; (ii) na
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data de pagamento da totalidade dos valores devidos pela Devedora no ambito da emissdo das Debéntures em
virtude do Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos, do resgate da totalidade das Debéntures
decorrente da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Taxa Substitutiva, do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, do Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures ou de um evento
de vencimento antecipado das Debéntures, a fim de comprovar o emprego dos recursos oriundos das Debéntures,
observado que, nesses casos, hdo sendo comprovada a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos anteriormente,
as obrigac@es da Devedora e do Agente Fiduciario dos CRA com relagdo a destinagdo de recursos perdurardo até
a data de vencimento dos CRA ou até que a destinacdo da totalidade dos recursos seja efetivada, o que ocorrer
primeiro; e/ou (iii) dentro do prazo solicitado por autoridades ou 6rgdos reguladores, regulamentos, leis ou
determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

O Agente Fiduciario dos CRA tem a obrigacdo de verificar, ao longo do prazo de duracdo dos CRA ou até a
comprovacdo da aplicagdo integral dos recursos liquidos captados por meio da emissdo das Debéntures, o efetivo
direcionamento, pela Devedora, de todos os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures, exclusivamente
mediante a analise dos documentos comprobatérios que comprovem a efetiva destinacdo dos recursos, nos termos
da Escritura de Emissdo. Uma vez atingida e comprovada, pelo Agente Fiduciario dos CRA, a aplicacdo integral
do valor relativo aos recursos liquidos captados por meio da emissao de Debéntures em observancia a Destinagao
dos Recursos, a Devedora ficard desobrigada com relacdo ao envio dos relatérios e documentos
referidos anteriormente.

O Agente Fiduciario dos CRA utilizard como documentos comprobatdrios da destinagdo dos recursos oriundos da
emissdo das Debéntures, 0s Documentos de Compra e Venda de Gado. Ainda, para fins do disposto na Escritura
de Emissdo, o Agente Fiduciario dos CRA, sem prejuizo de outros deveres que lhe sejam atribuidos nos
Documentos da Operagdo, de modo a plenamente atender suas obrigagdes previstas no artigo 11 da Resolucéo
CVM 17, verificard o preenchimento dos requisitos formais constantes do Relatério, bem como dos respectivos
arquivos “XML” referentes as notas fiscais emitidas no periodo;

O Agente Fiduciario dos CRA também podera analisar e solicitar a Devedora, conforme o caso, outros documentos
para a verificagdo da completude e da auséncia de falhas e de defeitos das informacdes apresentadas pela Devedora
em quaisquer documentos relativos a Oferta, observado seu dever de diligéncia e o quanto exposto na Resolucédo
CVM 17, bem como envidara seus melhores esforcos para verificar a suficiéncia e completude do Relatério,
pedindo eventuais complementagdes e esclarecimentos a Devedora, durante toda a vigéncia das Debéntures e
dos CRA.

Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario dos CRA presumira que os documentos originais ou
copias autenticadas de documentos encaminhados pela Devedora ndo foram objeto de fraude ou adulterag&o.

A Devedora comprometeu-se, nos termos da Escritura de Emissdo, a apresentar ao Agente Fiduciéario dos CRA,
sempre que solicitado por autoridades ou érgdos reguladores, regulamentos, leis ou determinagfes judiciais,
administrativas ou arbitrais, a comprovagdo da destinacdo dos recursos por meio de envio de documentos que, a
critério das respectivas autoridades ou 6rgdos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das
Debéntures nas atividades indicadas acima. Nessa hipotese, os documentos que comprovem a destinagdo dos
recursos devero ser enviados pela Devedora ao Agente Fiduciario dos CRA em até 10 (dez) Dias Uteis a contar
da respectiva solicitacdo pelo Agente Fiduciario dos CRA ou em menor prazo, caso assim seja necessario para fins
de cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario dos CRA, de quaisquer solicitacbes efetuadas por autoridades
ou 6rgdos reguladores, regulamentos, leis ou determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

d) procedimentos de outros prestadores de servico com relacdo a guarda da documentacdo relativa aos
direitos creditérios

O Termo de Securitizag8o, a LAmina da Oferta, a Escritura de Emissdo e o Boletim de Subscri¢do das Debéntures
deverdo ser mantidos sob custoddia pelo Custodiante, na forma descrita nesta Secao.

10.11. Informacdo sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na aquisicdo dos
direitos creditdrios

N&o aplicavel, tendo em vista que ndo serd permitida a aquisi¢do antecipada dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio.
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11. INFORMAGCOES SOBRE OS ORIGINADORES

11.1 Identificagdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de 10%
(dez por cento) dos direitos creditorios cedidos a securitizadora, devendo ser informado seu tipo societario,
e caracteristicas gerais de seu negocio, €, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operagées
de securitizacéo tendo como objeto o mesmo ativo objeto da securitizacéo; e

Né&o aplicavel a estrutura da Oferta.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios cedidos a securitizadora, quando se tratar dos direitos creditdrios originados de warrants e de
contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou prestacéo
futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informacoes
previstas no item 11.1, devem ser apresentadas suas demonstracBes financeiras de elaboradas em
conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM, referentes ao Ultimo exercicio social. Essas informacfes ndo serdo
exigiveis quando os direitos creditdrios forem originados por instituicdes financeiras de demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

N&o aplicavel a estrutura da Oferta.
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12. INFORMAGCOES SOBRE DEVEDORES E COOBRIGADOS

12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios
Né&o aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado em um Unico devedor.

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidagéo de mais de 10% (dez
por cento) dos ativos que compdem o patrimdnio da securitizadora ou do patriménio separado, composto
pelos direitos creditorios sujeitos ao regime fiduciario que lastreiam a operagdo; tipo societario e
caracteristicas gerais de seu negécio; natureza da concentracao dos direitos creditorios cedidos; disposi¢Ges
contratuais relevantes a eles relativas

Nao aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado em um Unico devedor.

12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos
direitos creditérios, demonstracdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n°® 6.404, de 1976, e
a regulamentacéo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes
ao ultimo exercicio social

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Devedora referentes ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2023 e as informagdes financeiras trimestrais individuais e consolidadas da Devedora referentes
ao periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2024, encontram-se incorporadas por referéncia ao
presente Prospecto.

Para mais informagdes sobre demonstracGes financeiras individuais e consolidada e as informacdes financeiras
trimestrais individuais e consolidadas da Devedora, veja a Segdo “15. Documentos e informagdes incorporados ao
prospecto por referéncia ou como anexo” deste Prospecto, na pagina 115 deste Prospecto.

12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos
direitos creditorios, quando o lastro do certificado de recebiveis for um titulo de divida cuja integralizagédo
se dara com recursos oriundos da emissdo dos certificados de recebiveis, relatério de impactos nos
indicadores financeiros do devedor ou do coobrigado referentes a divida que sera emitida para lastrear
o certificado

Capitalizacdo da Devedora e impactos da Captacdo de Recursos

A tabela abaixo apresenta a capitalizagdo total da Devedora, composta por seus empréstimos e financiamentos
circulante e ndo circulante e patrimdnio liquido, e indicam (i) a posi¢cdo em 30 de junho de 2024; e (ii) a posicdo
ajustada para refletir os recursos que a Devedora espera receber com a presente Oferta, ou seja, o valor total de R$
1.924.356.984,67 (um bilhdo e novecentos e vinte e quatro milhGes e trezentos e cinquenta e seis mil e novecentos
e oitenta e quatro reais e sessenta e sete centavos), considerando o Valor Inicial da Emissdo, sem considerar o
eventual exercicio da Opgéao de Lote Adicional, ap6s a deducdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta,
conforme previstas na se¢do “Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 114 deste Prospecto.

Em 30 de junho de 2024

Efetivo Ajustado @

Informac0es Financeiras (em milhares de R$) (em milhares de R$)
Passivo Circulante 6.867.736 6.867.736
Empréstimos e Financiamentos © 6.867.736 6.867.736
Passivo N&o Circulante 49.930.198 51.854.555
Empréstimos e Financiamentos © 49.930.198 51.854.555
Total do Patriménio Liquido 23.207.289 23.207.289
Total da Capitalizagio ® 80.005.223 81.929.580
® A capitalizacéo total é a soma dos empréstimos e financiamentos - circulante e n&o circulante com o patriménio liquido da Devedora.
@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta considerando o Valor Inicial da Emisséo, sem considerar o eventual exercicio da Opgéao de

Lote Adicional, sendo recursos brutos de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais) deduzidos das comisses e despesas estimadas da Oferta, conforme
previstas na se¢do “14.2 Demonstrativo do Custo da Distribui¢do, discriminado”, na pagina 114 deste Prospecto, no valor de R$75.643.015,33 (setenta e cinco milhdes,
seiscentos e quarenta e trés mil e quinze reais e trinta e trés centavos) perfazendo o recurso liquido no montante de R$ 1.924.356.984,67 (um bilhd@o e novecentos e vinte e
quatro milhdes e trezentos e cinquenta e seis mil e novecentos e oitenta e quatro reais e sessenta e sete centavos)

@) O montante de empréstimos e financiamentos inclui o saldo de debentures emitidas.
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indices Financeiros da Devedora

Os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a captacgao (apds a deducéo das comissdes e despesas da
Oferta, conforme previstas na se¢ao “Demonstrativos dos Custos da Oferta”, na pagina 114 deste Prospecto) ndo
terdo, na data em que a Devedora receber tais recursos, qualquer impacto nos indices de atividade de prazo médio
de recebimento e prazo médio de pagamento. Por outro lado, os recursos liquidos que a Devedora estima receber
com a captacdo, de forma individualizada, impactardo (i) os indices de atividade de giro do ativo total; (ii) os
indices de liquidez de capital circulante liquido, corrente, seca e imediata; (iii) os indices de endividamento geral,
grau de endividamento e composicao do endividamento; e (iv) o indice de lucratividade de retorno sobre o ativo e
o indice de retorno sobre o patrimdnio liquido.

As tabelas abaixo apresentam, (i) na coluna “Indice Efetivo”, os indices referidos calculados com base nas
demonstragdes financeiras intermediarias consolidadas da Devedora relativas ao periodo de 6 (seis) meses findo
em 30 de junho de 2024, incorporadas por referéncias a este Prospecto; e (ii) na coluna “Indice Ajustado”, os
mesmos indices ajustados para refletir os recursos liquidos que a Devedora estima receber na Oferta, no montante
de R$ 1.924.356.984,67 (um bilhdo e novecentos e vinte e quatro milhGes e trezentos e cinquenta e seis mil e
novecentos e oitenta e quatro reais e sessenta e sete centavos), sem considerar o eventual exercicio da Opgao de
Lote Adicional, apds a deducdo das comisses e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na secdo
“Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 114 deste Prospecto, sem considerar o eventual exercicio da
Opcdo de Lote Adicional:

Em 30 de junho de 2024

_ indice Ajustado

indice de Atividade
indice de Atividade de Giro do Ativo Total © 05 05
indice de Atividade de Giro do Ativo Permanente @ 1,0 1,0
indice de Prazo Médio de Estocagem — dias @ 41,2 41,2
indice de Prazo Médio de Recebimento — dias 23,5 23,5
indice de Prazo Médio de Pagamento — dias © 55,7 55,7
o 0 indice de atividade de giro do ativo total corresponde ao quociente da diviséo da Receita liquida no perfodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2024 pelo Total do

ativo em 30 de junho de 2024.

@ O indice de atividade de giro do ativo médio total corresponde ao quociente da divisdo da Receita liquida no periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2024 pelo resultado da
soma do ativo permanente em 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2024.

® O indice de prazo médio de estocagem corresponde ao quociente da diviséo (i) do saldo médio de estoques (saldo de Estoques em 30 de junho de 2024) pelo (ii) Custos dos
produtos vendidos e servigos prestados no periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2024 da Devedora; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 6 (seis)
meses findo em 30 de junho de 2024 (180 dias).

@ O indice do prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da diviséo (i) do saldo médio de Contas a receber (saldo de Contas a receber de clientes em 30 de junho de
2024) pela (ii) Receita liquida no periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2024 da Devedora; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 6 (seis) meses
findo em 30 de junho de 2024 (180 dias).

© O indice do prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da diviséo (i) do saldo médio de Fornecedores (saldo de Fornecedores em 30 de junho de 2024) pelos (ii)
Custos dos produtos vendidos e servigos prestados no periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2024 (180 dias); e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo
de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2024 (180 dias).

Em 30 de junho de 2024

Indice Efetivo Indice Ajustado
indice de Liquidez
Capital Circulante Liquido (R$ mil) ® 11.632.559 13.632.559
indice de Liquidez Corrente @ 1,26 1,30
indice de Liquidez Seca ® 0,96 1,00
indice de Liquidez Imediata @ 0,48 0,53
o O capital circulante liquido corresponde ao Total do ativo circulante da Devedora em 30 de junho de 2024 da Devedora subtraido do Total do passivo circulante em 30 de junho

de 2024 da Devedora.

@ O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do Total ativo circulante em 30 de junho de 2024 da Devedora pelo Total do passivo circulante em 30 de junho
de 2024 da Devedora.

@ O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisdo do (i) Total ativo circulante em 30 de junho de 2024 da Devedora subtraido dos Estoques em 30 de junho de 2024 da Devedora
pelo (ii) Total do passivo circulante em 30 de junho de 2024 da Devedora.

@ O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da diviséo do (i) resultado da soma do caixa e equivalentes de caixa e das aplicacdes financeiras da Devedora pelo (ii)
passivo circulante da Devedora.
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Em 30 de junho de 2024

indice Efetivo indice Ajustado
indice de Endividamento
indice de Endividamento Geral © 08 08
indice de Grau de Endividamento @ 5,0 50
indice de Composicéo de Endividamento (em %) © 0,4 0,4
indice de Cobertura de Juros © 25 25
o O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da diviséo do (i) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total do passivo ndo circulante em 30 de junho de 2024

da Devedora pelo (ii) Total do ativo em 30 de junho de 2024 da Devedora.

@ O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total do passivo ndo circulante em 30 de
junho de 2024 da Devedora pelo (ii) Total do Patrimdnio liquido em 30 de junho de 2024 da Devedora.

® O indice de composigdo do endividamento corresponde ao quociente da divisao do (i) Total do passivo circulante em 30 de junho de 2024 da Devedora pelo (ii) resultado da soma
do Total do passivo circulante e do Total do passivo ndo circulante em 30 de junho de 2024 da Devedora.

@ O indice de cobertura de juros corresponde ao quociente da divisao (i) EBITDA Ajustado Continuado do periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2024 da Devedora pelo (ii)
Total do Resultado financeiro do periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2024.

Em 30 de junho de 2024

Indice Efetivo Indice Ajustado

indice de Lucratividade

Retorno sobre Ativo @ 0,00 0,00
Retorno sobre Patriménio Liquido @ 0,03 0,03
bl O indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divisao (i) do Lucro liquido do periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2024 da Devedora pelo; (ii)

Total do ativo em 30 de junho de 2024 da Devedora.

@ O indice de retorno sobre o patrimonio liquido corresponde ao quociente da diviséo (i) do Lucro liquido do periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2024 da
Devedora, pelo (ii) Total do patrimonio liquido em 30 de junho de 2024 da Devedora.

EBITDA E EBITDA Ajustado

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ou LAJIDA (Lucro Antes de Juros,
Impostos, Depreciacdes e Amortizacfes) € uma medicdo ndo contabil elaborada pela Devedora em consonancia
com a Resolugdo CVM 156, conciliada com suas demonstracdes financeiras e consiste no Lucro (Prejuizo) liquido
do exercicio/periodo ajustado pelas receitas e despesas financeiras, pelas despesas com imposto de renda e
contribuicdo social sobre o lucro e pelas despesas € custos de depreciacdo e amortizagao.

A margem EBITDA é calculada pelo EBITDA dividido pelo Total da Receita liquida.

O EBITDA Consolidado Ajustado é calculado por meio do EBITDA Consolidado, em base pro forma, excluindo
0s itens ndo recorrentes e/ou ndo monetarios e incluindo operagdes/companhias adquiridas, sempre considerando
os resultados dos Gltimos doze meses. Para estes fins, “EBITDA Consolidado”, significa o valor igual ao somatorio
dos ultimos doze meses das seguintes rubricas financeiras da Devedora: o lucro liquido, despesas financeiras,
imposto de renda e contribuicdo social, depreciacdo e amortizacdo e participagdo de minoritarios, subtraido pelo
resultado de equivaléncia patrimonial. A margem EBITDA Consolidado Ajustada é calculada pela divisdo do
EBITDA Consolidado Ajustado pela receita operacional liquida.

O EBITDA Consolidado, a Margem EBITDA Consolidado, o0 EBITDA Consolidado Ajustado e a Margem
EBITDA Consolidada Ajustada ndo sdo medidas reconhecidas pelas Praticas Contébeis Adotadas no Brasil nem
pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro - International Financial Reporting Standards (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB). O EBITDA Consolidado, a Margem EBITDA
Consolidado, o EBITDA Consolidado Ajustado e a Margem EBITDA Consolidada Ajustada também néo
representam o fluxo de caixa da Devedora para os periodos apresentados e ndo devem ser considerados como
substitutos para o Lucro liquido, como indicadores do desempenho operacional ou como substitutos do fluxo de
caixa como indicador de liquidez da Devedora.

O EBITDA Consolidado, a Margem EBITDA Consolidado, o EBITDA Consolidado Ajustado e a Margem
EBITDA Consolidada Ajustada ndo possuem um significado padréo e podem ndo ser comparaveis a medidas com
titulos semelhantes fornecidas por outras companhias, cabendo observar que a Devedora utiliza como base para o
calculo do EBITDA a Resolucdo CVM 156, que versa sobre essa medida em seu artigo 3°, inciso I.
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O EBITDA Consolidado, a Margem EBITDA Consolidado, o EBITDA Consolidado Ajustado e a Margem
EBITDA Consolidada Ajustada sdo indicadores financeiros utilizados para avaliar o resultado de empresas sem a
influéncia de sua estrutura de capital, de efeitos tributarios, outros impactos contabeis sem reflexo direto no fluxo
de caixa da empresa, e outros itens ndo usuais ou que ndo sdo decorrentes de suas operagdes principais. Por esse
motivo, entende-se que tais medicBes sdo mais apropriadas para a correta compreensdo da condicdo financeira e
do resultado das operagdes da Devedora.

Exceto quando identificado de forma contraria ou explicita sobre a composi¢do, o EBITDA Consolidado é
composto somente pelos segmentos continuados da Companhia. Os quadros que apresentarem os resultados das
Operacdes Descontinuadas (exemplo: quadro de recomposicdo do EBITDA Ajustado) estardo destacados em linha
isolada.

Seguem abaixo os valores do EBITDA Consolidado, a Margem EBITDA Consolidado, 0 EBITDA Consolidado
Ajustado e a Margem EBITDA Consolidada Ajustada da Devedora para o periodo de 6 (seis) meses findo em 30
de junho de 2024:

Periodo encerrado em 30 de junho de 2024

EBITDA Continuado 5.904.955
Margem EBITDA Continuada 9%

EBITDA Ajustado Continuado 6.028.416
Margem EBITDA Ajustada Continuada 9%

Conciliac@es entre os valores divulgados e os valores das demonstragdes financeiras consolidadas auditadas e/ou
informagdes financeiras intermediarias consolidadas revisadas:

‘ Em 30 de junho de 2024 Em 30 de junho de 2023 ‘

Lucro (Prejuizo) Operacional 2.407.947 -508.209
(-) Resultado de equivaléncia patrimonial -40.608 -29.802
(+) Depreciagao e amortizacdo 3.456.400 3.308.001
EBITDA Continuado 5.904.955 2.829.594
Margem sobre receita liquida continuada 9% 5%

() Outras receitas e despesas -43.089 100.606
(-) Outros Aj. EBITDA BRF -80.372 -726.125
EBITDA AJUSTADO CONTINUADO 6.028.416 3.455.113
Margem sobre receita liquida continuada 9% 6%

EBITDA AJUSTADO TOTAL 6.147.668 3.796.148

A Devedora utiliza 0 EBITDA Consolidado, a Margem EBITDA Consolidado, o EBITDA Consolidado Ajustado
e a Margem EBITDA Consolidada Ajustada como indicadores gerenciais (ndo contabeis), pois acredita serem
medidas praticas para aferir seu desempenho operacional, facilitando a comparabilidade ao longo dos anos.

Em razdo de ndo serem consideradas, para o calculo do EBITDA, as despesas e receitas financeiras, o IRPJ e a
CSLL, a depreciagdo e a amortizacdo e o resultado de equivaléncia patrimonial, o EBITDA funciona como
indicador do desempenho econdmico geral da Devedora, que ndo é afetado por flutuagdes nas taxas de juros,
alteracGes de carga tributaria do IRPJ e da CSLL ou alteragfes nos niveis de depreciagdo e amortizacdo. Para o
calculo do EBITDA Consolidado Ajustado séo excluidos os itens ndo recorrentes e/ou ndo monetarios e incluidos
operacGes/companhia adquiridas, sempre considerando os resultados conforme o caso.



Consequentemente, a Devedora acredita que o EBITDA Consolidado e o EBITDA Consolidado Ajustado, bem
COmo suas respectivas margens, permitem uma melhor compreensdo ndo s6 do desempenho financeiro da
Devedora, como também da sua capacidade de cumprir com suas obrigacGes passivas e obter recursos para suas
atividades e ndo devem ser utilizados como base de distribui¢do de dividendos ou como substitutos para o lucro
liquido e fluxo de caixa operacional, como indicadores de desempenho operacional, nem tdo pouco como
indicadores de liquidez.

Divida Bruta e Divida Liquida

A tabela abaixo demonstra a reconciliacdo dos saldos de Divida Bruta e Divida Liquida da Devedora em 30 de
junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023:

‘ Em 30 de junho de 2024 ‘ Em 31 de dezembro de 2023
Empréstimos e financiamentos — circulante 6.867.736 7.509.414
Empréstimos e financiamentos — ndo circulante 49.930.198 44.076.178
Divida Bruta ® 56.797.934 51.585.592
(-) Caixa e equivalentes de caixa 5.490.394 6.460.212
(-) Aplicagdes financeiras — circulante 16.459.925 15.418.144
Divida Liquida @ 34.847.615 29.707.236
o A Divida Bruta e a Divida liquida nao séo consideradas medidas de desempenho financeiro, liquidez ou endividamento reconhecida

pelas préticas contabeis adotadas no Brasil e ndo possuem significado padrdo. Outras empresas podem calcular a Divida Bruta e a
Divida liquida de maneira diferente da Devedora. A administragdo da Devedora entende que a medigao da Divida Bruta e da Divida
liquida é Gtil tanto para a Devedora quanto para os investidores e analistas financeiros, na avaliagédo do grau de alavancagem financeira
em relagdo ao fluxo de caixa operacional.

12.5. Informagd@es descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulério de
referéncia, em relacdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditdrios
e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissdo, ou aos coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditorios

Nos termos do Anexo E da Resolucdo CVM 160, uma vez que a Devedora é uma companhia aberta com registro
de emissor de valores mobilirios perante a CVM na categoria “A”, as apresentagdes de tais informagdes sdo
facultativas e, portanto, ndo serdo apresentadas neste Prospecto. N&o obstante, tais informagdes podem ser
consultadas por meio do Formulério de Referéncia da Devedora, em sua versdo mais recente, elaborado nos termos
da regulamentacdo aplicavel, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Para mais informagdes sobre o Formulario de Referéncia da Devedora, veja a Seg¢do “15. Documentos e
informagdes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexo”, na pagina 115 deste Prospecto.
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13. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

a) vinculos societarios existentes

b) descricdo individual de transagdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou
mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta

Relacionamentos entre o Coordenador Lider e a Emissora

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a Emissora possuem relacionamento decorrente (a) da presente Oferta,
(b) da estruturacdo, distribuigdo, compra e venda de certificados de recebiveis, nas quais a Emissora atuou como
contraparte do Coordenador Lider, e (c) da prestacéo de servigos da mesma natureza em outras emissdes da Emissora.

Nos ultimos 12 meses, 0 Coordenador Lider atuou como coordenador lider, coordenador ou participante especial
em outras emissdes de certificados de recebiveis da Emissora.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre a Emissora e as sociedades de seu
grupo econdmico, e o0 Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econémico (i) vinculos societarios
existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o
pedido de registro automético da Oferta e que tenham influenciado na contrata¢cdo do Coordenador Lider para
atuar na Oferta; e/ou (iii) transa¢fes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais
do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

Nos dltimos 12 meses, 0 Coordenador Lider prestou servi¢os a Emissora relacionados a ofertas publicas, tendo
recebido, no referido periodo, o montante de, aproximadamente, R$202,4 milhdes.

O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderao, no futuro, serem contratados pela
Emissora para a realizacdo de operaces financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira
ou quaisquer outras operages financeiras necessarias a conducdo de suas atividades.

O Coordenador Lider e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacéo do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informages
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer sociedade
de seu grupo econdmico e a Emissora.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Devedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, nos Gltimos 12 meses, a Devedora e/ou
sociedades integrantes do seu grupo econdmico possuem 0s seguintes relacionamentos comerciais com 0
Coordenador Lider e demais sociedades de seu grupo econdmico, conforme detalhados a seguir:

. coordenacdo em ofertas publicas: nos Gltimos 12 meses, o Coordenador Lider atuou (i) como coordenador
da oferta puablica de distribuigdo de certificados de recebiveis do agronegocio das 18, 22 e 32 séries, da 3322
emissdo da Securitizadora, com lastro em direitos creditérios do agronegécio devidos pela Devedora,
decorrentes das debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, em 3 séries, da 5
emissdo, para colocacéo privada da BRF S.A. (controlada da Devedora), no valor total de R$ 2 bilhdes. A
referida oferta iniciou em 25 de junho de 2024, conforme anincio de inicio divulgado na mesma data, e
encerrou em 1° de julho de 2024, conforme anuincio de encerramento divulgado na mesma data. Pelos servicos
prestados, a XP recebeu uma remuneracdo conforme descrita nos documentos da referida oferta; e (ii) como
coordenador da oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, das 128 22 e 3
séries, da 3182 emissdo da Securitizadora, com lastro em direitos creditérios do agronegdcio devidos pela
Devedora, decorrentes das debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em 3
séries, para colocagdo privada, da 152 emissdo da Devedora, no valor total de R$ 1,5 bilhdo. A referida oferta
iniciou em 21 de marco de 2024, conforme anuncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em 26 de
marco de 2024, conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data. Pelos servicos prestados, a
XP recebeu uma remuneracdo conforme descrita nos documentos da referida oferta.

. operacBes de derivativo (swap IPCA x DI): com a Devedora, em outubro de 2024, (i) operagdes com
vencimento em 14 de outubro de 2024, no valor base original de R$ 12,9 milhes; (ii) operagdes com
vencimento em 2025, no valor base original de R$ 105,2 milhes; (iii) operagdes com vencimento em 2026,
no valor base original de R$ 98,7 milhdes; (iv) operagdes com vencimento em 2027, no valor base original
de R$ 91,9 milhdes; (v) operagdes com vencimento em 2028, no valor base original de R$ 86,3 milhges;
(vi) operagdes com vencimento em 2029, no valor base original de R$ 127,6 milhdes; (vii) operacfes com
vencimento em 2030, no valor base original de R$ 454,1 milhGes; (viii) opera¢cdes com vencimento em
2031, no valor base original de R$ 102,3 milhdes; (ix) opera¢des com vencimento em 2032, no valor base
original de R$ 354,7 milhdes; (x) opera¢bes com vencimento em 2033, no valor base original de R$ 173,2
milhdes; e (xi) operacdes com vencimento em 2034, no valor base original de R$ 152,4 milhdes.
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Adicionalmente, o Coordenador Lider, sociedades do seu conglomerado econdmico, bem como fundos de
investimento geridos e administrados por sociedades do conglomerado econdmico do Coordenador Lider
detinham, em outubro de 2024, em sua carteira proprietaria, 0 montante aproximado de R$ 82,1 milhdes em
diversos ativos financeiros devidos pela Devedora e/ou por sociedades integrantes do seu grupo econémico.

O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Devedora para a realizagdo de operacdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira
ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a conducao de suas atividades.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre a Devedora e as sociedades de seu
grupo econdmico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econdmico (i) vinculos societarios
existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o
pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacdo do Coordenador Lider para
atuar na Oferta; e/ou (iii) transag¢des que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais
do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

Além do descrito acima, o Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem/poderdo possuir
outros titulos e valores mobilidrios de emissdo da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares
a precos e condigdes de mercado.

O Coordenador Lider e a Devedora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacéo do
Coordenador Lider como instituicdo intermedidria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer sociedade
de seu grupo econdmico e a Devedora.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario dos CRA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Coordenador Lider e/ou as sociedades
do seu conglomerado econbmico ndo possuem relacionamento relevante com o Agente Fiduciario dos CRA.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Agente Fiduciario dos CRA e as
sociedades de seu grupo econdémico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econdmico
(i) vinculos societarios; e/ou (ii) transacdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou
mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Agente Fiduciario dos CRA presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico
do Coordenador Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto do Agente Fiduciario dos CRA, quanto de outras
sociedades para a prestacdo de servigos de agente fiduciario nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario dos CRA.

O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario dos CRA declaram que nédo ha qualquer conflito de interesses referente
a atuacdo do Coordenador Lider como instituicdo intermedidria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou
qualquer sociedade de seu grupo econémico e o Agente Fiduciario dos CRA. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamentos entre o Safra e a Emissora

Na data deste Prospecto, o Safra e a Emissora possuem relacionamento decorrente (a) da presente Oferta, (b) da
estruturagdo, distribuicdo, compra e venda de certificados de recebiveis, nas quais a Emissora atuou como
contraparte do Safra, e (c) da prestacdo de servicos da mesma natureza em outras emissdes da Emissora.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Safra atuou como coordenador ou participante especial em outras emissdes de
certificados de recebiveis do agronegocio da Emissora.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre a Emissora e as sociedades de seu
grupo econdmico, e o Safra e as sociedades do seu conglomerado econémico (i) vinculos societéarios existentes;
(ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de
registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacéo do Safra para atuar na Oferta; e/ou (iii)
transacBes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser
obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Safra e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo, no futuro, serem contratados pela Emissora
para a realizacdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissées de valores mobiliarios,
prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer
outras operagdes financeiras necessarias a conducdo de suas atividades.
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A Emissora declara que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagdo do Safra como instituigdo
intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacfes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre o Safra ou qualquer sociedade de seu grupo econdémico e a Emissora.

Relacionamento entre o Safra e a Devedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, 0 Safra e/ou as sociedades do
seu conglomerado econdmico possuem relacionamento relevante com a Devedora e/ou com sociedades do seu
conglomerado econémico. Em junho de 2021, a Devedora contratou 0 Safra para realizacdo de operacdo de
crédito a exportacdo, no valor de aproximadamente R$ 513 milhdes, com vencimento em 7 de junho de 2024, .
Em maio de 2021, a Devedora contratou o Safra para realizacdo de operagdo de crédito a exportacdo, no valor
de aproximadamente R$ 542 milhdes, com vencimento em 27 de maio de 2024.. Em maio de 2024, a Devedora
contratou o Safra para realizagdo de CDCA (Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio) com
vencimento em 27 de janeiro de 2028, atualmente com saldo devedor de R$ 553.502.527,00, a taxa da operagédo
é indexada ao CDI. Em junho de 2024, a Devedora contratou o Safra para realizagdo de CDCA (Certificado de
Direitos Creditorios do Agronegdcio) com vencimento em 04 de dezembro de 2028, atualmente com saldo
devedor de R$ 525.247.210,00, a taxa da operacao é indexada ao CDI. Em fevereiro de 2024, a Devedora
contratou o Safra para realizacdo de Pré Pagamento de Exportacdo, com vencimento em 28 de fevereiro de
2029, atualmente com saldo devedor de USD 11.579.135,00, a taxa da operagéo é indexada a variagdo do délar.

Adicionalmente, o Safra atuou como coordenador lider da oferta publica de emissdo de certificados de
recebiveis do agronegécio da 12 , da 22 e da 32 séries da 3182 emissdo da Securitizadora, lastreados na 152
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, para
colocacdo privada, da Devedora, perfazendo o montante total de R$ 1.500.000.000,00, emitidas em 20 de margo
de 2024. Tais debéntures foram emitidas em 3 séries, com vencimento em 14 de marco de 2029, 14 de mar¢o
de 2031 e 14 de marco de 2034, respectivamente, nos montantes de, aproximadamente R$ 180 milhdes, R$ 467
milhdes e R$ 852 milhGes e remuneradas as taxas pos fixadas indexadas ao CDI (no caso da 1% Série) e
prefixadas (no caso da 22 e 32 Séries), respectivamente. O Safra atuou como coordenador lider da oferta pablica
de emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da em série Unica da Securitizadora, lastreados na 162
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acles, da espécie quirografaria, em série Unica, para
colocagdo privada, da Devedora, perfazendo o montante total de R$ 500.000.000,00. A Debénture foi emitida
em serie Unica, com vencimento em 15 de julho de 2029 e indexada a variagdo do délar. O Safra atuou como
coordenador lider da oferta publica de emissao de certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira),
da 22 (segunda) e da 32 (terceira) séries da 332% Emissdo da Securitizadora, lastreados na 5% emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, para colocagao
privada, da BRF S.A. (empresa do grupo econémico da Devedora), perfazendo o montante de R$
2.000.000.000,00. As Debéntures foram emitidas em 3 séries, com vencimento em 14 de junho de 2029, 13 de
junho de 2031 e 14 de junho de 2034, respectivamente, nos montantes de, aproximadamente R$ 140 milhdes,
R$ 925 milhdes e R$ 935 milhdes e remuneradas a as taxas pos fixadas indexadas ao CDI (no caso da 12 Série)
e prefixadas (no caso da 22 e 32 Séries).

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo hé, entre a Devedora e as sociedades de
seu grupo econdmico, e o Safra e as sociedades do seu conglomerado econémico (i) vinculos societarios
existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam
o0 pedido de registro automético da Oferta e que tenham influenciado na contratacdo do Safra para atuar na
Oferta; e/ou (iii) transa¢Oes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do
montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

Além do descrito acima, o Safra e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem/poderdo possuir outros titulos
e valores mobiliarios de emisséo da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacfes regulares a precos e
condigdes de mercado.

O Safra e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo, no futuro, serem contratados pela Devedora
para a realizagdo de operac@es financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios,
prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer
outras operac¢des financeiras necessarias a conducao de suas atividades.

O Safra e/ou sociedades do seu grupo econémico podem possuir outros titulos e valores mobiliarios de emisséo
da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos
ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a precos e condi¢des de mercado.

O Safra e a Devedora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do Safra como
instituicdo intermedidria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer
outro relacionamento relevante entre o Safra ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico e a Devedora.
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Relacionamento entre o Safra e o Agente Fiduciario dos CRA

Além dos servigos relacionados com a Oferta, o Safra mantém com o Agente Fiduciario outros relacionamentos
comerciais no curso normal dos negécios e de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, sendo que o
Agente Fiduciario participa como agente fiduciario e outros tipos de prestador de servigos em outras emissoes de
certificados de recebiveis imobiliarios e de agronegdcio os quais o Safra atua ou atuou.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Agente Fiduciario dos CRA e as
sociedades de seu grupo econdmico, e o Safra e as sociedades do seu conglomerado econémico (i) vinculos
societarios; e/ou (ii) transagdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do
montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Safra e 0 Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servigos. Ndo existem situacoes de
conflito de interesses na participagdo do Safra na presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o
Agente Fiduciario. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamentos entre o BTG Pactual e a Emissora

Na data deste Prospecto, o0 BTG Pactual e a Emissora possuem relacionamento decorrente (a) da presente Oferta,
(b) da estruturagdo, distribuicdo, compra e venda de certificados de recebiveis, nas quais a Emissora atuou como
contraparte do BTG Pactual, e (c) da prestagdo de servigcos da mesma natureza em outras emissfes da Emissora.

Nos Ultimos 12 (doze) meses, o BTG Pactual atuou como instituicdo intermediaria lider, como coordenador ou
participante especial em outras emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo h, entre a Emissora e as sociedades de seu
grupo econdmico, e o BTG Pactual e as sociedades do seu conglomerado econdmico (i) vinculos societarios
existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o
pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacdo do BTG Pactual para atuar na
Oferta; e/ou (iii) transacOes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante
estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Emissora para a realizacdo de operaces financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira
ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a conducéo de suas atividades.

O BTG Pactual e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do BTG
Pactual como institui¢do intermedidria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacdes prestadas acima,
ndo h& qualquer outro relacionamento relevante entre 0 BTG Pactual ou qualquer sociedade de seu grupo
econbmico e a Emissora.

Relacionamento entre o BTG Pactual e a Devedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, 0 BTG Pactual e/ou as sociedades
do seu conglomerado econdmico possuem relacionamento relevante com a Devedora e/ou com sociedades do seu
conglomerado econdmico, conforme informados abaixo:

. Entidade integrante do grupo econdmico do BTG Pactual foi contratada pela Devedora para atuar como
coordenador na 22 oferta publica de distribui¢do de certificados de recebiveis do agronegécio da 18, 22 e
32 séries, da 2732 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. lastreados
em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Devedora, nos termos da Resolugdo CVM 160, com
data de emissdo em 17 de julho de 2023 e vencimento entre 16 de agosto de 2027 e 15 de agosto de 2030,
no valor total de R$1,125 bilhdes, nos termos dos documentos divulgados ao mercado. A remuneragéo
auferida pelos servicos de coordenacdo prestados estd descrita nos itens de Custos do respectivo
Prospecto Definitivo.

. Entidade integrante do grupo econdémico da Devedora contratou sociedade integrante do grupo econémico
do BTG Pactual para prestacdo de servigos de formador de mercado das a¢Ges ordinarias de emisséo da
Companhia, com inicio da prestacdo dos servicos em 03 de outubro de 2023.

. A Devedora é cotista exclusiva de fundo de investimento administrado por sociedade integrante do
conglomerado econdmico do BTG Pactual, sendo que o saldo bruto atual desta é de aproximadamente
R$35,9 milhdes. A sociedade integrante do grupo econdmico da BTG Pactual realizou, nos dltimos 12
meses, 0 pagamento de um montante correspondente a aproximadamente R$74,5 mil a respectiva sociedade
integrante do conglomerado econémico do BTG Pactual a titulo de taxa de administracéo.

. A Devedora contratou com entidade integrante do grupo do BTG Pactual a realizacdo de operacdes de
swap, com inicio em 29 de dezembro de 2022 e vencimento entre outubro de 2029 e outubro de 2032, com
valor principal total de aproximadamente R$307,6 milhdes, taxa ativa indexada em determinados IPCBs e
taxa passiva indexada em determinados CDI.
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. Em 23 de junho de 2022, a Devedora realizou operacédo de crédito com entidade integrante do grupo do
BTG Pactual, por meio da emissdo de Cédula de Crédito Bancario, no valor inicial de R$100 milhdes, com
vencimento final em 24 de junho de 2025 e taxa correspondente a CDI + 1,95% exponencial ao ano. Na
data deste Prospecto, o saldo da referida operagao corresponde a aproximadamente R$102,1 milhdes.

. Em 18 de janeiro de 2022, a Devedora realizou operacoes de crédito com o BTG Pactual, por meio da
emissdo de Cédulas de Produto Rural, com valores iniciais de R$120,7 milhdes e vencimento em janeiro
de 2027 e taxa pré-fixada de 3,45% ao ano e CDI + 1,75% exponencial ao ano, respectivamente.
Na data deste Prospecto, o saldo da operacdo ainda ndo liquidada corresponde a aproximadamente
R$121,17 milhdes.

. Em 21 de setembro de 2023, a Devedora contratou o0 BTG Pactual para a realizag8o de operacdes de cAmbio
na modalidade exportagdo, com moeda de origem em dolar e moeda de destino em real, nos valores de
US$11,25 milhdes, US$56,25 milhdes e US$22,5 milhdes, respectivamente e de R$60,5 milhdes, R$290,6
milhdes e R$117,23 milhdes, respectivamente.

. aplicacGes financeiras realizadas em Certificados de Deposito Bancario por sociedade do grupo da
Devedora de emissdo do BTG Pactual, com saldo bruto, na data deste Prospecto, correspondente a
aproximadamente R$100 milhdes.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre a Devedora e as sociedades de seu
grupo econdmico, e 0 BTG Pactual e as sociedades do seu conglomerado econdmico (i) vinculos societarios
existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o
pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacdo do BTG Pactual para atuar na
Oferta; e/ou (iii) transa¢Oes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante
estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta. Além do descrito acima, o0 BTG Pactual e/ou
sociedades do seu grupo econdémico podem/poderdo possuir outros titulos e valores mobiliarios de emissdo da
Devedora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos
ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a precos e condi¢des de mercado.

O BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Devedora para a realizagdo de operacdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira
ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a conducéo de suas atividades.

O BTG Pactual e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores mobiliarios de
emissdo da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades,
adquiridos ou subscritos e integralizados em operacdes regulares a precos e condi¢des de mercado.

O BTG Pactual e a Devedora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do
BTG Pactual como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre 0 BTG Pactual ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico e a Devedora.

Relacionamento entre o BTG Pactual e o Agente Fiduciario dos CRA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, 0 BTG Pactual e/ou as sociedades
do seu conglomerado econdmico ndo possuem relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Agente Fiduciario dos CRA e as
sociedades de seu grupo econdmico, e 0 BTG Pactual e as sociedades do seu conglomerado econémico (i) vinculos
societarios; e/ou (ii) transacbes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do
montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Agente Fiduciario presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico do
BTG Pactual. O BTG Pactual utiliza-se tanto do Agente Fiduciario, quanto de outras sociedades para a prestacao
de servigos de agente fiduciario nas emissfes de valores mobiliarios em que atua.

Néo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre 0 BTG Pactual e o Agente Fiduciario.

O BTG Pactual e o Agente Fiduciario declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagédo do
BTG Pactual como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre 0 BTG Pactual ou qualquer sociedade de seu grupo
econbmico e o Agente Fiduciario. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.
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Relacionamentos entre o BB-BIl e a Emissora

Na data deste Prospecto, o0 BB-BI e a Emissora possuem relacionamento decorrente (a) da presente Oferta, (b) da
estruturacdo, distribuicdo, compra e venda de certificados de recebiveis, nas quais a Emissora atuou como
contraparte do BB-BI, e (c) da prestacdo de servigos da mesma natureza em outras emissdes da Emissora.

Nos Gltimos 12 (doze) meses, o BB-BI atuou como instituicdo intermediaria, como coordenador ou participante
especial em outras emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora.

Na data deste Prospecto, ndo ha, entre a Emissora e as sociedades de seu grupo econémico, e o BB-BI e as
sociedades do seu conglomerado econdmico (i) vinculos societarios existentes; (ii) financiamentos, existentes ou
que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de registro automatico da Oferta e que
tenham influenciado na contratacdo do BB-BI para atuar na Oferta; (iii) transacBes comerciais vigentes nos 12
(doze) meses que antecederam o pedido de registro automatico da Oferta; e/ou (iv) transagdes que tenham valor
de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em
decorréncia da Oferta.

O BB-BI e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo, no futuro, serem contratados pela Emissora
para a realizacdo de operac@es financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios,
prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer
outras operagdes financeiras necessarias a conducdo de suas atividades.

O BB-BI e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente & atuacdo do BB-BI como
instituicdo intermedidria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes prestadas acima, ndo h qualquer
outro relacionamento relevante entre o BB-BI ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Emissora.

Relacionamento entre o BB-BI e a Devedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, 0 BB-BI e/ou as sociedades do
seu conglomerado econdmico possuem relacionamento relevante com a Devedora e/ou com sociedades do seu
conglomerado econdmico, conforme servigos informados abaixo:

. administracdo dos créditos devidos aos empregados da Devedora, por meio de Alelo Beneficios, desde
dezembro de 2004, com volume financeiro médio mensal de R$ 4,5 milh8es. Tal servi¢o ndo conta com
quaisquer garantias e ndo possui taxas;

. administracéo das folhas de pagamento dos empregados da Devedora, desde janeiro de 2003, com volume
financeiro médio mensal de R$ 6 milhdes, correspondentes a cerca de 2,3 mil funcionérios. Tal servi¢o ndo
conta com quaisquer garantias e ndo possui taxas;

. teto de cartdo de crédito corporativo da Devedora, desde novembro de 2004, com volume financeiro
utilizado de aproximadamente R$ 400 milhGes. Tal servigo ndo conta com quaisquer garantias e a taxa
aplicavel é cotada a cada utilizagao;

. administracéo de plano odontolégico dos empregados da Devedora, com volume financeiro mensal médio
de R$ 143 mil, com um custo variavel conforme negociacao. Tal servi¢o ndo conta com quaisquer garantias;

. administracdo das folhas de pagamento dos empregados da Pampeano Alimentos S.A., com volume
financeiro médio mensal de R$ 3,5 milhdes, correspondentes a cerca de 1,4 mil funcionérios. Tal servico
ndo conta com quaisquer garantias e ndo possui taxas;

. servico de aplicagdo financeira da Devedora, por meio de certificados de depositos bancarios, contratados
entre novembro de 2021 e agosto de 2022, com saldo total de, aproximadamente, R$ 13,5 milhdes, com
liquidez diaria e remuneragdo média de 95,50 % do CDI. Tal servi¢o ndo conta com quaisquer garantias; e

. servico de aplicagdo financeira da Devedora, por meio de fundos de investimento, com saldo total de,
aproximadamente, R$ 658 mil, liquidez diaria. Tal servi¢o ndo conta com quaisquer garantias.

Além disso, a Devedora também contratou o BB-BI e/ou empresas de seu conglomerado para a realizacédo das
operagdes de crédito ou no &mbito do mercado de capitais, conforme descritas abaixo.

. O Banco do Brasil S.A. adquiriu bonds emitidos pela Devedora em 2019 e 2021, configurando como

investidor no ambito das operagdes, no valor total de US$ 19 milhdes, com prazo médio de 8,3 anos e taxa
prefixada média de 5,70% a.a. Tais operacdes ndo contam com quaisquer garantias;
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Entre novembro de 2021 e julho de 2023, a Devedora contratou operac8es de adiantamento sobre cambiais
entregues (ACE) com o Banco do Brasil S.A., com valor total de R$ 1.171 milhGes, taxas prefixadas entre
3,00% a.a. e 6,60% a.a. Tais operacdes ndo contam com quaisquer garantias;

Em novembro de 2023, a Devedora contratou financiamento a exportacdo pré pagamento com o Banco do
Brasil S.A., no valor de USD 75 milhdes, a taxa prefixada de 3,15% a.a., com vencimento em 20 de outubro
de 2028;

Em novembro de 2023, a Devedora contratou operacdo de antecipagdo de fornecimentos com o Banco do
Brasil S.A., com valor de R$ 50 milhdes, prazo de 4 meses, e taxa média prefixada de 1,10% a.m. Tal
operacdo ndo conta com quaisquer garantias;

Em novembro de 2023, a Pampeano Alimentos S.A. contratou operacdo de antecipacdo de fornecimentos
com o Banco do Brasil S.A., com valor de R$ 5 milhdes. Tal operacdo ndo conta com quaisquer garantias;

Em maio de 2023, a Pampeano Alimentos S.A. contratou operagdo de adiantamento sobre cambiais
entregues (ACE) com o Banco do Brasil S.A., com valor aproximado de US$ 24,9 milhdes, prazo de 12
meses e taxa prefixada de 7,45% a.a. Tal operacdo ndo conta com quaisquer garantias;

Em setembro de 2021, a Devedora contratou o Banco do Brasil S.A. para emissao de certificados de direitos
creditorios do agronegocio (CDCA), no valor de R$ 700 milhdes, com vencimento em 20 de setembro de
2027 e taxa de CDI + 1,62% a.a. Tal operacao possui garantia de penhor;

Em maio de 2022, a Devedora contratou o Banco do Brasil S.A. para emisséo de certificados de direitos
creditorios do agronegécio (CDCA), no valor de R$ 700 milhdes, vencimento em 24 de maio de 2028 e
taxa de CDI + 1,60% a.a. Tal operacgdo possui garantia de penhor;

O BB-BI atuou como coordenador da oferta publica de emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da 1% (primeira) e da 22 (segunda) séries da 2192 (ducentésima décima nona) emissdo da
Securitizadora, lastreados na 122 (décima segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acles, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, para colocagdo privada, da Devedora, perfazendo o
montante total de R$ 1 bilhdo, emitidas em 15 de dezembro de 2022. Tais debéntures foram emitidas em
2 (duas) séries, com vencimento em 11 de outubro de 2029 e 14 de outubro de 2032, respectivamente,
nos montantes de, aproximadamente R$ 474 milhdes e R$ 525 milhdes e remuneradas as taxas pré-fixadas
de IPCA + 7,0383% a.a. e IPCA + 7,3352% a.a., respectivamente. Tal emissdo ndo conta com
quaisquer garantias;

o BB-BI atuou como coordenador da oferta publica de emissdo de certificados de recebiveis do
agronegécio da 12 (primeira), da 22 (segunda) e da 32 (terceira) séries da 2732 (ducentésima septuagésima
terceira) emissdo da Securitizadora, lastreados na 13?2 (décima terceira) emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em acOes, da espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, para colocacgdo privada, da
Devedora, perfazendo o montante total de R$ 1.125.000.000,00 (um bilhdo e cento e vinte e cinco
milhGes de reais), emitidas em 17 de julho de 2023. Tais debéntures foram emitidas em 3 (trés) séries,
com vencimento em 13 de agosto de 2027, 14 de agosto de 2028 e 14 de agosto de 2030, respectivamente,
nos montantes de, aproximadamente R$ 388 milhdes, R$ 238 milhdes e R$ 499 milhdes e remuneradas
as taxas prefixadas de 11,00% a.a., CDI1+1,50% a.a. e 6,60% a.a., respectivamente. Tal emissdo néo conta
com quaisquer garantias; e

0 BB-BI atuou como coordenador da oferta publica da 172 (décima sétima) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em série Unica, em regime de melhores
esforcos de colocacdo para distribuicdo publica, da Devedora, perfazendo o montante total de
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), emitidas em 20 de agosto de 2024. Tais debéntures
foram emitidas em série Unica, com vencimento em 25 de setembro de 2029, no montante de R$ 500
milhdes e remunerada a taxa de CD1+0,80% a.a.. Tal emissdo ndo conta com quaisquer garantias.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre a Devedora e as sociedades de seu
grupo econdmico, e 0 BB-BI e as sociedades do seu conglomerado econdmico (i) vinculos societarios existentes;
(ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de
registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacdo do BB-BI para atuar na Oferta; (iii)
transacGes comerciais vigentes nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de registro automatico da Oferta;
e/ou (iv) transacBes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante
estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O BB-BI e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo, no futuro, serem contratados pela Devedora
para a realizacdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissées de valores mobiliarios,
prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer
outras operagdes financeiras necessarias a conducdo de suas atividades.
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O BB-BI e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores mobiliarios de emisséo
da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos
ou subscritos e integralizados em operages regulares a precos e condi¢des de mercado.

O BB-BI e a Devedora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do BB-BI como
instituicdo intermedidria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacdes prestadas acima, nao ha qualquer
outro relacionamento relevante entre o BB-BI ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico e a Devedora.

Relacionamento entre o BB-BI e 0 Agente Fiduciario dos CRA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, 0 BB-BI e/ou as sociedades do
seu conglomerado econdmico ndo possuem relacionamento relevante com o Agente Fiduciario dos CRA.

O Agente Fiduciario dos CRA presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico
do BB-BI. O BB-BI utiliza-se tanto do Agente Fiduciario dos CRA, quanto de outras sociedades para a prestagao
de servicos de agente fiduciario nas emissGes de valores mobiliarios em que atua.

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre 0 BB-BI e 0 Agente Fiduciario dos CRA.

O BB-BI e 0 Agente Fiduciario dos CRA declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacéo
do BB-BI como institui¢do intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacdes prestadas acima,
ndo héa qualquer outro relacionamento relevante entre 0 BB-BI ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico e
0 Agente Fiduciério dos CRA. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos
de interesses.

Relacionamentos entre o Bradesco BBI e a Emissora

Na data deste Prospecto, aléem do relacionamento decorrente da presente Oferta, bem como da prestacdo de
servicos da mesma natureza em outras emissdes da Emissora, o Bradesco BBI e/ou as sociedades do seu
conglomerado econdémico ndo possuem relacionamento relevante com a Emissora.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre a Emissora e as sociedades de seu
grupo econémico, e o Bradesco BBI e as sociedades do seu conglomerado econdmico (i) vinculos societarios
existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o
pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacdo do Bradesco BBI para atuar na
Oferta; e/ou (iii) transa¢Oes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante
estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Emissora para a realizacdo de operaces financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobiliérios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira
ou quaisquer outras operagOes financeiras necessarias a conducdo de suas atividades.

O Bradesco BBI e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagdo do Bradesco
BBI como instituigdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes prestadas acima, nao
ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu grupo econémico
e a Emissora.

Relacionamento entre o Bradesco BBI e a Devedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Bradesco BBI e/ou as sociedades
do seu conglomerado econdémico possuem relacionamento relevante com a Devedora e/ou com sociedades do seu
conglomerado econémico, conforme informado abaixo:

. Em setembro de 2024, a Devedora contratou o Bradesco para a realizacdo da operacdo de NPR, com
vencimento em outubro de 2024, atualmente com saldo devedor de R$ 3,6 milhGes e sem garantias. Taxa
de CDI +1,46% a.a.;

. Em novembro de 2022, a Devedora contratou o Bradesco para a realizacdo da operagdo de CDCA, com
vencimentos em outubro de 2024, atualmente com saldo devedor de R$ 1.049 milhdes e sem garantias.
Taxa de CDI +1,45% a.a.;

. Em maio de 2024, a Devedora contratou o Bradesco para a realizacdo da operacdo de CDCA, com

vencimentos em maio de 2025, atualmente com saldo devedor de R$ 1.368 milhdes e sem garantias. Taxa
de CDI +1,35% a.a.;

104



. Em outubro de 2024, a Devedora contratou o Bradesco para a realizacdo da operagdo de Swap, com
vencimento em novembro de 2024, atualmente com saldo devedor de R$ 15,3 milhSes e sem garantias;

o A Devedora contratou junto ao Bradesco um limite de conta garantida, no valor de R$55 milhGes e com
aval. Taxa de CDI + 5,42% a.a.;

. A Devedora contratou junto ao Bradesco um limite de Antecipacdo de Fornecedores, atualmente com saldo
devedor de R$8,3 milhdes e sem garantias; e

. O Bradesco BBI atuou como coordenador da 12 (primeira), da 22 (segunda) e da 32 (terceira) séries da 3182
(trecentésima décima oitava) emissao de certificados de recebiveis do agronegocio da Eco Securitizadora
de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A. lastreados em direitos creditérios do agronegécio devidos pela
Devedora. O montante total foi de R$ 1,5 bilhdo e possui vencimentos em 15 de margo de 2029, 17 de
margo de 2031 e 15 de margo de 2034, com remuneracdo de CDI + 0,95% a.a., 11,7115% a.a. e IPCA +
6,7996% a.a, respectivamente. A operacéo ndo conta com quaisquer garantias.

Além disso, o Bradesco S.A. também presta servicos de (i) Solucdes de Cash Management; (ii) folha de
pagamento; (iii) seguro salde e (iv) 100% da solucdo de pagamento em cartdes corporativos. A Devedora
centraliza o pagamento de tributos e fornecedores no Bradesco.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo h4, entre a Devedora e as sociedades de seu
grupo econémico, e o Bradesco BBI e as sociedades do seu conglomerado econdmico vinculos societarios
existente.

O Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Devedora para a realizagdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira
ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducdo de suas atividades.

O Bradesco BBI e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores mobiliarios de
emissdo da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades,
adquiridos ou subscritos e integralizados em operacdes regulares a precos e condi¢des de mercado.

O Bradesco BBI e a Devedora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacéo do Bradesco
BBI como instituicdo intermediéria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes prestadas acima, ndo
h& qualquer outro relacionamento relevante entre o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico
e a Devedora.

Relacionamento entre o Bradesco BBI e o Agente Fiduciario dos CRA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, 0 Bradesco BBI mantém com o
Agente Fiduciario outros relacionamentos comerciais no curso normal dos negécios e de acordo com as praticas
usuais do mercado financeiro, sendo que o Agente Fiduciario participa como agente fiduciario e outros tipos de
prestador de servigcos em outras séries de certificados de recebiveis do agroneg6cio os quais o Bradesco BBI atua
ou atuou.

O Agente Fiduciario presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico do Bradesco
BBI. O Bradesco BBI utiliza-se tanto do Agente Fiduciario, quanto de outras sociedades para a prestacdo de
servicos de agente fiduciéario nas emiss@es de valores mobiliarios em que atua.

N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Bradesco BBI e 0 Agente Fiduciario.

O Bradesco BBI e 0 Agente Fiduciario declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do
Bradesco BBI como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacGes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu grupo
econbmico e o Agente Fiduciério. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Santander e a Emissora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
neg6cios, o Santander e as sociedades de seu conglomerado econémico, na data deste Prospecto, ndo mantém
qualquer outro relacionamento relevante com a Emissora.

O Santander e a Emissora ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacdo dos servigos e tampouco qualquer
relagdo societaria ou de conflito de interesses.
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N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societério entre 0 Santander e a Emissora.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, nao ha, entre a Emissora e as sociedades de seu
grupo econdmico, e o Santander e as sociedades do seu conglomerado econdmico (i) vinculos societarios
existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o
pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacdo do Santander para atuar na
Oferta; e/ou (iii) transacBes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante
estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Santander utiliza-se de outras sociedades para a prestacéo de servicos de securitizadora nas emissfes de valores
mobiliarios em que atua.

A Emissora presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico do Santander.

O Santander e a Emissora declaram, na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento
ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Santander e a Devedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, 0 Santander e/ou as sociedades
do seu conglomerado econdmico possuem relacionamento relevante com a Devedora e/ou com sociedades do seu
conglomerado econdmico, conforme informados abaixo:

. Operacdo de Confirming, contratadas por empresa do grupo que na data de 13/05/2024 somavam
R$ 586.528.010,17, com prazo médio de 111 dias e taxa média de 1,01% a.m., sem garantias vinculadas;

. Operacdo de Interest Rate Swaps (IRS) contratada por empresa do grupo em julho de 2022 com vencimento
em julho de 2032 e montante de R$ 280.000.000,00, sem garantia vinculada;

. Operacdo de Non Deliverable Foward (NDF) contratada pela Marfrig Global Foods S.A. em setembro de
2024 com vencimentos em novembro de 2024 e montante de R$ 30.000.000,00, sem garantia vinculada;

o Operacéo de adiantamento de contrato de cdmbio no valor de US$ 35.000.000,00 contratada pela Marfrig
Global Foods S.A. em agosto de 2023, com vencimento em agosto de 2025, precificada com deségio de
8,05% a.a. Essa operagdo ndo possui henhuma garantia vinculada;

. Operacdo de adiantamento de contrato de cdmbio no valor de US$ 25.000.000,00 contratada pela Marfrig
Global Foods S.A. em agosto de 2023, com vencimento em agosto de 2025, precificada com desagio de
8,05% a.a. Essa operagdo ndo possui nenhuma garantia vinculada;

. Operacdo de adiantamento de contrato de cdmbio no valor de US$ 15.000.000,00 contratada pela Marfrig
Global Foods S.A. em agosto de 2023, com vencimento em agosto de 2025, precificada com desagio de
8,05% a.a. Essa operagdo ndo possui nenhuma garantia vinculada;

. Operacdo de financiamento a exportacéo no valor de US$ 30.000.000,00 contratada pela Marfrig Global
Foods S.A. em outubro de 2022, com vencimento em outubro de 2024 e taxa de SOFR + 2,25% a.a. Essa
operacao ndo possui nenhuma garantia vinculada;

. Operacdo de financiamento a exportacdo no valor de R$ 180.000.000,00 contratada pela Marfrig Global
Foods S.A. em julho de 2023, com vencimento em julho de 2026 e taxa de CDI+1,57% a.a. Essa
operacdo ndo possui nenhuma garantia vinculada.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre a Devedora e as sociedades de seu
grupo econdmico, e o Santander e as sociedades do seu conglomerado econdmico (i) vinculos societarios
existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o
pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacdo do Santander para atuar na
Oferta; e/ou (iii) transacGes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante
estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

Além do descrito acima, o Santander e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem/poderdo possuir outros
titulos e valores mobiliarios de emissdo da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacdes regulares a pregos e
condicBes de mercado.

O Santander e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Devedora para a realizagdo de operacdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissfes de valores
mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira
ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a conducéo de suas atividades.
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O Santander e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores mobiliarios de
emissdo da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades,
adquiridos ou subscritos e integralizados em operacdes regulares a precos e condi¢Ges de mercado.

O Santander e a Devedora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do Santander
como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informac@es prestadas acima, ndo ha
qualquer outro relacionamento relevante entre o Santander ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e
a Devedora.

Relacionamento entre o Santander e o Agente Fiduciario dos CRA

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negocios, 0 Santander e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste Prospecto Preliminar, nao
mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Agente Fiduciario dos CRA e as
sociedades de seu grupo econémico, e o Santander e as sociedades do seu conglomerado econémico (i) vinculos
societarios; e/ou (ii) transacbes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do
montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Santander e o Agente Fiduciario ndo possuem relacéo de exclusividade na prestagdo dos servigos e tampouco
qualquer relacéo societaria ou de conflito de interesses.

N&o h& qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Santander e o Agente Fiduciario.

O Santander utiliza-se de outras sociedades para a prestagdo de servigos de agente fiduciario nas emissdes de
valores mobiliarios em que atua.

O Agente Fiduciario presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico
do Santander.

O Santander e 0 Agente Fiduciario declaram, na data deste Prospecto Preliminar, que, no seu entendimento, ndo
ha qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa configurar conflito de interesses no &mbito da Oferta.
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14. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

14.1. Condigdes do contrato de distribuicao no que concerne a distribui¢do dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a copia do contrato esta disponivel
para consulta ou reproducgdo

O Contrato de Distribuicdo disciplina a forma de a distribuicdo publica dos CRA, bem como a relagao entre os
Coordenadores, a Devedora e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA serdo distribuidos publicamente no mercado de capitais
brasileiro, por meio de oferta publica de valores mobiliarios, sob o rito automatico de distribuicdo, sem anélise
prévia, destinada ao publico em geral, com devedor do lastro Unico e enquadrado como emissor frequente de
valores mobiliarios de renda fixa — EFRF e sob o regime de garantia firme de colocagdo com relagdo ao Valor
Inicial da Emisséo, sendo certo que a quantidade de CRA inicialmente ofertada podera ser aumentada em funcao
do exercicio, total ou parcial, da Opcédo de Lote Adicional, que, se emitidos, serdo distribuidos sob o regime de
melhores esfor¢os de colocacéo.

Os Investidores poderdo ter acesso a copia do Contrato de Distribui¢do na sede da Emissora, da Devedora e dos
Coordenadores, nos enderegos informados na se¢do “16.1. Identificagcdo das Partes Envolvidas™ deste Prospecto.

Condices Precedentes

Sob pena de resilicdo do Contrato de Distribuigdo, e sem prejuizo do reembolso das despesas comprovadamente
incorridas e do pagamento da Remuneragdo de Descontinuidade, caso aplicavel, o cumprimento das obrigac6es e
deveres assumidos ou que vierem a ser assumidos pelos Coordenadores, relacionados a Oferta, esta condicionado
ao atendimento das seguintes condigdes precedentes (“CondicBes Precedentes”), consideradas condigdes
suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo
Civil”), com base no critério razoavel e individual de cada um dos Coordenadores, a serem verificadas
anteriormente ao Registro da Oferta na CVM ou até a primeira Data de Integralizacdo dos CRA, conforme
aplicavel:

(i) aprovacéo, por parte de todos os comités de crédito, juridico e underwriting dos Coordenadores, dos termos e
condic@es indicativos ora apresentados, inclusive em relacdo ao regime de colocagdo a ser utilizado na Oferta;

(ii) assinatura do Contrato de Distribuicdo entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora em termos
mutuamente aceitaveis, contendo as clausulas usuais de mercado para este tipo de contrato;

(iii) negociagdo e preparagdo de toda a documentagdo necessaria & Emissdo e a Oferta em forma e substancia
satisfatorias as Partes e seus assessores legais;

(iv) registro da Escritura de Emisséo, bem como dos atos societdrios da Devedora que aprovam a emisséo das
Debéntures e da publicacdo de tais atos societarios, junto a junta comercial competente;

(v) ndo ocorréncia de qualquer hip6tese de Resilicdo Involuntéria;

(vi) fornecimento pela Devedora e pela Emissora aos Coordenadores e aos assessores legais de todas as
informagdes verdadeiras, completas, consistentes, suficientes, corretas, precisas, atuais e necessarias, para atender
0s requisitos aplicAveis a Emissdo. Os Coordenadores analisardo qualquer nova informacdo, alteracdo ou
incongruéncia nas informacGes que Ihes tenham sido prestadas e decidirdo sobre a continuidade da Emisséo;

(vii) ndo identificagdo no processo de auditoria de informacao que inviabilize ou prejudique a realizacdo da Oferta
ou afete de forma adversa e relevantemente a capacidade da Devedora de realizar 0os pagamentos previstos na
Escritura de Emisséo;

(viii) conclusdo da auditoria legal da Devedora e da Emissora, bem como do processo de back-up e circle up,
conforme aplicavel, e conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operacgdes similares, de
modo satisfatério a cada um dos Coordenadores, sendo certo que o processo de back-up devera ser concluido em
até 1 (um) Dia Util anterior & data inicio do roadshow;

(ix) realizagdo de procedimentos de bring down due diligence, cujos termos sejam razoavelmente satisfatorios a
cada um dos Coordenadores, em até 1 (um) Dia Util anterior a data inicio do roadshow, data do Procedimento de
Bookbuilding e primeira data de liquidacdo da Oferta;

(x) ndo ocorréncia de alteragdo e/ou incongruéncia relevante verificada nas informac@es fornecidas pela Emissora
e pela Devedora aos Coordenadores que, a seu exclusivo critério, possam impactar a Emissdo e a Oferta, sendo
certo que a decisdo dos Coordenadores devera ser informada a Devedorg;
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(xi) obtengdo, pela Devedora e pela Emissora, conforme o caso, das autorizagGes e aprovagdes prévias societarias,
governamentais, regulatdrias e/ou contratuais (incluindo eventual consentimento de terceiros) que se fizerem
necessarias a realizagdo, efetivacdo, formalizacéo, liquidagdo, boa ordem e transparéncia dos negocios juridicos
descritos nos documentos da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, aos Documentos da Operagdo e para a
Emisséo e a Oferta;

(xii) verificacdo de que todas e quaisquer obrigacOes pecuniarias assumidas pela Devedora e suas Afiliadas
(conforme abaixo definido), perante os Coordenadores e suas respectivas afiliadas, advindas de quaisquer
contratos, termos ou compromissos, estdo devidas e pontualmente adimplidas;

(xiii) contratagdo, em comum acordo com os Coordenadores, de todos os prestadores de servigos necessarios para
a estruturacdo e execugdo da Emissao e da Oferta, nos termos aqui apresentados, inclusive, dos assessores legais,
dos auditores independentes e da agéncia de classificacéo de risco;

(xiv) obtencdo do registro para distribuicdo publica dos CRA a ser expedido pela CVM nos termos da Resolucéao
CVM 160;

(xv) obtencdo do registro dos CRA, para distribuicdo no mercado priméario no MDA, e negociacdo no mercado
secundario no CETIP21, sendo a liquidacao financeira realizada por meio da B3;

(xvi) recebimento, pelos Coordenadores, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores & data de divulgacio do Aviso
ao Mercado (conforme abaixo definido), do checklist preparado pelos assessores legais da Oferta, indicando que a
documentagdo elaborada no &mbito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos nos Normativos ANBIMA,;

(xvii) recebimento, pelos Coordenadores, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores & data de liquidacio da
Oferta, das versdes finais das legal opinions a serem emitidas pelos assessores legais da Oferta, que ndo apontem
inconsisténcias relevantes identificadas entre as informacdes fornecidas nos Prospectos e as analisadas pelos
assessores legais durante o procedimento de auditoria, atestando, dentre outros: (a) a legalidade e a validade dos
Documentos da Oferta e a viabilidade e a exequibilidade da sua estrutura, (b) a consisténcia das informacdes
apresentadas com as informacdes constantes dos Prospectos e com qualquer material informativo fornecido ao
investidor, material publicitario (se houver) e a realizag8o da auditoria de maneira satisfatéria e conclusiva, (c) a
inexisténcia de quaisquer pontos que impactem a liquidacdo da Oferta e (d) quaisquer aspectos relevantes para a
Emissdo, poderes e autorizagdo dos signatarios dos documentos da Emissdo, em termos satisfatérios a cada um
dos Coordenadores, sendo que as legal opinions néo deverdo conter qualquer ressalva. Sem prejuizo do disposto
acima, fica certo e ajustado que a Emissora receberd uma legal opinion emitida exclusivamente pelos assessores
legais da Devedora (diferente e apartada da legal opinion enderegada aos Coordenadores), como
destinatéria/beneficiaria, com opinides sobre, sem limitar, a capacidade, poderes e autorizagdo da Devedora
relativos ao lastro, sobre a exequibilidade do lastro e seu enquadramento como direitos creditérios do agronegécio,
com base na legislagdo aplicavel;

(xviii) recebimento, pelos Coordenadores, na data de liquidacdo da Oferta, das vias assinadas das legal opinions
emitidas pelos assessores legais da Oferta;

(xix) ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condigBes econdmicas, financeiras, operacionais, juridicas ou
reputacionais da Emissora e/ou da Devedora que tornem inviavel a realizagdo da Emisséo e da Oferta, sendo certo
que o entendimento dos Coordenadores sobre as alteragdes aqui mencionadas serd devidamente informado
a Devedora;

(xx) ndo ocorréncia de alteragbes de mercado ou mudancas de conjuntura que alterem significativamente a
razoabilidade ou a expectativa de retorno da Emissdo e da Oferta, a critério exclusivo de cada um dos
Coordenadores, sendo certo que a decisdo dos Coordenadores devera ser devidamente informada a Devedora.
Verificadas essas alteracfes de mercado ou mudancas de conjuntura, os Coordenadores poderdo propor alteragcdes
nos termos e condicBes da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicéo;

(xxi) inexisténcia de violagdo ou, no conhecimento da Emissora, de indicios de violagcdo de qualquer legislacao
publica, nacional ou dos paises em que a Emissora atua, conforme aplicavel, contra a pratica de corrupcéo, de
lavagem de dinheiro ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n°® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, incluindo, a
Lein® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada (“Lei n°® 9.613”), a Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de
2011, conforme alterada (no que for aplicavel e seja relacionado a atos lesivos a administragdo publica ou ao
patrimdnio publico nacional), na forma do Cddigo Penal Brasileiro, a Lei n® 8.429, de 2 de junho de 1992,
conforme alterada, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado, o U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (em conjunto “Leis Anticorrupgdo”), conforme aplicavel, pela
Emissora, bem como, controladas, afiliadas e coligadas e/ou por quaisquer sociedades integrantes de seu
conglomerado econdmico nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢des, incluindo seus Representantes, agindo em
nome e em beneficio da Emissora;

(xxii) inexisténcia de violagdo ou, no melhor conhecimento da Devedora, de indicios de violacdo das Leis
Anticorrupcdo, conforme aplicavel, pela Devedora, bem como por suas respectivas controladas, Afiliadas,
incluindo seus Representantes, agindo em nome e em seu beneficio;
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(xxiii) obtencdo de classificacdo de risco (rating) para a Emissdo, em escala nacional, no minimo equivalente a
“brAAA(sf)”, fornecido por agéncia de risco de reconhecida reputagio, tais como a Fitch, Moody’s ¢ Standard &
Poor’s, contratada pela Devedora, devendo a Devedora ¢ a Emissora fornecerem informages a(s) agéncia(s) de
classificacdo de risco contratada(s) com toda transparéncia e clareza, para obtencéo da classificacdo de risco mais
precisa possivel;

(xxiv) recolhimento, pela Devedora ou pela Emissora, de quaisquer tarifas, encargos ou tributos incidentes sobre
o registro da Oferta na CVM, na B3 e/ou ha ANBIMA;

(xxv) inexisténcia de descumprimento, pela Emissora e/ou pela Devedora, das disposi¢cdes da legislacdo e
regulamentacéo aplicavel & Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, as normas referentes (i) a vedagdo a
negociacao previstas na Resolucdo CVM 160; e (ii) ao dever de sigilo previstas na Resolu¢do da CVM n° 44, de
23 de agosto de 2021, conforme alterada, conforme aplicavel e na Resolugdo CVM 160;

(xxvi) inexisténcia de descumprimento, pela Emissora e/ou pela Devedora, de todas as suas obrigagdes previstas
no Contrato de Distribuicdo e nos demais Documentos da Oferta, conforme o caso, para a Emissdo e a Oferta,
exigiveis até data de liquidacdo da Oferta;

(xxvii) que todas as declaraces feitas pela Emissora e/ou pela Devedora constantes nos documentos da Emissao
sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais a tomada de decisdo por parte dos
potenciais investidores;

(xxviii) cumprimento, pela Emissora, incluindo suas controladas e afiliadas, diretores, administradores,
funcionarios e membros do conselho, que atuem a mando ou em favor da Emissora da legislacdo e regulamentacéo
relacionadas a salide e seguranca ocupacional, a medicina do trabalho e ao meio ambiente, em especial a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resoluces do Conama — Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislagdes e regulamentacGes ambientais supletivas, bem como da legislacdo e regulamentagdo relacionadas ao
ndo incentivo a prostituicdo, a ndo utilizacdo ou incentivo de méo-de-obra infantil e/ou em condicéo andloga a de
escravo ou referente aos direitos dos silvicolas, em especial, mas néo se limitando, ao direito sobre as &reas de
ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente (“Legislacdo Socioambiental”), declarando que,
no desenvolvimento de suas atividades, ndo incentiva a prostitui¢do, tampouco utiliza ou incentiva méo-de-obra
infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringe direitos dos silvicolas, em especial,
mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente,
adotando as medidas e acBes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social;

(xxix) cumprimento, pela Devedora, incluindo suas controladas e Afiliadas, diretores, administradores,
funcionarios e membros do conselho, que atuem a mando ou em favor da Devedora, da Legislacdo Socioambiental,
declarando que, no desenvolvimento de suas atividades, ndo incentiva a prostitui¢éo, tampouco utiliza ou incentiva
mao-de-obra infantil e/ou em condicéo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringe direitos dos silvicolas,
em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagéo indigena, assim declaradas pela autoridade
competente, adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Devedora
obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando 0 meio
ambiente e atendendo as determinacGes dos Orgdos Municipais, Estaduais, Distritais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxx) que os CRA sejam emitidos em regime fiduciério e que seja instituido patriménio separado para as quatro
Séries de CRA, caso aplicavel a presente Oferta;

(xxxi) encaminhamento, pelos auditores independentes, da redacéo da carta de conforto atestando a consisténcia
entre as informagdes financeiras constantes na se¢do de analise e discussdo das demonstragdes financeiras e
informacdes selecionadas dos Prospectos e as informagdes financeiras constantes nas demonstracdes/informagdes
financeiras divulgadas pela Devedora. Esta carta de conforto devera ser emitida em conformidade com as normas
do IBRACON - Instituto dos auditores independentes do Brasil, conforme procedimentos do CTA 23, e em termos
aceitaveis pelos Coordenadores, até a data do Registro da Oferta e 0 encaminhamento da via original,
impreterivelmente, até a primeira data de liquidagdo da Oferta;

(xxxii) que ndo haja alteragdo relevante no cadastro e analise de risco da Emissora vigente junto
aos Coordenadores;

(xxxiii) manutencdo de todos os contratos e demais acordos existentes e essenciais para assegurar a Emissora e a
Devedora a manutencdo das suas condigdes atuais de operacdo e funcionamento, incluindo, sem limitagéo,
quaisquer contratos e acordos que determinam os termos e condicfes da constituicdo dos créditos que compdem o
ativo-lastro da Emisséo;

(xxxiv) preparacdo, formalizacdo e registro do lastro em conformidade com a regulamentagdo aplicavel,
incluindo, mas ndo se limitando a: (a) emissdo das Debéntures por sociedade que tenha, em seu objeto social,
atividade relacionada a cadeia do agronegdcio; e (b) destinacdo dos recursos obtidos com a emissdo de Debéntures
exclusivamente para o financiamento de atividades do agronegécio, no &mbito de custeio e/ou financiamento das
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relagcGes comerciais existentes entre a Devedora e produtores rurais ou suas cooperativas; e (c) que as Debéntures
estejam livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames de qualquer natureza, ndo havendo qualquer 6bice
contratual, legal ou regulatério a formalizacdo da subscrigdo e integralizagdo de ativos pela Emissora e que
referidos ativos se enquadrem na definigdo legal de “direitos creditorios do agronegocio” aceita pela CVM e,
portanto, sejam passiveis de compor o lastro dos CRA;

(xxxv) viabilidade juridica da estrutura da Oferta, de forma que a Emissora se torne, de forma vélida e eficaz,
titular dos Direitos Creditérios do Agronegécio que lastreiam os CRA,;

(xxxvi) presenca de representante(s)/administrador(es) da Devedora nas apresentacdes a investidores;

(xxxvii) ndo ocorréncia de qualquer mudanca, transferéncia ou cessdo, direta ou indireta, do controle
societario/acionario, de forma que o Sr. Marcos Antonio Molina dos Santos e/ou a Sra. Marcia A. Pascoal Margal
dos Santos deixem de ser controladores diretos ou indiretos da Devedora, sem a prévia e expressa anuéncia dos
Coordenadores, exceto se a transferéncia ocorrer em decorréncia de sucessdo por heranca;

(xxxviii) ndo ocorréncia de: (a) liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Emissora; (b) pedido de
autofaléncia pela Emissora; (c) pedido de faléncia formulado pela Emissora e ndo devidamente elidido ou, ainda,
ndo contestado de boa-fé no prazo legal; ou (d) propositura, pela Emissora, de mediacéo, conciliacdo ou de plano
de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacdo judicial do referido plano ou medidas antecipatérias para quaisquer de tais procedimentos ou,
ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicao; ou (e) ingresso pela Emissora em juizo com requerimento de
recuperacdo judicial da Devedora, independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessdo pelo juiz competente;

(xxxix) ndo ocorréncia de: (a) liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Devedora; (b) decretacdo de
faléncia da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante (conforme abaixo definido); (c) pedido de autofaléncia
formulado pela Devedora e/ou qualquer Subsidiéria Relevante; (d) pedido de faléncia da Devedora e/ou qualquer
Subsidiaria Relevante, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal ou, ainda, ndo contestado no prazo legal,
desde que, nessa hipétese, seja devidamente comprovado & Emissora, 0 pagamento da divida que serviu de
fundamento ao pedido de faléncia; (e) pedido (1) de recuperacdo judicial ou (2) de recuperacdo extrajudicial da
Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante (a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacao
de plano de recuperacéo extrajudicial, ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdi¢do), formulado pela
Devedora e/ou por qualquer de suas Subsidiarias Relevantes (em qualquer caso, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologac&o judicial do referido plano) ou (3) eventuais tutelas de urgéncia formuladas nos
termos do inciso IV e do 81° do artigo 20-B da Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor;

(x1) ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo, concessao ou ato administrativo de
natureza semelhante, detida pela Devedora, necessarias para a exploracao de suas atividades econémicas;

(xli) recolhimento, pela Emissora, de taxas ou tributos incidentes sobre o registro da Emissdo, incluindo, sem limitacéo,
das taxas e emolumentos cobrados pela CVM, B3 e ANBIMA em seus ambientes de negociacéo, conforme o caso;

(xlii) autorizacdo, pela Devedora e pela Emissora, para que os Coordenadores possam realizar a divulgagdo da
Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Devedora nos termos do artigo 12 da Resolu¢gdo CVM 160,
para fins de marketing, atendendo a legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, recentes decisbes da CVM e as
préticas de mercado;

(xliii) acordo entre a Devedora, a Emissora e os Coordenadores quanto ao contetido do material de marketing e/ou
qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a plena distribuicéo
dos CRA;

(xliv) ndo ocorréncia de venda, cessdo, locacdo ou qualquer forma de alienacdo da totalidade ou parte relevante de
ativos da Devedora que possa afetar de forma adversa a capacidade de pagamento da Devedora de suas obrigac6es
relativas aos CRA;

(xIv) apresentacdo, pela Devedora, de toda documentacdo que venha a ser solicitada para a comprovacao de que o
lastro dos CRA se enquadra na defini¢ao legal de “direitos creditorios do agronegécio” aceita pela CVM,;

(xIvi) apresentacdo pela Devedora de suas informagdes financeiras revisadas referentes ao periodo de 6 (seis)
meses findo em 30 de junho de 2024, elaboradas de acordo com os Principios Fundamentais de Contabilidade do
Brasil, desde que as informagdes financeiras ndo sejam mais divulgadas no site da Devedora;

(xlvii) (a) a Emissora, a Devedora ou qualquer um de seus diretores ou executivos ndo ser uma Contraparte Restrita
ou incorporada em um Territorio Sancionado ou (b) uma subsidiaria das partes envolvidas em uma transagao
contemplada pelo Contrato de Distribuicdo ndo ser uma Contraparte Restrita. Para fins deste Prospecto,
(i) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizagdo ou embarca¢do (1) designada na lista de
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Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo Escritério de Controle de Ativos
Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA (“OFAC”), na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e
Entidades Sujeitas a Sanc¢Bes Financeiras da UE ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com
quaisquer Sangdes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil), (2) que é, ou faz parte de um
governo de um Territorio Sancionado, ou (3) de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer
um dos anteriores; (ii) “Territério Sancionado” significa qualquer pais ou outro territério sujeito a um embargo
geral de exportacdo, importacdo, financeiro ou de investimento sob Sancdes, cujos paises e territérios na data do
Contrato de Distribuicdo incluem a Crimeia (conforme definido e interpretado no aplicavel Leis e regulamentos
de sangdes), Russia e territdrios contestados de Donetsky e Luhansky. Ird, Coréia do Norte e Siria; (iii) “Sanc¢fes”
significa qualquer economia ou comércio, leis, regulamentos, embargos, disposi¢cdes de congelamento, proibicdes
ou medidas restritivas relacionadas ao comércio, fazer negécios, investimentos, exportar, financiar ou
disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior) promulgada, aplicada,
imposta ou administrada pelo OFAC, os Departamentos de Estado ou Comércio dos EUA, o Tesouro de Sua
Majestade do Reino Unido, a Unido Europeia ou o0 Conselho de Segurancga das Nacbes Unidas; e

(xIviii) recebimento de declaracéo assinada pela Devedora e pela Emissora, com antecedéncia de 1 (um) Dia Util
do inicio da Oferta, atestando a consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e corregdo das informagdes
enviadas e declaragdes feitas pela Devedora e pela Emissora constantes dos documentos relativos a Oferta.

Para fins deste Prospecto, (i) “Subsididria Relevante” significa qualquer sociedade que represente individualmente,
15% (quinze por cento) ou mais da receita operacional liquida da Devedora, calculada com base em suas Ultimas
demonstragdes financeiras publicada; (ii) “Afiliada” significa quaisquer sociedades que sejam ligadas a Devedora
e/ou a Emissora, coligadas, que sejam por elas controladas ou que estejam sob controle comum ou que tenham
administradores comuns; e (iii) “Efeito Adverso Relevante” significa (a) qualquer efeito adverso relevante na
situacdo (econdmica, financeira, reputacional ou de outra natureza), nos negécios, nos bens e/ou nos resultados
operacionais da Devedora e/ou de qualquer controlada, e/ou (b) qualquer efeito adverso relevante na capacidade
da Devedora de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos da Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos
demais Documentos da Operacdo.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e
demais informacgdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia dos
Coordenadores, estes, a Emissora e a Devedora acordaram o conjunto de Condigdes Precedentes, acima previstas,
consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Coédigo Civil, cujo ndo implemento de forma satisfatdria
pode configurar alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
estruturagdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condic8es Precedentes até a obtencdo do registro da Oferta
ou até a data de liquidacdo dos CRA, conforme o caso, nos termos previstos acima, os Coordenadores avaliardo,
no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e poderdo optar por conceder
prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta,
renunciar a referida Condicdo Precedente, observado o disposto nos paragrafos abaixo. A ndo implementacdo de
qualquer uma das CondicBes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte dos Coordenadores,
individualmente ou em conjunto, ensejard a inexigibilidade das obrigacdes dos Coordenadores, incluindo a de
eventual exercicio da garantia firme, pelo respectivo Coordenador que ndo a renunciou, bem como eventual
requerimento de modificacdo ou de revogagdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta j& tenha sido
apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada
publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera ser tratado
como modificagéo da Oferta, podendo, implicar na resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou, se o registro da Oferta
jativer sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribui¢do, provocando, portanto,
a revogacgdo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugao
CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n° 10/2023/CVM/SRE.

Sem prejuizo da possibilidade de os Coordenadores renunciarem, nos termos do paragrafo anterior e do Contrato
de Distribuicdo, a observagdo de determinada Condicdo Precedente ou de concederem prazo adicional para seu
implemento, a Emissora e a Devedora, desde ja, se obrigam a cumprir com as Condi¢des Precedentes que
sejam imputéaveis a ela ou a seu grupo econémico, conforme o caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67
conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular
n° 10/2023/CVM/SER.

A renuncia pelos Coordenadores, ou a concessao de prazo adicional que os Coordenadores entenderem adequada,
a seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das Condigdes Precedentes descritas acima ndo podera (i) ser
interpretada como uma rendincia dos Coordenadores quanto ao cumprimento, pela Devedora e/ou pela Emissora,
conforme aplicavel, de suas respectivas obrigagOes previstas no Contrato de Distribui¢do, conforme o caso, ou
(ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelos Coordenadores, de qualquer direito, obrigacao, recurso, poder
ou privilégio pactuado do Contrato de Distribuicéo.

Na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes, a Emisséo e a Oferta ndo serdo realizadas
e ndo produzirdo efeitos com relacao a qualquer das partes do Contrato de Distribuicdo, exceto pela obrigacao da
Devedora de (i) reembolsar os Coordenadores e a Emissora, dentro de 10 (dez) Dias Uteis, por todas as Despesas
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e custos gerais, desde que devidamente comprovados e incorridos; e (ii) realizar o pagamento de remuneracdo de
descontinuidade aos Coordenadores, desde que o ndo atendimento da Condi¢do Precedente tenha ocorrido por
motivo imputavel a Devedora nos termos do Contrato de Distribuicao.

Adesao Contratual

Os Coordenadores poderdo convidar instituicdes financeiras autorizadas a operar no sistema brasileiro de
distribuicdo de valores mobiliarios para participar da Oferta para fins exclusivos de recebimento de Pedidos de
Reserva, na qualidade de participante (“Participantes Especiais”), sendo que, neste caso, serdo celebrados termos
de adeséo entre o Coordenador Lider e os Participantes Especiais.

Os Termos de Adesdo estabelecerdo os termos e as condi¢Oes para colocacdo dos CRA no &mbito da Oferta pelos
Participantes Especiais, inclusive a remuneracdo dos Participantes Especiais 0s procedimentos para pagamento
dessa remuneragdo aos Participantes Especiais a titulo de comissionamento pela colocagdo de CRA no ambito
da Oferta.

Regime de Colocacéo

Os Coordenadores prestardo a Emissora servicos de coordenacao, colocacdo e distribuicdo dos CRA, no montante
inicial de R$2.000.000.000,00 (dois bilhGes de reais), em regime de garantia firme de colocacéo com rela¢do ao
Valor Inicial da Emissdo, de maneira individual e ndo solidaria, sendo certo que o Valor Inicial da Emissdo ndo
considera o exercicio, total ou parcial, da Opg¢do de Lote Adicional, cujos CRA Adicionais, se emitidos, serdo
distribuidos em regime de melhores esforcos de colocacdo, nos termos e condi¢des especificados no Contrato
de Distribuig&o.

A Garantia Firme é prestada de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, respeitados os volumes
individuais previstos abaixo:

Percentual da Garantia Firme prestada

Coordenadores Volume limite de cada Coordenador: por cada Coordenador:
XP R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) 37,50%

Banco Safra R$ 450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais) 22,50%

BTG Pactual R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) 12,50%

BB-BI R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) 10,00%
Bradesco BBI R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) 10,00%
Santander R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) 7,50%

Total dos Coordenadores R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) 100,00% (cem por cento)

A Garantia Firme somente sera exercida pelos Coordenadores se, ap6s o0 Procedimento de Bookbuilding, existir
algum saldo remanescente dos CRA néo subscrito (sem considerar os CRA objeto da Opcéo de Lote Adicional),
sendo certo que caso seja necessario 0 exercicio da Garantia Firme por parte dos Coordenadores, estes exercerao
a Garantia Firme nas taxas maximas aplicaveis no Procedimento de Bookbuilding (Taxa Teto da respectiva Série,
para os CRA da Primeira Série, para os CRA da Segunda Série, para 0s CRA da Terceira Série e para os CRA da
Quarta Série), e na(s) Série(s) exclusivamente a critério individual de cada Coordenador, observado o Montante
Maximo Primeira e Segunda Séries, em qualquer caso.

Sem prejuizo das suas obrigagdes regulamentares, conforme aplicaveis o BTG Pactual podera designar o Banco
BTG Pactual S.A., institui¢do financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0002-26 (“Banco BTG Pactual™), como responsavel, para 0s devidos
fins e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme assumida pelo BTG Pactual. Ocorrida tal designacdo, em
funcdo de tais assuncbes de responsabilidade, as parcelas do comissionamento devidas pela Emissora ao BTG
Pactual, a titulo de Prémio de Garantia Firme, inclusive o gross-up de tributos incidentes sobre o Prémio de
Garantia Firme, serdo devidas e pagas diretamente e exclusivamente ao Banco BTG, respectivamente, contra a
apresentagdo de faturas, notas ou Coordenadores recibos especificos.

Sem prejuizo das suas obrigacGes regulamentares, conforme aplicaveis, a XP podera designar o Banco XP S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de
Paiva, n° 153, sala 201 (parte), Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o n° 33.264.668/0001-03 (“Banco
XP”), como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme assumida pela XP.
Ocorrida tal designacdo, em funcéo de tal assuncdo de responsabilidade, a parcela do Prémio de Garantia Firme,
devida nos termos do Contrato de Distribuigdo, incluindo a compensagao da tributacéo de que trata a Clausula 9.3
do Contrato de Distribuicdo (gross-up) incidente sobre a referida parcela, serd devida e paga diretamente ao Banco
XP, contra a apresentacdo de fatura, nota ou recibo especificos.

Caso a Garantia Firme seja exercida pelos Coordenadores, 0s CRA adquiridos poderdo ser revendidos no mercado
secundario por meio do CETIP21, por valor acima ou abaixo do seu Valor Nominal Unitéario, sem qualquer
restricdo, portanto, a sua negociacao.
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Cada Coordenador tera a discricionariedade de exercer a Garantia Firme nos CRA da Primeira Série e/ou CRA da
Segunda Série e/ou CRA da Terceira Série e/ou CRA da Quarta Série, observado o Montante Maximo Primeira e
Segunda Séries.

Para mais informagdes sobre o regime de distribuicio, veja o item 8.4 da Secdo “8. Outras Caracteristicas
da Oferta”, na pagina 62 deste Prospecto.

14.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando

a) a porcentagem em relagdo ao preco unitario de subscricdo; b) a comisséo de coordenagéo; c) a comissao
de distribuicao; d) a comissao de garantia de subscrigdo; e) outras comissdes (especificar); f) o custo unitario
de distribuicdo; g) as despesas decorrentes do registro de distribui¢do; e h) outros custos relacionados

Comissdes e Despesas® Valor Bruto Custo Unitario por % do Valor
(com gross up) (em R$) CRA (em R$) Total da Oferta
Custo Total 75.643.015,33 37,82 3.78%
Comissdes dos Coordenadores e/ou dos Participantes Especiais 73.044.272,27 36,52 3,65%
Comissao de Estruturagdo @ (flat) 5.000.000,00 2,50 0,25%
Prémio de Garantia Firme @ (flat) 1.000.000,00 0,50 0,05%
Comissdo de Distribuigo @ (flat) 59.995.500,00 30,00 3,00%
Comissdo de Sucesso @9 (flat) 0,00 0,00 0,00%
Impostos (gross up) @ (flat) 7.048.772,27 3,52 0,35%
Registros CRA 1.161.290,00 0,58 0,06%
CVM (flat) 750.000,00 0,38 0,04%
ANBIMA (flat) 83.540,00 0,04 0,00%
B3 - Registro, Andlise e Distribuicdo do CRA (flat) 321.750,00 0,16 0,02%
B3 - Custédia do CRA (flat) 6.000,00 0,00 0,00%
Prestadores de Servico do CRA @ 1.437.453,05 0,72 0,07%
Securitizadora (Implantacéo) (flat) 11.068,07 0,01 0,00%
Securitizadora (Administragdo do Patrimonio Separado) (anual) 22.136,14 0,01 0,00%
Agente Fiduciario dos CRA (Manutencg&o) (anual) 22.136,14 0,01 0,00%
Custodiante (Manutengao) (anual) 11.068,07 0,01 0,00%
Ageéncia de Classificagio de Risco (Implantagéo) (flat) © 100.000,00 0,05 0,01%
Ageéncia de Classificagio de Risco (Manutengéo) (anual) © 75.000,00 0,04 0,00%
Escriturador dos CRA (Manutengéo) (anual) 17.708,91 0,01 0,00%
Escriturador das Debéntures (Manutengao) (anual) 17.708,91 0,01 0,00%
Advogados Externos (flat) @ 610.000,00 0,31 0,03%
Auditores Independentes Devedora (Implantacéo) (flat) 530.612,24 0,27 0,03%
Auditores Independentes do Patrimdnio Separado (anual) 5.014,58 0,00 0,00%
Avisos e Antincios da Distribuicdo (flat)® 15.000,00 0,01 0,00%
Valor Liquido para Emissora 1.924.356.984,67
® Os valores foram arredondados e estimados, calculados com base em dados de 07 de outubro de 2024, considerando a distribuicdo de, inicialmente, R$2.000.000.000,00 (dois

bilhdes de reais). Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima, uma vez que algumas despesas séo vinculadas ao Prego
de Integralizagdo, o qual é calculado com base no Valor Nominal Unitario dos CRA.

(2 Comissdo de Estruturacdo: a Devedora devera pagar aos Coordenadores, na proporgéo da Garantia Firme prestada por cada um, uma comisséo equivalente a 0,25%
(vinte e cinco centésimos por cento) flat, incidente sobre o valor total dos CRA colocados no ambito da Oferta, incluindo o valor decorrente de eventual exercicio da
Opcéo de Lote Adicional com base no Preco de Integralizagdo dos CRA, sem considerar eventual 4gio ou desagio;

(1) Prémio de Garantia Firme: a Devedora devera pagar aos Coordenadores, na proporgdo da Garantia Firme prestada por cada um, uma comisséo equivalente a 0,05%
(cinco centésimos por cento) flat, incidente sobre o montante total da Garantia Firme, com base no Preco de Integralizacdo dos CRA, sem considerar eventual 4gio ou
deségio, sendo certo que o Prémio de Garantia Firme sera devido mesmo que a Garantia Firme ndo seja exercida;

(1) Comissdo de Distribuicdo: a Devedora devera pagar aos Coordenadores, na proporcdo da Garantia Firme, uma comissdo calculada separadamente para cada série,
equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo prazo médio de cada série, considerando 2 casas decimais, e pelo montante total da emissao
dos CRA da respectiva Série efetivamente integralizados. A Comissdo de Distribuicdo podera ser repassada parcial ou integralmente aos Participantes Especiais,
conforme vier a ser definido no Termo de Ades&o;

(9 Comissdo de Sucesso: a Devedora devera pagar aos Coordenadores, na proporgdo da Garantia Firme prestada por cada um, uma comisséo equivalente a 30% (trinta
por cento) da diferenga positiva entre a taxa inicial do Procedimento de Bookbuilding e taxa final de resultado do Bookbuilding (“Diferenca de Spread™), incidente
sobre o valor total dos CRA da Primeira Série, dos CRA da Segunda Série, dos CRA da Terceira Série e/ou dos CRA da Quarta Série colocados na respectiva Série
em que houve a Diferenca de Spread, com base no Prego de Integralizagdo dos CRA da Primeira Série, dos CRA da Segunda Série e/ou dos CRA da Terceira Série,
conforme o caso, multiplicado pelo prazo médio da respectiva Série; e

(9 As comissdes sdo acrescidas de 5,00% (cinco por cento) a titulo de ISS, 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) a titulo de PIS e 4,00% (quatro por cento) a titulo de
COFINS para os Coordenadores e Participantes Especiais, exceto em relagdo & Comisséo de Estruturagéo do Safra, que seré acrescida de 5,00% (cinco por cento) a titulo de ISS,
1,65% (um inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento) a titulo de PIS e 7,60% (sete inteiros e sessenta centésimos por cento) a titulo de COFINS. O valor do gross up é
estimado e pode sofrer alteragdes dependendo das alocagdes das comissdes entre os Coordenadores.

@ Né&o foram considerados eventuais reajustes.

S Néo foram acrescidos os valores dos tributos que incidem sobre a remuneragéo do respectivo prestador de servigos (gross up).
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15. DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO
PRELIMINAR POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

15.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pela securitizadora e por devedores ou coobrigados referidos
no item 12.3 acima, caso sejam companhias abertas

Formulario de Referéncia da Emissora, em sua versdo mais recente (em relacéo a data deste Prospecto) divulgado
via sistema Empresas.Net:

. www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Principais Consultas”, clicar em ‘“Regulados”, em seguida,
clicar em “Regulados CVM (sobre ¢ dados enviados a CVM)”, na sequéncia, clicar em “Companhias”,
posteriormente clicar em “Informagdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, clicar em “Exibir Filtros”, incluir (a)
“Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A” no campo “Securitizadora”; e (b) “Formulario de Referéncia”
no campo “Categoria”, limpar todas as datas dos campos de busca e clicar em “Filtrar”. Em seguida, na
coluna “Ag¢des”, clicar em visualizar documento com relacdo ao Formuladrio de Referéncia com data
mais recente).

Formuléario de Referéncia da Devedora, em sua versao mais recente (em relacéo a data deste Prospecto) divulgado
via sistema Empresas.Net:

. www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Principais Consultas”, clicar em ‘“Regulados”, em seguida,
clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados 8 CVM?”, clicar em “Companhias”, posteriormente
clicar em “Informagdes Periodicas e Eventuais de Enviadas a CVM?”, buscar “Marfrig” no campo
disponivel. Em seguida acessar “Marfrig Global Foods S.A.” e clicar em “+ Exibir Filtros de Pesquisa”, e
posteriormente no campo “categoria” selecionar “FRE — Formulario de Referéncia”, selecionar no campo
“data de entrega” a op¢do “no periodo”, clicar em “consultar” e posteriormente, fazer o download do
Formulario de Referéncia com data mais recente).

15.2. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios
sociais encerrados, com o0s respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, da
securitizadora, exceto quando a securitizadora ndo as possua por ndo ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo

As informagBes divulgadas pela Emissora acerca de suas informag@es financeiras trimestrais — ITR, elaboradas em
conformidade com as préticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por A¢Bes, as normais internacionais
de relatério (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos
pela CVM, para o periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2024, podem ser encontradas no seguinte website:

. www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Principais Consultas”, clicar em “Regulados”, em seguida,
clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”), na sequéncia, clicar em “Companhias”,
posteriormente clicar em “Informagdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, clicar em “Exibir Filtros”, incluir
() “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A” no campo “Securitizadora”; (b) “Dados Econdmicos
Financeiros” no campo “Categoria”; ¢ (¢) “Informagdes Trimestrais (ITR)” no campo “Tipo”, limpar todas
as datas dos campos de busca e clicar em “Filtrar”. Em seguida, na coluna “Agdes”, clicar em visualizar
documento com relagdo ao “ITR” referente a 30 de junho de 2024).

As informacdes divulgadas pela Devedora acerca de suas informagdes contabeis, individuais e consolidadas, contidas
no Formulario de Informag@es Trimestrais (ITR)., referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2024 , elaboradas em
conformidade com a NBC TG 21— Demonstracéo Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial
Reporting , emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela
CVM para os periodos de 3 (irés) e 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2024, podem ser encontradas no
seguinte website:

. www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Principais Consultas”, clicar em ‘“Regulados”, em seguida,
clicar em “Regulados CVM (sobre ¢ dados enviados 8 CVM?”), clicar em “Companhias”, posteriormente
clicar em “Informagodes Periddicas e Eventuais de Enviadas a CVM?”, buscar “Marfrig” no campo
disponivel. Em seguida acessar “Marfrig Global Foods S.A.” e clicar em “+Exibir Filtros de Pesquisa”, e
posteriormente no campo “categoria” selecionar o “ITR-Informagdes Trimestrais”, selecionar no campo
“data de entrega” a opgao “no periodo”, clicar em “consultar” e posteriormente fazer o download do ITR —
Informagdes Trimestrais referente a 30 de junho de 2024.

15.3. DemonstracBes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a
regulamentacédo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 12.3 acima

As informacbes divulgadas pela Emissora acerca de suas demonstracbes financeiras — DFP, elaboradas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por A¢des, as normais internacionais
de relatério (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos
pela CVM, para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2023, 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de
2021 podem ser encontradas no seguinte website:

. www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Principais Consultas”, clicar em ‘“Regulados”, em seguida,
clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”), na sequéncia, clicar em “Companhias”,
posteriormente clicar em “Informag¢des de CRI e CRA (Fundos.Net)”, clicar em “Exibir Filtros”, incluir
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(a) “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegocios S/A” no campo “Securitizadora”; (b) “Dados Econémicos
Financeiros” no campo “Categoria”; e (c¢) “Demonstragdes Financeiras Anuais” no campo “Tipo”, limpar
todas as datas dos campos de busca ¢ clicar em “Filtrar”. Em seguida, na coluna “Ag¢des”, clicar em
visualizar documento com relagéo ao “DFP” referente aos anos de 2023, 2022 e 2021, conforme o caso).

As informacdes divulgadas pela Devedora acerca de suas demonstracdes financeiras, elaboradas em conformidade com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Aces, as normais internacionais de relatério (IFRS)
emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM para
os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2023, 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021 podem ser
encontradas no seguinte website:

. www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Principais Consultas”, clicar em ‘“Regulados”, em seguida,
clicar em “Regulados CVM (sobre ¢ dados enviados 8 CVM”), clicar em “Companhias”, posteriormente
clicar em “Informagdes Periodicas e Eventuais de Enviadas a CVM?”, buscar “Marfrig” no campo
disponivel. Em seguida acessar “Marfrig Global Foods S.A.” e clicar em “+ Exibir Filtros de Pesquisa” e
posteriormente no campo “categoria” selecionar “DFP-Demonstragdes Financeiras Padronizadas”,
selecionar no campo “data de entrega” a opc¢ao “no periodo”, clicar em “consultar” e posteriormente fazer
o download das demonstraces financeiras referentes aos anos de 2023, 2022 e 2021, conforme o caso.

15.4. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de administracdo que deliberou
a emissédo

A Emissdo e a Oferta ndo dependem de aprovagdo societéria especifica da Emissora, nos termos do artigo 19,
paragrafo 6°, do Estatuto Social da Emissora aprovada pela Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de abril
de 2024, registrada na JUCESP sob o n° 218.087/24-0, em 12 de junho de 2024, a qual encontra-se no Anexo | do
presente Prospecto.

O Ato Societario da Devedora encontra-se no Anexo |l do presente Prospecto.

15.5. Estatuto social atualizado da securitizadora e dos devedores ou coobrigados referidos no item
12.3 acima

Estatuto Social da Emissora

. www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informagdes de CRI e CRA
(Fundos.Net)”, clicar em “Exibir Filtros”, incluir (a) “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A” no campo
“Securitizadora”; (b) “Estatuto Social” no campo “Categoria”; e limpar todas as datas dos campos de busca
e clicar em “Filtrar”. Em seguida, na coluna “Agdes”, clicar em visualizar documento clicar em “consultar”
e procurar pelo Estatuto Social com a “Data de Referéncia” de 4 de dezembro de 2023. Na coluna “Agdes”,
clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descrigdo “visualizar o documento™)
e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”, certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por
fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download). Selecionar “Todos”, depois clicar em “Gerar PDF”).

Estatuto Social da Devedora

. www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Principais Consultas”, clicar em ‘“Regulados”, em seguida,
clicar em “Regulados CVM (sobre ¢ dados enviados a8 CVM”), clicar em “Companhias”, posteriormente
clicar em “Informagdes Periodicas e Eventuais de Enviadas a CVM”, buscar “Marfrig” no campo
disponivel. Em seguida acessar “Marfrig Global Foods S.A.” e clicar em “+Exibir Filtros de Pesquisa”, e
posteriormente no campo “categoria” selecionar o “Estatuto Social”, selecionar no campo “data de entrega”
a opcdo “no periodo”, clicar em “consultar” e posteriormente fazer o download do Estatuto Social da
Devedora referente a 29 de abril de 2024.

15.6. Termo de securitizacao de créditos
O Termo de Securitizagdo celebrado em 10 de outubro de 2024 se encontra no Anexo Il ao presente Prospecto.

15.7. Documento que formaliza o lastro da emissdo, quando o lastro for um titulo de divida cuja
integralizacéo se daréd com recursos oriundos da emisséo dos certificados de recebiveis

A Escritura de Emisséo celebrada em 10 de outubro de 2024 se encontra no Anexo IV ao presente Prospecto.
Além disso, também se encontram anexas a este Prospecto as seguintes declaracdes:

Declaracdo da Emissora nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160 (Anexo V).

Declaracdo da Emissora nos termos do artigo 27, inciso I, alinea “c”, da Resolugdo CVM 160 (Anexo VI).

Declaracédo de enquadramento da Devedora como emissor frequente de valores mobiliarios de renda fixa — EFRF,
nos termos do artigo 38-A da Resolugdo CVM 80 (Anexo VII).

Adicionalmente, encontra-se anexo a este Prospecto a versdo preliminar do Relatério de Classificacdo de Risco
dos CRA (Anexo VIII).
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16. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

16.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato da securitizadora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros,
CEP 05419-001, S&o Paulo/SP

CNPJ: 10.753.164/0001-43

At. Sr. Cristian de Almeida Fumagalli

Tel.: (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

Website: https://www.ecoagro.agr.br

16.2. Nome, endereco comercial, endereco eletrdnico e telefones de contato dos administradores que podem
prestar esclarecimentos sobre a oferta

Coordenadores
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, 3° andar, Torre Sul, Itaim Bibi,

CEP 04543-010, S&o Paulo — SP

CNPJ: 02.332.886/0011-78

At.: Departamento de Mercado de Capitais — DCM e Departamento Juridico de Mercado de Capitais
Tel.: (11) 3526-1300

E-mail: decm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

https://www.xpi.com.br

BANCO SAFRAS.A.

Avenida Paulista, n°® 2.100, 17° andar, CEP 01310-930, Sao Paulo/SP
CNPJ: 58.160.789/0001-28

At.: Sr. Rafael Garcia

Tel.: +55 (11) 3175-7633

E-mail: rafael.garcia@safra.com.br

https://www.safra.com.br

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 10° a 15° andares, Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi,
CEP 04538-133, Sao Paulo/SP

CNPJ: 46.482.072/0001-13

At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico

Tel.: +55 (11) 3383-2000

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com / ol-legal-ofertas@btgpactual.com
https://www.btgpactual.com/investment-bank

BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Avenida Paulista, n® 1.230, 9° andar, CEP 01310-901, S&o Paulo/SP
CNPJ: 24.933.830/0001-30

At.: Sra. Simone Capasso

Tel.: +55 (11) 4298-7000

E-mail: bbbi.rendafixa@bb.com.br

www.bb.com.br/

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.309, 10° andar, Vila Nova Conceicéo,
CEP 04543-011, Séo Paulo - SP

CNPJ: 06.271.464/0073-93

At.: Marina Rodrigues

E-mail: marina.m.rodrigues@bradescobbi.com.br
https://www.bradescobbi.com.br/
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BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041, conjunto 281, bloco A, Vila Nova Conceicéo,
CEP 04.543-011, S&o Paulo/SP

CNPJ: 90.400.888/0001-42

At.: Miguel Almada Diaz

Tel.: +55 (11) 3553 6962

E-mail: miguel.diaz@santander.com.br

https://www.santander.com.br/

16.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores juridicos envolvidos na oferta
e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 949 - 10° andar,

CEP 05426-100 — Séao Paulo, SP

CNPJ: 02.520.543/0001-65

At.: Sr. Daniel Laudisio e Sr. Marcelo Moura

Tel.: (11) 3089-6500

E-mail: daniel.laudisio@cesconbarrieu.com.br / marcelo.moura@cesconbarrieu.com.br
Site: www.cesconbarrieu.com.br

LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Tabapud, n® 1.227, 14° andar,

CEP 04533-014 — S&o Paulo, SP

CNPJ: 57.756.694/0001-09

At.: Sr. Ricardo Prado e Sra. Mariana Pollini

Tel.: (11) 3024-6100 / (11) 3024-6111

E-mail: ricardo.prado@Ilefosse.com / mariana.pollini@lefosse.com
Site: http://www.lefosse.com

16.4. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrdnico e telefones dos auditores responsaveis
por auditar as demonstragdes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditores independentes da Emissora, responsaveis por auditar as demonstracfes financeiras para 0s
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105 - Torre A - Edificio EZ Towers, CEP 04711-904 - Sdo Paulo
CNPJ: 57.755.217/0001-29

At.: Sr. Eduardo Tomazelli Remedi

Telefone: (11) 3940-3640

E-mail: eremedi@kpmg.com.br

Site: www.kpmg.com.br

Auditores independentes da Emissora, responsaveis por auditar as demonstracdes financeiras para o
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022 e em 31 de dezembro de 2023

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.732, 16°, partes 1 e 6

Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32, CEP 04538-132 - S&o Paulo - SP
CNPJ: 06.142.225/0001-69

At.: Sr. Marcelo Teixeira

Telefone: (11) 3674-2000

E-mail: marcelo.l.teixeira@pwc.com

Site: https://www.pwc.com.br/
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Auditores independentes da Devedora e do Patrimfnio Separado, responsaveis por auditar as
demonstragdes financeiras da Devedora para o0s exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021,
31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2023

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES

Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n°® 105, conjunto 121,
CEP 04571-010 — S&o Paulo - SP

CNPJ: 10830.108/0001-65

At.: Sr. Jefferson Diniz

Telefone: (11) 3886-5100

E-mail: jefferson.diniz@br.gt.com

Site: https://www.grantthornton.com.br

16.5. Denominagdo social, enderego comercial, endereco eletronico e telefones do agente fiduciario,
caso aplicavel

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar,

CEP 05425-020, S&o Paulo — SP

CNPJ: 22.610.500/0001-88

At.: Sra. Eugénia Souza / Sr. Marcio Teixeira / Sra. Fernanda Acunzo Mencarini / Sra. Alcide Fuertes
Telefone: (11) 3030-7177 / (11) 4118-4211

E-mail: corporate@vortx.com.br / escrituracao@vortx.com.br

Site: https://vortx.com.br/

16.6. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletrénico do banco liquidante da emissdo
BANCO BRADESCO S.A,,

Cidade de Deus, Vila Yara, s/n°,

CEP 06029-900, Osasco - SP

CNPJ: 60.746.948/0001-12

At.: Departamento de Controle Operacional
Telefone: (11) 3684-6049

E-mail: dac.carteiraadm@bradesco.com.br
Site: https://banco.bradesco/

16.7. Denominacéo social, endereco comercial, endereco eletrénico do escriturador da emissio
VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar,

CEP 05425-020, S&o Paulo — SP

CNPJ: 22.610.500/0001-88

At.: Sra. Eugénia Souza / Sr. Marcio Teixeira / Sra. Fernanda Acunzo Mencarini / Sra. Alcide Fuertes
Telefone: (11) 3030-7177 / (11) 4118-4211

E-mail: corporate@vortx.com.br / escrituracao@vortx.com.br

Site: https://vortx.com.br/

16.8. Declaracdo de que quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a securitizadora e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidas junto ao coordenador lider e na CVM

Para fins do disposto no item 16.8 do Anexo E da Resolugdo CVM 160, esclarecimentos sobre a Emissora e a Oferta,
bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos junto aos Coordenadores nos enderegos descritos acima descritos.

16.9. Declaragéo de que o registro de emissor encontra-se atualizado

Para fins do disposto no artigo 27, inciso I, alinea “c” da Resolugdo CVM 160, a declaragao da Emissora de que
seu registro de emissor na CVM encontra-se atualizado encontra-se no Anexo V1 deste Prospecto Preliminar.

16.10. Declaracéo, nos termos do art. 24 da Resolucéo, atestando a veracidade das informagdes contidas
no prospecto

A Emissora prestou declaragdo de veracidade das informagdes, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160,
a qual se encontra no Anexo V deste Prospecto Preliminar.

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omisséo, para assegurar que as
informac@es prestadas pela Emissora séo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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17. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS.

Breve histrico da Devedora

A Marfrig Global Foods S.A. é uma multinacional que atua nos setores de alimentos, nos canais de foodservice,
varejo e conveniéncia, industrial e de exportacéo, no Brasil e no mundo. Com base de producao distribuida no eixo
das Américas, a Devedora possui um portfélio de produtos diversificado e abrangente, e suas operacdes estao
alicercadas em seu compromisso com a exceléncia e qualidade, o que garante a presenca dos seus produtos nas
maiores redes de restaurantes e supermercados do mundo, além dos lares de consumidores em aproximadamente
100 paises. As atividades da Devedora se dividem em producdo, processamento, industrializacdo, venda e
distribuicdo de produtos a base de proteina animal (bovinos, ovinos e peixes) e vegetal. A Devedora esta
domiciliada no Brasil e sua sede esta localizada na cidade de S&o Paulo.

A histéria da Devedora comeca em 1986, quando seu fundador, o Sr. Marcos Anténio Molina dos Santos, aos 16
anos, abriu seu primeiro negocio se consolidando rapidamente como um importante distribuidor de cortes bovinos
e outras proteinas. Em 1998, iniciou as atividades de seu primeiro centro de distribuicdo na cidade de Santo André,
Estado de Séo Paulo, para atender a crescente demanda por produtos alimenticios.

Em 2000, os sécios fundadores constituiram a Marfrig Frigorificos e Comércio de Alimentos Ltda. (que em 2007
viria a ser transformada em Marfrig Frigorificos e Comércio de Alimentos S.A., em 2009 Marfrig Alimentos S.A,
e em 2014, Marfrig Global Foods SA.) e foi arrendada a primeira planta de abate e processamento na cidade de
Bataguassu (que veio a ser adquirida posteriormente), Estado de Mato Grosso do Sul. A Devedora tornou-se uma
sociedade andnima em 26 de marco de 2007 e, em 18 de junho de 2007, obteve seu registro de categoria aberta
junto a CVM, realizando sua oferta publica inicial (IPO) em 29 de junho de 2007, no segmento de listagem do
Novo Mercado da BM&FBOVESPA.

Entre 2008 e 2012 a Devedora fez importantes investimentos e aquisi¢Ges, transformando a Devedora em uma das
mais internacionalizadas e diversificadas Companhias do setor brasileiro de alimentos baseado em proteinas
animais. Nesse periodo especifico, destaca-se a compra da Moy Park., Seara e Keystone em 2008, 2009 e 2010,
respectivamente.

Em 2013 deu-se inicio o programa plano estratégico Focar para Ganhar, que tinha por objetivo conduzir a
Devedora na rota da exceléncia operacional, gerando beneficios sociais e retorno financeiro aos investidores. O
plano tinha como alicerce o controle da alavancagem e restruturacdo do modelo de negécios da Devedora, fazendo
desde entdo importantes desinvestimentos, iniciando com a venda da Seara.

Em 2015, a Devedora anunciou a venda da Moy Park, dentro da estratégia de fortalecer o “core business”, de
processamento de proteina bovina.

Em 2018, a Devedora redirecionou seu foco estratégico para proteina bovina e produtos de maior valor agregado
e 0 atingimento de uma estrutura de capital de baixa alavancagem. Em junho de 2018, a Devedora adquiriu o
controle da empresa norte-americana National Beef, a 42 maior e uma das mais eficientes empresas de carne bovina
dos EUA, se tornando uma das maiores empresas de carne bovina, em capacidade, do mundo. Em novembro de
2018, a Devedora vendeu a subsididria Keystone Foods, adquirida pela Devedora em 2010, empresa
majoritariamente de processamento de carne de frango.

A Devedora manteve o negdcio de hamburgueres de North Baltimore, Ohio, da Keystone, uma das maiores plantas
de hambuirguer dos EUA e uma das grandes fornecedoras para o canal de foodservice. Com foco em produtos de
maior valor agregado, a Devedora comunicou, em dezembro de 2018, a decisdo de adquirir o controle da
QuickFood, empresa lider na producdo de alimentos derivados de carne bovina na Argentina, proprietaria da marca
Paty, lider no mercado de hamburgueres local. Ainda, em dezembro de 2018, a Devedora também anunciou no
Brasil a aquisicdo de uma planta de processados em Varzea Grande, no Mato Grosso, que inclui a produgdo de
hambdrgueres, almdndegas e quibes, da BRF, com a qual celebrou um contrato de longo prazo para fornecimento
de hamburgueres, dentre outros.

Em 3 de janeiro de 2019, a Devedora adquiriu 91,89% do QuickFood por US$54,9 milhdes, empresa lider na
producdo de alimentos derivados de carne bovina na Argentina, proprietaria da marca Paty, lider no mercado de
hamburgueres local. Ja em 24 de janeiro de 2019, a Devedora concluiu o processo para assumir a operagao Varzea
Grande no Estado de Mato Grosso, o qual foi aprovado pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica em
marco de 2019, e firmou uma parceria de fornecimento com a BRF S.A. para fornecimento de hambdrgueres,
dentre outros.

A Devedora, juntamente com os outros membros da National Beef, celebrou, em 11 de margo de 2019, um
Contrato de Compra de Participacao de Socios com a Sysco Holdings, LLC para a aquisi¢do de todos os interesses
de participacgdo da lowa Premium, LLC por um preco agregado de compra de US$150 milh&es. A transacdo foi
concluida em 10 de junho de 2019. De pronto, apds o fechamento, os compradores contribuiram com sua
participacdo na lowa Premium, LLC para a National Beef.
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Outras Informacdes acerca da Devedora

Conforme Fato Relevante divulgado em 26 de maio de 2020, a Devedora informou que, por intermédio de sua
subsidiaria integral NBM US Holdings, Inc., celebrou um acordo com a ADM para a cria¢cdo da PlantPlus Foods,
joint venture que combina a capacidade de inovacdo, exceléncia operacional e escala global das duas companhias
para a producédo e comercializacdo de produtos de base vegetal por meio dos canais de varejo e food service, nos
mercados da América do Sul e América do Norte. A Devedora detém 70% da joint venture e a ADM 30%. A
Devedora é responsavel pela producéo, venda e distribui¢do da PlantPlus Foods, utilizando suas instalagGes em
Varzea Grande, estado do Mato Grosso, e em Ohio, nos Estados Unidos. A ADM fornece conhecimento técnico,
desenvolvimento de aplicacdo e uma gama de ingredientes de base vegetal a partir do seu complexo especial de
proteina em Campo Grande, Mato Grosso do Sul, bem como sua rede de unidades de proteina localizadas nos
EUA, incluindo sua nova fabrica de proteina de ervilha em Enderlin, no estado de North Dakota. As operagdes da
Plant Plus Foods LLC se iniciaram apds aprovacfes das autoridades regulatérias competentes.

Em 2020:

A Devedora celebrou um Acordo de IntencBes ndo vinculante com a APPEC para a constituicdo de uma nova
sociedade na Republica do Paraguai com o objetivo de explorar potenciais investimentos no pais. A participacdo
da Devedora na nova sociedade sera de 85%, com 15% do capital social pertencentes a APPEC. Os investimentos
da Devedora poderdo atingir aproximadamente 100 milhdes de délares norte-americanos em até 24 meses. A
Devedora devera contribuir com seu know-how em matéria de tecnologia, produgéo, comercializagdo e logistica,
enquanto a APPEC buscaré garantir uma quantidade significativa de matéria-prima e seus vastos conhecimentos
no mercado local de modo a permitir o desenvolvimento do negdcio de forma sustentavel, com alta qualidade e
a precos competitivos. A operacao busca replicar o modelo de sucesso que a Devedora vem desenvolvendo na
National Beef em que conta com os produtores locais como s6cios do empreendimento.

A Devedora celebrou um acordo com os acionistas da Campo del Tesoro para adquirir 100% das a¢des da empresa
na Argentina. O valor total da transacao é de US$ 4,6 milhdes. A Campo del Tesoro é uma das lideres na producéo
de hambdrgueres de carne bovina para o food service na Argentina. A empresa opera uma planta localizada em
Pilar, Provincia de Buenos Aires, com capacidade de processamento de cerca de 15 mil toneladas/ano de
hamburgueres atendendo majoritariamente um dos maiores players em food service do mundo. Para a Devedora,
essa transacdo fortalece seu portfélio de produtos de maior valor agregado e estd em linha com seu plano
estratégico de crescimento.

Esses movimentos estratégicos consolidaram o posicionamento da Devedora no eixo das Américas, com uma
plataforma de producéo diversificada na América do Norte e América do Sul, com capacidade de atender os
principais e mais rentaveis mercados consumidores do mundo.

Em 2021:

. A PlantPlus Foods LLC (“PlantPlus Foods™), joint venture na qual a Devedora possui 70% de participagéo,
firmou acordos definitivos para adquirir a Sol Cuisine Ltd (“Sol Cuisine”), empresa listada na Bolsa de
Valores de Toronto — TMX —sob o codigo VEG, e a DEW — Drink Eat Well, LLC (“Hilary’s”), empresa de
capital fechado nos Estados Unidos da América. O valor consolidado das aquisicGes foi de cerca de US$
140 milhdes, dos quais a Devedora capitalizou aproximadamente US$ 100 milhdes, referente a sua
participagdo na joint venture através de caixa proprio.

. A Sol Cuisine é uma produtora que tem apresentado rapido crescimento no segmento de proteina vegetal,
com marca propria e private label, com presenga nas principais categorias de pratos e aperitivos. Os
produtos da empresa sdo oferecidos por meio de plataforma de distribuicdo omni-channel estabelecida no
Canada, Estados Unidos da América e México.

. AHilary's, produz alimentos a base de plantas e vegetais, livres de alérgenos, sem utilizacdo de trigo, gluten,
soja, laticinios, ovos, milho ou nozes, focados em refei¢fes nutritivas. O portfélio de produtos é composto
por hamburgueres e salsichas a base de plantas, que séo distribuidos nos Estados Unidos da América.

Investimento BRF:

. A Devedora, em uma estratégia de complementariedade comercial, investiu ao longo de 2021
aproximadamente R$ 6,9 bilhdes em acdes da BRF (BRF S.A.), o que representa 33,20% do capital social
da empresa. Essa participacéo colocou a Devedora em posicdo de maior acionista individual da BRF.

. Em janeiro de 2022, a Devedora obteve a aprovacao do Conselho de Administracdo para subscrever até o
limite de sua participagdo societaria no capital social da BRF, equivalente a 33,20% da oferta de agdes da
BRF. A BRF emitiu 270.000.000 novas acdes, perfazendo a oferta 0 montante total de R$ 5.400.000, o
preco de cada acédo foi fixado a R$ 20,00. O desembolso de caixa da Devedora foi de R$ 1,8 bilhdo,
equivalentes a 90.198.777 em novas agBes. Ap0s uma nova aquisicdo de acles e a participacdo na
capitalizacdo, o total detido pela Devedora, no capital social da BRF passou a ser de 33,27%.
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. Em fevereiro, apds investimentos de aproximadamente R$9 bilhGes na empresa, a Devedora indicou uma
chapa para compor o novo Conselho de Administracdo da BRF, que foi eleita em margo de forma
majoritaria para liderar a administragdo da Devedora.

. Com a aprovacdo do novo Conselho de Administracdo da BRF S.A, indicada pela Marfrig Global
Foods S.A, a Devedora passou a deter controle da BRF S.A a partir de 1° de abril de 2022.

. Por essa razdo, os resultados da BRF passaram a ser consolidados aos da devedora a partir do segundo
trimestre de 2022, em acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 15 (R1) — Combinac¢éo de Negdcios
e CPC 36 (R3) — Demonstracdes Consolidadas.

Em maio de 2023, a Devedora anunciou ao mercado Fato Relevante destacando que recebeu correspondéncia,
destinada a sua investida BRF, enviada por Saudi Agricultural and Livestock Investment Company (“SALIC”),
por meio da qual a SALIC apresentou compromisso de subscricdo, no ambito de eventual e futura oferta publica
primaria de distribuicdo de acGes de emissdo da BRF, de até 250.000.000 (duzentas e cinquenta milhdes) novas
agdes de emissdo da BRF (“Valor do Compromisso de Investimento”), a um prego de até R$ 9,00 (nove reais) por
acdo e desde que um ndimero agregado de agdes igual a ndo menos que 2/3 (dois tercos) do Valor do Compromisso
de Investimento seja alocado a SALIC na oferta (“Compromisso SALIC”), tudo conforme detalhado em fato
relevante divulgado pela BRF em 31 de maio de 2023 (“Fato Relevante BRF”). Conforme indicado no Fato
Relevante da BRF, o Compromisso SALIC encontra-se sujeito ao cumprimento de determinadas condi¢des, dentre
elas a apresentacdo de compromisso, pela Devedora, para subscricdo de até 250.000.000 (duzentas e cinquenta
milhdes) de novas ac¢des de emissdo da BRF no &mbito de eventual e futura oferta pablica primaria de distribui¢do
de a¢des de emissdo da BRF (“Oferta BRF” ¢ “Compromisso Marfrig”). O Compromisso da Devedora esta sujeito,
entre outras condigdes usuais, a (x) um pre¢co maximo de R$9,00 (nove reais) por acdo na Oferta da BRF; e (y)
subscri¢do pela Devedora de, no minimo, todo o seu rateio de a¢es no &mbito da parcela prioritaria da Oferta da
BRF (“Condicbes Marfrig”).

Considerando os termos do Compromisso SALIC, foi realizada, em 31 de maio de 2023, reunido do Conselho de
Administracdo da Marfrig, na qual foi aprovada a apresentacdo pela Marfrig do compromisso de subscricdo de
até 250.000.000 (duzentas e cinquenta milhdes) de agdes da BRF (“Compromisso da Marfrig”), sujeito as
CondicBes Marfrig.

O Conselho de Administragdo da Marfrig aprovou ainda, de forma preliminar, a realizagdo de futuro aumento de
capital privado da Marfrig, com emissdo de, no minimo, 240.000.000 (duzentos e quarenta milhGes) de novas
acles e, no maximo, 360.000.000 (trezentos e sessenta e um milhdes) de novas a¢Bes ao preco de R$ 6,25 (seis
reais e vinte e cinco centavos) por a¢do, equivalente ao preco de fechamento do pregdo de 30 de maio de 2023 das
acles de emissdo da Marfrig (MRFG3). A Marfrig informa também que recebeu de seu acionista controlador,
MMS Participacfes Ltda., compromisso de investimento de subscri¢do de acbes da Marfrig, abrangendo, no
minimo, a subscricdo de 240.000.000 (duzentos e quarenta milhdes) de novas acles e indicou interesse nas
eventuais sobras da oferta.

Em 04 de julho, a BRF comunicou ao mercado que nos termos da Resolucdo CVM 160, a partir da presente data
encontra-se a mercado a oferta pablica de distribui¢do priméria de, inicialmente, 500.000.000 ac¢Ges ordinarias de
emissdo da Marfrig, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer dnus
ou gravames (“A¢0es”), sem prejuizo das A¢des Adicionais (conforme abaixo definido), destinada exclusivamente
a investidores profissionais (conforme definido na Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021), sendo
garantida aos acionistas a prioridade na subscricdo das Acdes, a ser realizada no Brasil, em mercado de balcéo ndo
organizado, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 26, inciso I, alinea (a), da
Resolugdo CVM 160 (“Oferta”).

Em continuidade ao Fato Relevante de Maio de 2023 e de 04 de julho de 2023, a BRF anunciou em 13 de julho
de 2023, que foi aprovada, em reunido do Conselho de Administracdo da Devedora, (a) a fixagcdo do preco por
acdo no valor de R$ 9,00 (“Preco por Acdo”), (b) a emissdo de 600.000.000 (seiscentas milhdes) novas agdes
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, pela Devedora, todas livres e desembaracadas de
quaisquer énus ou gravames, considerando a colocacdo das AcBes Adicionais (conforme abaixo definido)
(“Acdes”), no valor total de emissdo de R$ 5.400.000.000,00 (cinco bilhdes, quatrocentos milhdes de reais), dentro
do limite do seu capital autorizado, com a excluséo do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Devedora e
com a concessdo de prioridade na subscricdo das A¢des, em conformidade com o disposto no artigo 172, inciso I,
da Lei das Sociedades por A¢Ges, nos termos do artigo 53°, da Resolugdo CVM 160, e nos termos do artigo 8° do
Estatuto Social da Devedora, sendo que, do valor total de emissdo, R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais) foram destinados a conta de capital social e R$ 4.800.000.000,00 (quatro bilhdes, oitocentos milhdes de
reais) foram destinados a reserva de capital, conforme artigo 14, pardgrafo Unico, da Lei das Sociedades por A¢des,
bem como (c) a sua homologacdo, no &mbito da oferta publica de distribuicdo primaria de Acoes, realizada sob o
rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 26, inciso 11, alinea (a), da Resolugdo CVM 160.
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No &mbito da Oferta, e no contexto dos Compromissos de Investimento, (i) a Saudi Agricultural and Livestock
Investment Company (“SALIC”) subscreveu 180.000.000 Agdes; e (ii) a Marfrig Global Foods S/A (“Marfrig”)
subscreveu 200.323.582 Ac¢0es que corresponde ao seu Limite de Subscri¢cdo Proporcional no @mbito da Oferta
Prioritaria, ndo tendo subscrito agdes no ambito da Oferta Institucional, por ndo ter sido permitida a subscricéo por
Pessoas Vinculadas, tendo em vista a verificagcdo de excesso de demanda superior a 1/3 a quantidade de Agdes
inicialmente ofertadas (sem considerar as A¢Ges Adicionais).

Em 18 de julho de 2023, a BRF comunicou ao mercado o encerramento oferta de a¢cdes ao mercado (follow-on)
onde foram subscritas e integralizadas 600.000.000 (seiscentas milh8es) novas acdes ordinarias de emissdo da
Devedora, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer énus ou
gravames (“Acdes”), ao pre¢o de R$ 9,00 (nove reais) por agdo, perfazendo o montante total de R$
5.400.000.000,00 (cinco bilhdes, quatrocentos milhdes de reais). A Devedora, no &mbito desta oferta, investiu
aproximadamente R$ 1,8 bilhdo para manutencdo de sua participacao.

Durante o processo de aumento de capital e revisdo do estatuto social, foi votado e aprovado pela maioria dos
acionistas a supressio da clausula “poison pill” que limitava a Devedora fazer qualquer aumento de participacdo
no capital social da Devedora.

Ap0s esse movimento, a Devedora investiu aproximadamente R$ 3 bilhdes, sendo R$1,4 bilhdo no 3T23, o que
elevou de 33% para acima de 40 e o restante durante o 4T23 para elevar sua participacdo para os atuais 50,06%
conforme comunicacdo de 28 de dezembro de 2023.

Esses movimentos estratégicos consolidaram o posicionamento da Devedora no eixo das Américas, com uma
plataforma de producéo diversificada na América do Norte e América do Sul, com capacidade de atender os
principais e mais rentiveis mercados consumidores do mundo. Em 30 de junho de 2024 a Devedora contava com
mais de 120 mil funcionarios em seu quadro consolidado.

Como ja mencionado acima, a Devedora € uma sociedade anénima de capital aberto e possui suas acdes listadas no
Novo Mercado da B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcdo sob o codigo MRFG3. Como participante do Novo Mercado da B3,
esta vinculada a Camara de Arbitragem do Mercado, conforme Clausula Compromisséria constante do seu Estatuto
Social. As a¢des da Devedora também fazem parte dos principais indicadores de desempenho do mercado de capitais
brasileiro, como o Ibovespa, 0 mais importante indicador do desempenho médio das cotacBes do mercado de agdes
brasileiro. As acdes da Devedora também integram os seguintes indices da bolsa brasileira: indice Bovespa — IBOV;
indice Valor - IVBX 2; indice Agronegécio — AGFS (IAGRO); indice Brasil Amplo BM&FBOVESPA — IBrA,; indice
Brasil 100 — IBrX 100; indice Brasil 50 — IBrX 50; indice de Consumo — ICON; indice de Governanga Corporativa
Trade — IGCT; indice de A¢bes com Governanga Corporativa Diferenciada - IGC; indice de Governanca Corporativa -
Novo Mercado — IGC-NM; indice do Setor Industrial — INDX; indice de A¢Bes com Tag Along Diferenciado — ITAG;
indice Small Cap — SMLL. A Devedora também participa de indices referéncia em sustentabilidade, indice Carbono
Eficiente - 1CO2 e indice e Sustentabilidade Empresarial - ISE.

Descricao das principais atividades da Devedora e suas controladas

A Devedora é uma multinacional brasileira de capital aberto, que atua no setor de alimentos e servicos, no Brasil
e no exterior, cujo objeto social, conforme o artigo 3° de seu estatuto social, consiste em:

Exploracdo das atividades frigorificas, com abate de bovinos, equinos, suinos, caprinos, ovinos, aves, bufalinos
e a industrializacéo e comercializagao de produtos e subprodutos de origem animal, comestiveis ou ndo, incluindo
se, mas ndo limitado a industrializacdo e comercializacdo de produtos e subprodutos de couro, em estabelecimento
préprio ou de terceiros; Compra, venda, distribuicdo, representacdo, importacdo e exportacdo de produtos
alimenticios em geral, inclusive bebidas alcodlicas ou ndo e outros; Compra e venda de bovinos, equinos, suinos,
caprinos, ovinos, aves, bufalinos em pé; Fornecimento de méo de obra efetiva junto a outras empresas; Exploracdo
de atividade agropecuaria; Participacdo como sdcia ou acionista em qualquer empresa de carater comercial ou
civil; Distribuicdo e comercializacdo de produtos alimenticios em geral; Producdo, distribuicdo e comercializacdo
de sabdes, preparagdes para lavagem, desinfetantes, amaciantes e outros produtos de higiene e limpeza; Cogeracéo,
producdo e comercializagao de energia e biodiesel; Participa¢do no mercado financeiro, bem como no mercado de
crédito de carbono; Comercializagdo e producédo de produtos derivados de leguminosas e vegetais, bem como de
todos os seus derivados e sucedaneos - ra¢des, conservas, enlatados e gorduras; e Transporte de seus produtos e
de terceiros, representagdes e outros empreendimentos correlatos e que forem necessarios aos objetivos sociais.

A Devedora poderda ainda explorar outros ramos de negdcio que tenham afinidade com o objeto expresso no artigo
3° de seu Estatuto Social.
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Informacdes sobre produtos e servicos relativos aos segmentos operacionais

Estrutura de Neg6cios

A Devedora é uma multinacional brasileira altamente internacionalizada, sendo uma das maiores empresas de
proteina bovina do mundo em capacidade. Em 30 de junho de 2024, a Devedora contava com 54 unidades de
processamento, 8 complexos de abate, além de centros de distribuicdo e escritorios, localizados na América do
Sul, América do Norte, Europa e Asia. Ja em 31 de dezembro de 2022, a Devedora contava com 33 unidades de
producéo, 19 unidades de abate de bovinos, outras 12 plantas de processamento, além de centros de distribuicdo
e escritorios, localizados na América do Sul, América do Norte, Europa e Asia. As atividades da Devedora
renem producdo, processamento, industrializacdo, venda e distribuicdo de alimentos a base de proteina animal,
principalmente bovina, além de outros produtos alimenticios variados, tais como vegetais congelados, ovinos,
peixes, molhos e sobremesas.

Atuante em um mercado grande e crescente, sustentado por tendéncias positivas de crescimento demogréafico, a
BRF, em termos de capacidade de producdo, é uma das maiores produtoras mundiais de proteina animal, de
acordo com a WattAgNet, possuindo em 31 de dezembro de 2023, um portfélio de aproximadamente 5.500 SKUs
(Stock Keeping Unit ou, em portugués, Unidade de Manutencéo de Estoque) e atendendo mais de 120 paises. A
BRF esta comprometida em operar seus negocios e entregar produtos para sua base global de clientes em linha
com seus valores centrais: qualidade, seguranca e integridade. Seus produtos processados incluem frango
marinado e congelado, frango Chester® e carnes de peru, carnes especiais, carnes processadas congeladas, pratos
prontos congelados, produtos em porcdes e produtos fatiados, dentre outros. A BRF também vende margarina,
manteiga, cream cheese, doces especiais, sanduiches, produtos a base de plantas e racdo para animais. A BRF é
detentora de marcas como Sadia (marca top of mind h& 10 anos consecutivos), Perdigdo (marca mais presente
em lares brasileiros), Qualy (marca top of mind h& 10 anos consecutivos e lider em inovagdo), Sadia Halal (#1
marca de aves com equity index de 33,4%), Banvit (marca preferida por 49,0% dos entrevistados na Turquia),
Perdix, Confidence e Hilal, dentre outras marcas regionais. Para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2022, a BRF foi responsavel por 8,1% do comércio mundial de aves, segundo o USDA (United States Department
of Agriculture).

Conforme ja mencionado acima, a partir do segundo trimestre de 2022, a Devedora, em fungéo da determinacéao
contida nos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 (R1) —Combinac¢&o de Negdcios e CPC 36 (R3) — Demonstracdes
Consolidadas, passou a consolidar as informacges financeiras da BRF em suas demonstra¢des contabeis.

Em 30 de junho de 2024, a receita da Devedora foi de R$ 67,7 bilhdes, dos quais 44,7% gerados pela operagdo
América do Norte, 13,6% na operagcdo América do Sul e 41,7% pela BRF. A receita da Devedora no periodo
findo em 31 de dezembro de 2023, foi de R$ 132,2 bilhdes, dos quais 45,0% gerados pela operacdo América do
Norte, 14,5% na operacdo América do Sul e 40,5% pela BRF.

Com cerca de 120 mil colaboradores, a Devedora atua nos canais de food service, varejo e atacado, oferecendo
solucbes inovadoras, seguras e saudaveis. Com um portfélio diversificado e abrangente, seus produtos estéo
presentes nas maiores redes de restaurantes e supermercados, chegando a milhdes de consumidores em
aproximadamente 100 paises.

Em 30 de junho de 2024, a Devedora contava com 8 complexos industriais, 10 unidade de processamento, e
diversos centros de distribuicdo e escritérios comerciais. Ja para 0 segmento de aves e porcos — BRF, a Devedora
contava com 44 instalac6es de processamento, Diversos centros de distribuicdo, pontos de transicdo e plantas de
alimentacéo aninal.

Atualmente, a estrutura de negécios da Devedora é composta por duas operacfes de bovinos, além de deter
participagdo relevante na BRF representada no segmento Aves e Suinos. A seguir segue o detalhamento das
operacoes.

Operacdo América do Norte

A operacdo da Devedora na América do Norte consiste principalmente da National Beef, que é a 42 (quarta) maior
empresa de processamento de carnes e uma das mais lucrativas, rentaveis e eficiente empresa do setor nos EUA,
considerando sua analise de mercado. A Devedora possui 3 plantas de abate com capacidade de 13.100 animais/dia,
representando aproximadamente 14% da participacdo do abate nos EUA.

Com aproximadamente 90% de suas vendas destinadas ao mercado doméstico, seus produtos sdo comercializados
nos canais de varejo, atacado e food service, bem como exportados para diversos mercados, sendo também a
principal exportadora de carne bovina resfriada dos EUA, focada nos mercados do Japéo e Coréia.

Além da comercializagdo de produtos aliados/complementares e 0s subprodutos originarios do processo,
operagdo de curtume e de logistica, e venda de produtos online direto para o consumidor. Com um portfélio de
alto valor agregado, a operacdo oferece produtos com as melhores especificacdes e qualidade, além de marcas
amplamente reconhecidas.
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América do Sul

Ao final de 2023, a operacdo da Devedora na América do Sul configura-se como uma das principais produtoras
de carne bovina na regido, considerando sua analise de mercado, com capacidade de abate de mais de 5.100 mil
animais/dia. Reconhecida pela qualidade de seus produtos tanto no mercado doméstico quanto no cenario
internacional, como a maior exportadora de carne bovina da América do Sul..

BRF

A BRF é uma das maiores produtoras mundiais de proteina animal in natura e congelados em termos de capacidade
de producdo, de acordo com a WattAgNet com um portfélio de aproximadamente 5.500 unidades SKUs (Stock
Keeping Unit ou, em portugués, Unidade de Manutencdo de Estoque) até 31 de dezembro de 2023. Os produtos
processados da Devedora incluem frango marinado e congelado, frango Chester® e carnes de peru, carnes
especiais, carnes processadas congeladas, pratos prontos congelados, produtos fracionados e fatiados e produtos a
base de vegetais. A BRF vende também margarina, manteiga, requeijao, doces especiais, sanduiches, produtos a
base de plantas e ragdo para animais. A BRF é proprietaria de marcas como Sadia, Perdigdo, Qualy, Perdix,
Confidence e Hilal.

A estratégia de portfdlio da BRF é baseada na criacdo de produtos inovadores, convenientes, praticos e saudaveis
para os consumidores, de acordo com as suas necessidades e estilo de vida. A BRF busca atingir esse objetivo por
meio de um solido processo de inovagdo, que tem por objetivo gerar produtos de elevado valor agregado,
diferenciando sua atuacdo em relacdo aos seus concorrentes, fortalecendo sua marca e estimulando a fidelidade de
seus clientes.

Brasil

Com uma participagdo de mercado nas categorias de alimentos processados de 39,1% no Brasil, em 30 de junho
de 2024, a Devedora possui 38 unidades industriais, sendo elas, 31 fabricas de abate e produtos industrializados
(que compreendem trés fabricas de esmagamento de soja), 3 de processamento de margarinas (uma das quais
processa exclusivamente margarina), 4 fabricas de farinha de racéo animal e 4 fabricas de racéo para animais de
estimacao, todas proximas de seus fornecedores de matéria-prima ou dos principais centros de consumo.

A Devedora possui um sistema logistico avangado em seu mercado interno, com uma vasta rede de distribui¢do
composta por 53 centros de distribuicéo e pontos de transito, em 30 de junho de 2024, dos quais cinco sdo de sua
propriedade e 48 alugados de terceiros, todos eles atendendo supermercados, varejistas, atacadistas, restaurantes
e outros clientes. Com sua rede logistica desenvolvida para estar préxima dos maiores mercados consumidores
composta por uma frota de aproximadamente 5.300 veiculos, a Devedora realiza aproximadamente 500 mil
entregas por més, atendendo 95% dos municipios brasileiros.

Adicionalmente, a Devedora possui uma plataforma de vendas digitais na qual sugere pedidos aos clientes, de
acordo com as caracteristicas do ponto de venda, aumentando a eficiéncia.

Com uma forte capilaridade, a Devedora tem mais de 300 mil clientes, em 30 de junho de 2024, e uma taxa de
cobertura de 75% no Autosservico, segmento que representa 40,4% da Receita Liquida total, enquanto Rota
representa 56,6%, e Food Service 3,0%.

Destaques Financeiros — Consolidado

Receita liguida de vendas

A receita liquida de vendas aumentou 5,46%, passando de R$ 125.371 milhdes no periodo findo em 31 de
dezembro de 2022 para R$ 132.218 milhdes no periodo findo em 31 de dezembro de 2023.

No periodo findo em 30 de junho de 2024 a receita liquida de vendas foi de R$ 67.650,6 milhes, um crescimento
de 9,0% em relacdo ao periodo findo em 30 de junho de 2023, os principais fatores foram o crescimento na receita
de vendas no segmento BRF e 0 maior preco médio na Operagdo América do Norte;

A tabela abaixo mostra as vendas liquidas para as unidades de negécios da Devedora:

Beef América do Norte
Mercado interno 27.146,6 25.062,7 53.531,4 54.206,4
Exportacéo 3.093,6 29212 6.020,0 7.167,0
Total Beef América do Norte 30.240,2 27.983,9 59.551,7 61.373,5
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de 0 de dezembro de
2024 2023 2023 2022

Beef América do Sul

Mercado interno 3.591,2 2.908,3 7.363,3 5.870,4
Exportagdo 5.602,4 5.875,6 11.859,7 16.501,0
Total Beef América do Sul 9.193,6 8.783,9 19.223,0 223714

Aves, Suinos e Industrializados - BRF

Mercado interno 14.151,1 13.994,8 28.955,4 22.922,8
Exportagdo 14.065,5 11.288,0 24.487,9 18.704,5
Total Aves, Suinos e Industrializados - BRF 28.216,6 25.282,8 53.443,3 41.626,5

Marfrig Consolidado

Mercado interno 44.888,9 41.965,8 89.850,4 82.997,8
Exportacéo 22.761,6 20.084,8 42.367,6 423735
Total Marfrig Consolidado 67.650,5 62.050,6 132.218,0 125.371,3

Lucro bruto

O lucro bruto consolidado foi de R$ 8.697,6 milhdes no periodo findo em 30 de junho de 2024, uma aumento de
64,4% em relacdo ao mesmo periodo em 2023, e a margem bruta atingiu 12,9% no periodo findo em 30 de junho
de 2024. Ja no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, o lucro bruto foi de R$ 13.777 milhdes, uma reducao
de 18,8 % em relacdo ao mesmo periodo em 2022, e a margem bruta atingiu 10,65% no periodo findo em 31 de
dezembro de 2023.

No periodo findo em 30 de junho de 2024, o lucro bruto do segmento Beef América do Norte foi de R$ 1.449,5
milhdes, uma reducdo de 30,1% em relacdo ao mesmo periodo de 2023. A reducéo é explicada pelo maior custo
de matéria prima.

No periodo findo em 31 de dezembro de 2023, o lucro bruto do segmento Beef América do Norte foi de R$
3.953,7 milhdes, uma reducdo de 54,4% em relacdo ao mesmo periodo de 2022. A redugdo é explicada pelo
aumento no custo da matéria prima e menor volume de vendas. O “cutout ratio” (prego médio de carne bovina
dividido pelo custo médio de gado), foi de 1,70 no periodo findo em dezembro de 2023 contra 1,86 no periodo
fino em dezembro de 2022.0 USDA Comprehensive (indicador de preco de venda), foi de US$ 173,65,48/cwt em
2023 contra US$ 262,93/cwt em 2022.

No exercicio findo em 30 de junho de 2024, o lucro Bruto da operacdo Beef América do Sul foi de R$ 1.144,6
milhdes, 0,2% maior em relagdo ao mesmo periodo de 2023. O resultado é explicado pelo menor custo de matéria
prima e maior volume de vendas que compensaram o menor preco médio de vendas.

Em 2023, o lucro Bruto da operacdo Beef América do Sul foi de R$ 2.742,3 milhdes, 13,2% maior em relacéo a
2022. Ja em 2022, o lucro Bruto da operacdo Beef América do Sul foi de R$ 3.694 milhdes, 93,0% maior em
relagdo a 2021. O resultado é explicado: (i) aumento de 14,2% no preco médio total de vendas; (ii) crescimento
de 7,3% no volume total de vendas; e (iii) aumento no preco médio das exporta¢des de 23,6% quando medido
em ddlares.

Comerciais, administrativas e gerais

As despesas de SG&A totalizaram R$ 12.397,6 milhdes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, um
aumento de 18,9% em relacdo aos R$ 10.426,2 milhGes registrados no mesmo periodo em 2022.

Em relacédo ao exercicio findo em 30 de junho de 2024, as despesas de SG&A totalizaram R$ 6.205,9 milhges, um
aumento de 5,7% em relagdo aos R$ 5.870,7 milhdes registrados no mesmo periodo em 2023.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, as despesas SG&A corresponderam a 9,4% do total da receita
liquida de vendas em comparagdo com 8,4% no mesmo periodo em 2022.

Em relacgdo ao exercicio findo em 30 de junho de 2024, as despesas de SG&A corresponderam a 9,2% do total da
receita liquida de vendas em comparagdo com 9,5 % no mesmo periodo em 2023.

Em 2023, as despesas comerciais foram de R$ 10.431,1 milhdes. As despesas comerciais em funcédo da receita
liquida foram de 7,9%, o percentual 82 pbs superior ao ano anterior, explicado principalmente pela consolidacao
da BRF e seu perfil com maiores despesas em marketing.

Em relagdo ao exercicio findo em 30 de junho de 2024, as despesas comerciais foram de R$ 5.186,5 milhdes, ou
7,7% em funcdo da receita liquida.
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As despesas administrativas e gerais somaram R$ 1.966,5 milhdes no exericio findo em 31 de dezembro de 2023
e R$ 1.019,4 no periodo findo em 30 de junho de 2024. As despesas gerais e administrativas em funcéo da receita
liquida foram de 1,5% em linha ao ano anterior no exericio findo em 31 de dezembro de 2023 e 1,5% no periodo
findo em 30 de junho de 2024.

Ebitda Ajustado

No periodo findo em 30 de junho de 2024, a Devedora com EBITDAgj Continuado de R$ 6.028,4 milhdes, um
aumento de 74,5% na comparacdo com o ano anterior. A margem EBITDA® Continuado foi de 8,9%, inferior em
334 pbs em relacdo a margem de 5,6% de 2023.

Ja em 2023, a Devedora com EBITDA¥ de R$ 9.296 milhdes, uma redugdo de 27% na comparagdo com 0 ano
anterior. A margem EBITDAG4j foi de 6,8%, inferior em 295 pbs em relacdo a margem de 2022.

Os principais fatores que levaram a esse a desempenho foram normalizagdo nas margens da Operacdo América
do Norte, como explicado anteriormente compensados parcialmente pela melhor performance do segmento Beef
Ameérica do Sul e a consolidagdo de 3 trimestres dos resultados da BRF.

Receitas Financeiras (Despesas)

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023, a Devedora registrou gastos financeiros totais de R$
5.602,4 milhdes, uma reducgdo de 9,3% comparado a R$ 6.174,7 em 2022. As despesas financeiras totalizaram
R$ 17.123,5 milhdes e as receitas financeiras totalizaram R$ 11.521,1 milhdes em 2023.

Em relacdo ao periodo findo em 30 de junho de 2024, a Devedora registrou gastos financeiros totais de R$ 2.385,6
milhdes, uma reducdo de 15,7% comparado a R$ 2.831,1 no mesmo periodo de 2023. As despesas financeiras
totalizaram R$ 7.746,8 milhdes e as receitas financeiras totalizaram R$ 5.361,2 milhdes em 2024.

A tabela abaixo inclui um detalhamento do resultado financeiro:

0 de 0 de de de brod
em R 0es, exceto % ar% 0
024 0 0 0

Juros recebidos, rendimento de aplicagdo financeira 673,7 5715 17,9% 1.4745 978,0 50,8%
J-uros Pr.ovisionados, debéntures e arrendamentos c/instituicoes (25105) | (2.786.4) | -9.9% (53986) | (3.379.2) 59.9%
financeiras
Cor-re(;c")es monetarias, Desp. Bancérias, amortiz. custo sobre (609,4) (385,7) 58,0% (502,6) (443,8) 13,3%
divida e outros
Perda titulos mobiliarios - - - - (795,3) | -100,0%
Variagdo cambial ativa e passiva 60,6 (230,5) | -126,3% | (1.175,7) | (2.534,4) -53,6%
Total (2.385,6) | (2.831,1) | -15,7% | (5.602,4) | (6.174,7) | -9,3%
Receitas financeiras 5.361,2 | 5.812,0 -7,8% 11.521,1 | 11.069,9 4,1%
Despesas financeiras (7.746,8) | (8.643,1) | -10,4% | (17.123)5) | (17.244,6)| -0,7%
Total (2.385,6) | (2.831,1) | -15,7% | (5.602,4) | (6.174,7) | -9,3%

Divida Liquida /EBITDA

A tabela abaixo apresenta a evolugdo dos principais indicadores financeiros da Devedora:

(em R$ mil, exceto %)

Em 30 de junho de

Em 31 de dezembro de

2024 2023 2023
Divida Liquida(1)/EBITDA UDM/(carve-out) (2) 2,98x 3,94x 3,65x 2,64x
indice de liquidez corrente (3) 1,26x 1,14x 1,24x 1,25x
Prazo médio do vencimento da divida (em meses) 68 63 67 69
Empréstimos, financiamentos e debéntures — parcela néo circulante (%) 87,9% 77,1% 85,4% 79,0%
Empréstimos, financiamentos e debéntures — denominados em R$ (%) 36,0% 35,5% 34,2% 37,2%
Empréstimos, financiamentos e debéntures — denominados em outras moedas (%) 64,0% 64,5% 65,8% 62,8%
@ Divida liquida corresponde ao saldo de empréstimos, financiamentos e debéntures (parcela circulante e ndo circulante), menos o
somatorio dos saldos de caixa, equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras e titulos e valores mobiliarios.
@ Em funcéo das disposicOes contratuais (carve-out) que permitem a excluséo dos efeitos da variagdo cambial no célculo do indice
de alavancagem (divida liquida/LAJIDA UDM).
® indice de liquidez corrente corresponde ao total do circulante dividido pelo total do passivo circulante, desconsiderando o

instrumento mandatério.
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No periodo findo em 30 de junho de 2024, o saldo consolidado de empréstimos, financiamentos e debéntures da
Devedora era de R$ 56.797,9 milhdes. Em 31 de dezembro de 2023, o saldo consolidado de empréstimos,
financiamentos e debéntures da Devedora era de R$ 51.585,6 milhdes.

Em 30 de junho de 2024, a composi¢do por moeda do saldo consolidado de empréstimos, financiamentos e
debéntures foi de 36,0% denominado em Reais e 64,0% denominado em outras moedas estrangeiras. O custo
médio ponderado do endividamento consolidado foi de 8,04% ao ano. O indice de liquidez corrente ficou em
1,26x, considerando as disponibilidades em 30 de junho de 2024 de R$ 21.950,3 milhGes. Para fins de operacGes
de financiamento bancéario e via mercado, o calculo do indice de alavancagem, o qual possui clausulas que
excluem os efeitos da variagdo cambial, ficou em 2,98x em 30 de junho de 2024. Do total do endividamento
bruto, composto por empréstimos e juros das debéntures, apenas 12,1% representavam 0s vencimentos no curto
prazo, enquanto 87,9% os vencimentos do longo prazo.

Em 31 de dezembro de 2023, a composicao por moeda do saldo consolidado de empréstimos, financiamentos e
debéntures foi de 34,2% denominado em Reais e 65,8% denominado em outras moedas estrangeiras. O custo
médio ponderado do endividamento consolidado foi de 8,30% ao ano. ara fins de operagfes de financiamento
bancario e via mercado, o calculo do indice de alavancagem, o qual possui clausulas que excluem os efeitos da
variagdo cambial, ficou em 3,65x em 31 de dezembro de 2023, enquanto o indice de liquidez corrente ficou em
1,24x, considerando as disponibilidades em 31 de dezembro de 2023 de R$ 21.878,4 milhdes. Do total do
endividamento bruto, composto por empréstimos e juros das debéntures, apenas 14,6% representavam 0s
vencimentos no curto prazo, enquanto 85,4% os vencimentos do longo prazo

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o saldo consolidado de empréstimos, financiamentos e
debéntures da Devedora era de R$ 61.172,8 milhdes. Em 31 de dezembro de 2021, o saldo consolidado de
empréstimos, financiamentos e debéntures da Devedora era de R$ 30.325,8 milhdes.

Em 31 de dezembro de 2022, a composic¢ao por moeda do saldo consolidado de empréstimos, financiamentos e
debéntures foi de 37,2% denominado em Reais e 62,8% denominado em outras moedas estrangeiras. O custo
médio ponderado do endividamento consolidado foi de 8,48% ao ano. O indice de alavancagem (divida liquida /
EBITDA dos altimos 12 meses), ficou em 3,03%, enquanto o indice de liquidez corrente ficou em 1,25x,
considerando as disponibilidades em 31 de dezembro de 2022 de R$22.492,5 milhdes. Para fins de operagdes de
financiamento bancario e via mercado, o calculo do indice de alavancagem, o qual possui clausulas que excluem
os efeitos da variacdo cambial, ficou em 2,64x em 31 de dezembro de 2022. Do total do endividamento bruto,
composto por empréstimos e juros das debéntures, apenas 20,9% representavam os vencimentos no curto prazo,
enguanto 79,1% os vencimentos do longo prazo.

Em 31 de dezembro de 2021, a composicdo por moeda do saldo consolidado de empréstimos, financiamentos e
debéntures foi de 20,2% denominado em Reais e 79,8% denominado em outras moedas estrangeiras. O custo
médio ponderado do endividamento consolidado foi de 5,5% ao ano. O indice de alavancagem (divida liguida /
EBITDA dos ultimos 12 meses), ficou em 1,51, enquanto o indice de liquidez corrente ficou em 1,14x,
considerando as disponibilidades em 31 de dezembro de 2021 de R$8.400,3 bilhdes. Para fins de operacoes de
financiamento bancéario e via mercado, o calculo do indice de alavancagem, o qual possui clausulas gue
excluem os efeitos da variacdo cambial, ficou em 1,32x em 31 de dezembro de 2021. Do total do endividamento
bruto, composto por empréstimos e juros das debéntures, apenas 22,6% representavam os vencimentos no curto
prazo, enquanto 77,4% os vencimentos do longo prazo.

5 (Cinco) Principais Fatores de Risco da Devedora

Desenvolvimentos adversos em relacdo a salde e a sequranca de alimentos e/ou & publicidade dos mesmos
poderdo aumentar os custos das operacoes ou reduzir a demanda pelos produtos da Devedora

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam o setor alimenticio em geral, inclusive riscos de contaminagdo e de
deterioracdo de alimentos, envolvendo questdes nutricionais e de sadde, processos por consumidores, adulteragdo
de produtos, eventual indisponibilidade e despesas com seguros contra responsabilidade e os custos potenciais e
consequéncias negativas de eventual recall de produtos. O consumo de produtos adulterados, contaminados ou
vencidos pode causar doengas ou danos pessoais. Quaisquer riscos para a sadde, reais ou percebidos, associados
aos produtos da Devedora, incluindo qualquer publicidade negativa sobre tais riscos, podem provocar a perda da
confianca dos clientes na seguranca e qualidade desses produtos, reduzindo seu nivel de consumo, o que pode
afetar negativa e materialmente a Devedora. Em marco de 2017, por exemplo, a Operagéo Carne Fraca da Policia
Federal contra a industria de proteinas pode ter contribuido com a reducéo temporaria da demanda por carne bovina
no mercado brasileiro apos a percepcao publica de riscos a salde e de baixos padroes de qualidade.

Adicionalmente, a Devedora pode estar sujeita a demandas e processos relacionados a doengas e outros danos reais
ou alegados, o que pode afetar negativamente sua reputagdo e, consequentemente, seus negdcios, independente do
resultado final. O setor de atuacdo da Devedora pode enfrentar publicidade negativa caso 0s produtos de outros
produtores sejam contaminados, o que pode resultar na reducdo da procura dos consumidores pelos produtos da
Devedora na categoria afetada.
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Além disso, os sistemas da Devedora destinados a atender a regulamentos de seguranga alimentar podem ndo ser
totalmente eficazes para protegé-la de riscos ligados a seguranga alimentar. Qualquer contaminagdo de produtos
pode ter um efeito materialmente negativo na situacdo financeira, resultados e fluxo de caixa da Devedora, e
impactando adversamente a condicdo financeira da Devedora e sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse
caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Flutuactes nos precos de commodities e disponibilidade de matéria prima, especialmente de gado vivo e outros
recursos, podem afetar negativamente os resultados, condi¢do financeira e resultados operacionais da Devedora

Os resultados das operaces e a condicéo financeira da Devedora, bem como o preco dos seus produtos, dependem
do custo e da oferta de commodities e de matérias-primas, tais como bovinos, materiais de embalagem e energia.
A producdo e o preco destas commodities sdo determinados por forcas variaveis de mercado relacionadas ao
equilibrio entre oferta e demanda, sobre as quais a Devedora possui pouco ou nenhum controle. Tais fatores
incluem, entre outros, condic6es climaticas globais, ocorréncias de doencas, niveis globais de oferta de estoques
e demanda por matérias-primas, bem como politicas agricolas e de energia de governos locais e estrangeiros.
Além disso, a volatilidade dos custos das commodities impacta diretamente a sua margem bruta e lucratividade
da Devedora.

A Devedora pode ndo ser capaz de elevar suficientemente 0s pre¢os dos seus produtos de maneira a compensar
0 aumento dos custos de matérias-primas, seja devido a sensibilidade dos seus consumidores aos pregos ou a
estratégia de precificagdo dos seus concorrentes. Adicionalmente, caso a Devedora aumente seus precos para
compensar 0 aumento de custos, a Devedora podera sofrer com a diminuigéo na demanda, levando a uma reducéo
do volume de vendas, e impactando adversamente a condicdo financeira da Devedora e sua capacidade de pagar
as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Por outro lado, uma diminuicao nos custos da Devedora com commodities e outros insumos pode criar uma pressao
para reducdo dos seus pre¢os. Com o tempo, caso a Devedora ndo consiga precificar os seus produtos de forma a
cobrir aumentos de custos, e de compensar aumentos de custos operacionais com ganhos de eficiéncia, a
volatilidade ou 0 aumento de pre¢os de commodities e matérias-primas pode vir a afetar material e negativamente
a sua lucratividade, condicdo financeira e resultado operacional, prejudicando a sua capacidade de honrar suas
obrigacdes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, 0 fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Os negocios da Devedora poderao ser prejudicados pelo seu nivel de endividamento

A Devedora possui um nivel expressivo de endividamento e pode aumentar ainda mais este nivel de
endividamento. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, o saldo consolidado de empréstimos,
financiamentos e debéntures da Devedora era de R$ 51.585,6 milhdes. Em 31 de dezembro de 2022, o saldo
consolidado de empréstimos, financiamentos e debéntures da Devedora era de R$ 61.172,8 milhGes.

Em 31 de dezembro de 2023, a composicdo por moeda do saldo consolidado de empréstimos, financiamentos e
debéntures foi de 34,2% denominado em Reais e 65,8% denominado em outras moedas estrangeiras. O custo
médio ponderado do endividamento consolidado foi de 8,30% ao ano. Para fins de operagdes de financiamento
bancario e via mercado, o calculo do indice de alavancagem, o qual possui clausulas que excluem os efeitos da
variagdo cambial, ficou em 3,65x em 31 de dezembro de 2023, enquanto o indice de liquidez corrente ficou em
1,24x, considerando as disponibilidades em 31 de dezembro de 2023 de R$ 21.878,4 milhdes. Do total do
endividamento bruto, composto por empréstimos e juros das debéntures, apenas 14,6% representavam 0s
vencimentos no curto prazo, enquanto 85,4% os vencimentos do longo prazo.

Em 30 de junho de 2024, o endividamento bruto da Devedora era de R$ 56.797,9 milhdes sendo,
aproximadamente, 36,0% em reais (ou R$ 20.438,3 milhdes), e 64,0% em outras moedas (ou R$ 36.659,6 milhdes),
enquanto 75,8% do faturamento estava atrelado a outras moedas que ndo ao Real.

Em 30 de junho de 2024, 12,1% da divida da Devedora vencia no curto prazo, equivalente a R$ 6.867,7 milhGes
(que inclui a parcela de curto prazo de empréstimos e financiamentos, juros e principal de debéntures); e 87,9%
da divida da Devedora vencia no longo prazo, equivalente a R$ 49.930,2 milhdes (que inclui a parcela de longo
prazo de empréstimos e financiamentos e o principal de debéntures).

Para refinanciar a divida a vencer a Devedora pode buscar novos empréstimos e financiamentos ou recursos de
outras fontes, tais como emissdo de a¢Bes (aumento de capital) ou venda de ativos. Caso as estratégias para
obtencdo de recursos ndo forem bem-sucedidas, ou ainda, caso a Devedora ndo consiga vender seus ativos em
condicGes favoraveis, a Devedora pode ndo ser capaz de fazer investimentos necessarios em seus negécios, o que
pode reduzir as vendas futuras e afetar de forma negativa a sua rentabilidade e posicao financeira. Além disso, as
fontes de recursos necessarios para cumprir com as obrigacdes de divida da Devedora e aumento de juros podem
reduzir os recursos disponiveis para a manutencdo dos niveis atuais de operacdo da Devedora, prejudicando
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significativamente os negdcios da Devedora.Caso a Devedora nao consiga refinanciar sua divida de curto prazo
ou o seu fluxo de caixa das operacfes ndo cresca conforme esperado, ou ainda, caso tal fluxo de caixa diminua
significativamente, a Devedora podera nao ser capaz de cumprir suas obrigacOes financeiras representadas pelas
Debéntures, causando prejuizos aos investidores.

As operacdes societarias realizadas pela Devedora podem ter um efeito adverso

A Devedora realiza operagdes societarias com frequéncia. Nos Gltimos cinco anos, a Devedora realizou, entre
outras: (i) a aquisicdo da National Beef, nos Estados Unidos; (ii) a venda da Keystone para a Tyson, nos Estados
Unidos; (iii) a compra da Quickfood, na Argentina; (iv) a compra de um complexo industrial da BRF S.A., no
Brasil; (v) a permuta de planta de abate com a Minerva, no Brasil; (vi) a compra da lowa Premium Beef, nos
Estados Unidos; (vii) aquisicdo da sociedade argentina Campo del Tesoro; (viii) criacdo da joint venture, junto a
Archer-Daniels-Midland Company, da PlantPlus Foods LLC; (ix) aquisicdo da Sol Cuisine Ltd e Dew — Drink Eat
Well LLC pela PlantPlus Foods LLC.

A Devedora, em uma estratégia de complementariedade comercial, investiu ao longo de 2021 aproximadamente
R$ 6,9 bilhdes em acbes da BRF (BRF S.A.), o que representa 33,20% do capital social da empresa. Essa
participacdo colocou a Devedora em posi¢do de maior acionista individual da BRF.

Em fevereiro de 2022, apds investimentos de aproximadamente R$9 bilhGes na empresa, a Devedora indicou uma
chapa para compor o novo Conselho de Administracdo da BRF, que foi eleita em margo de forma majoritaria para
liderar a administracdo da Devedora. Com a aprovagdo do novo Conselho de Administragdo da BRF S.A, indicada
pela Marfrig Global Foods S.A, a Devedora passou a deter controle da BRF S.A a partir de 1° de abril de 2022.

Em agosto de 2022, Miguel Gularte foi indicado e assumiu como o0 novo CEO da BRF.

Em julho de 2023, a BRF comunicou ao mercado o encerramento oferta de a¢Ges ao mercado (follow-on) onde
foram subscritas e integralizadas 600.000.000 (seiscentas milhdes) novas acles ordinarias de emissdo da
Devedora, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou
gravames (“Agdes”), ao pre¢o de R$ 9,00 (nove reais) por agdo, perfazendo o montante total de R$
5.400.000.000,00 (cinco bilhdes, quatrocentos milhdes de reais). A Devedora, no ambito desta oferta, investiu
aproximadamente R$ 1,8 bilhdo para manutencgdo de sua participacéo.

Durante o processo de aumento de capital e revisdo do estatuto social, foi votado e aprovado pela maioria dos
acionistas a supressdo da clausula “poison pill” que limitava a Devedora fazer qualquer aumento de participago
no capital social da Devedora.

Em paralelo a operacdo de follow-on da BRF, a Devedora anunciou ao mercado uma operacdo de aumento de
capital privado que foi concluida em setembro de 2023. Foram subscritas e integralizadas 300.000.000 (trezentas
milhdes) de Acdes, representando 100% (cem por cento) das A¢des objeto do Aumento de Capital, ao prego de
emissao de R$ 7,21 (sete reais e vinte e um centavos) por Acéo, totalizando R$ 2.163.000.000,00 (dois bilhGes,
cento e sessenta e trés milhdes de reais), tendo sido totalmente destinado a conta de capital social da Devedora. A
operacao teve como principal objetivo a recomposi¢do de caixa apds o investimento descrito acima e o curso
normal de suas atividades. Apos esse movimento, a Devedora investiu aproximadamente R$ 3 bilhGes para elevar
sua participacéo de 33,27% para 50,06% conforme comunicagdo de 28 de dezembro de 2023. Também em 2023,
seguindo a estratégia de focar na producédo de carnes com marca e produtos de maior valor agregado, a Devedora
deliberou pela alienacdo de determinadas unidades de abate de bovinos e ovinos na Argentina, Brasil, Chile e
Uruguai, que fazem parte do segmento Beef América do Sul, para a Minerva S.A.

O descumprimento, pela Devedora, dos contratos financeiros dos quais é parte pode afeta-la de forma adversa

Os contratos que regem a maior parte das dividas da Devedora contém clausulas de cross-default ou vencimento
antecipado que preveem que a infracdo a uma das obrigacgdes de divida pode ser considerada como uma infragdo
as demais obrigacGes de divida ou pode resultar no vencimento antecipado dessa divida. Portanto, uma infragéo
a qualquer uma das obrigaces de divida da Devedora pode tornar as demais obrigagdes de divida imediatamente
devidas, o que, por sua vez, tera um efeito negativo sobre a Devedora. A Devedora ndo pode garantir a eficacia de
tais procedimentos na prevencdo de descumprimentos futuros.

Determinados financiamentos obtidos incluem clausulas que impedem a Devedora de obter ou manter dividas caso
o indicador da relacéao entre divida liquida e EBITDA (conforme definido em tais clausulas) supere o limite de
4,75 vezes. Além disso, alguns dos contratos da Devedora preveem restrigdes com relagdo a sua capacidade de
distribuicdo de dividendos, vendas de ativos ou até de concessdo de garantias a terceiros.

Portanto, na ocorréncia de qualquer evento de inadimpléncia previsto em tais contratos, o fluxo de caixa e demais
condices financeiras da Devedora poderiam ser adversamente impactados, afetando sua capacidade de honrar
suas obrigacBes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.
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InformacGes sobre Resgate Antecipado dos CRA, Amortizacdo Extraordinaria dos CRA e Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA

Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série: Havera o Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série na
ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emissdo; (ii) um Evento de Vencimento Antecipado, observados os procedimentos relacionados
aos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no Termo de Securitizacado; (iii) adesdo de Titulares dos CRA
a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,; (iv) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI, conforme previsto
abaixo; (v) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série; e (vi) Resgate Antecipado
Obrigatério Total das Debéntures (“Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série™).

Resgate Antecipado dos CRA da Segunda Série: Havera o Resgate Antecipado dos CRA da Segunda Série na
ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emissdo; (ii) um Evento de Vencimento Antecipado, observados os procedimentos relacionados
aos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no Termo de Securitizacdo; (iii) adesdo de Titulares dos CRA
a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (iv) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Segunda Série; e (v) Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures (“Resgate Antecipado dos CRA da

Segunda Série”).

Resgate Antecipado dos CRA da Terceira Série: Havera o Resgate Antecipado dos CRA da Terceira Série na
ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das Debéntures, nos termos da Escritura
de Emissdo; (ii) um Evento de Vencimento Antecipado, observados os procedimentos relacionados aos Eventos
de Vencimento Antecipado previstos no Termo de Securitizagdo; (iii) adesdo de Titulares dos CRA a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA,; (iv) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva IPCA, conforme previsto nesse Termo
de Securitizacéo; (v) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série; e (vi) Resgate Antecipado
Obrigatdrio Total das Debéntures (“Resgate Antecipado dos CRA da Terceira Série”).

Resgate Antecipado dos CRA da Quarta Série: Havera o Resgate Antecipado dos CRA da Quarta Série na
ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das Debéntures, nos termos da
Clausula 4.9.3 e seguintes da Escritura de Emissdo; (ii) um Evento de Vencimento Antecipado, observados os
procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no Termo de Securitizacdo; (iii)
adesdo de Titulares dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (iv) Resgate Antecipado Taxa
Substitutiva IPCA, conforme previsto nesse Termo de Securitizacdo; (v) Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Quarta Série; e (vi) Resgate Antecipado Obrigatoério Total das Debéntures. (“Resgate Antecipado
dos CRA da Quarta Série” e, em conjunto com Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série, Resgate
Antecipado dos CRA da Segunda Série e Resgate Antecipado dos CRA da Terceira Série, o “Resgate
Antecipado dos CRA”).

Procedimentos Aplicaveis as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA: Na ocorréncia do Resgate Antecipado
dos CRA (seja um Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série, um Resgate Antecipado dos CRA da Segunda
Série, um Resgate Antecipado dos CRA da Terceira Série e/ou um Resgate Antecipado dos CRA da Quarta Série)
as seguintes normas deverao ser observadas:

(i) Todos os CRA resgatados pela emissora nos termos aqui previstos deverdo ser cancelados.

(ii)  Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA serdo realizados de forma pro rata entre todos
os Titulares dos CRA e alcangardo, indistintamente, todos os CRA por meio de procedimento adotado pela
B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

(iii) O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da respectiva data de sua efetivagcdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3,
informando a respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA.

(iv)  Ascomunicagfes de qualquer Resgate Antecipado dos CRA a serem enviadas aos Titulares dos CRA, com
copia ao Agente Fiduciario, deverdo incluir (i) o valor a ser pago aos Titulares dos CRA em decorréncia do
Resgate Antecipado dos CRA,; (ii) a pretendida data do Resgate Antecipado dos CRA que devera ocorrer
no prazo de, no maximo, 1 (um) Dia Util contado da data do recebimento pela Emissora dos recursos
decorrentes do resgate das Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo; e (iii) as demais informacdes
acessorias e necessarias para a realizagdo do Resgate Antecipado dos CRA (“Comunicacdo de Resgate
Antecipado dos CRA”™).

(v)  Os eventuais prémios, multas e outros acréscimos que vierem a ser pagos para a Emissora em decorréncia
de antecipacdo dos pagamentos relacionados as Debéntures serdo devidos e repassados integralmente aos
Titulares dos CRA.
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(vi) Caso a Emissora realize o Resgate Antecipado dos CRA, nos termos acima, referido resgate antecipado
seré realizado independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos Titulares dos CRA, os quais desde ja
autorizam a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA a realizar os procedimentos necessarios a efetivagao
do resgate antecipado, independentemente de qualquer instrugdo ou autorizagdo prévia.

(vii) A data para realizacio de Resgate Antecipado dos CRA deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

(viii) O pagamento de Resgate Antecipado dos CRA sera feito pela Devedora mediante depésito na Conta
Centralizadora.

Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos: Nos termos da Clausula 4.9.3 da Escritura de Emissao,
a Devedora podera realizar o Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos na ocorréncia de um Evento
de Retencéo de Tributos, por meio de envio de comunicado a Emissora, com cdpia para o Agente Fiduciario dos
CRA e ao Escriturador das Debéntures, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da verificacio do
respectivo Evento de Retencdo de Tributos, contendo: (i) uma descri¢do do Evento de Retencdo de Tributos; (ii) a
data em que o pagamento do Preco de Resgate Antecipado da respectiva Série serd realizado; (iii) o valor do Preco
de Resgate Antecipado da respectiva Série; e (iv) demais informacgdes relevantes para a realizagdo do Resgate
Antecipado por Evento de Retencéo de Tributos.

() Caso ndo exerca a opcéo prevista acima, a Devedora devera realizar todos os pagamentos devidos a
Emissora nos termos da Escritura de Emissdo acrescidos dos impostos e/ou retengdes incidentes, de forma
que a Emissora receba tais pagamentos como se o Evento de Retencdo de Tributos ndo tivesse ocorrido.
Nessa hip6tese, a Emissora deverd realizar todos os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA acrescidos
dos impostos e/ou retencdes incidentes, de forma que os Titulares dos CRA recebam tais pagamentos como
se 0 Evento de Retencédo de Tributos ndo tivesse ocorrido.

(i)  Na ocorréncia de Resgate Antecipado por Evento de Retengdo de Tributos, a Emissora deverd realizar o
Resgate Antecipado dos CRA, por meio de envio de Comunicacdo de Resgate Antecipado dos CRA direta
aos Titulares dos CRA, com cOpia ao Agente Fiduciario dos CRA, nos termos da acima, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do efetivo resgate dos CRA.

(iii)  N&o serd admitido o resgate antecipado parcial dos CRA, por ocasido do Resgate Antecipado por Evento
de Retenc¢do de Tributos.

Resgate em Decorréncia de Evento de Vencimento Antecipado: Caso: (i) ocorra um Evento de Vencimento
Antecipado Automatico; ou (ii) a Assembleia Especial ndo aprove a ndo declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures pela Assembleia Especial (inclusive por eventual ndo obtencdo de quérum de instalagdo da
mencionada Assembleia Especial em sede de segunda convocagdo), no caso de um Evento de Vencimento
Antecipado N&o Automético, nos termos do Termo de Securitizacdo, os CRA deverdo ser resgatados
pela Emissora.

(i) Na ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado, a Devedora deveré realizar o pagamento do Prego de
Resgate Antecipado, para que a Emissora efetue o Resgate Antecipado dos CRA, que incluird quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos da Escritura de Emisséo, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados: (i) com relago a quaisquer Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, da data
em que ocorrer o evento ali listado; ou (ii) com relacdo aos Eventos de Vencimento Antecipado N&o
Automatico, da data em que for aprovado, pela Emissora, a declaracdo do vencimento antecipado ou da
data em que deveria ter ocorrido a Assembleia Especial, em segunda convocacéo, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios, os quais serdo devidos a partir do
fim do prazo aqui descrito.

(i) Na ocorréncia de Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Evento de Vencimento Antecipado, a
Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA, por meio de envio de Comunicagdo de Resgate
Antecipado dos CRA direta aos Titulares dos CRA, com cépia ao Agente Fiduciario dos CRA, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do efetivo resgate dos CRA.

(ili)  Nao serd admitido o Resgate Antecipado dos CRA parcial em decorréncia de Evento de Vencimento
Antecipado.

Resgate Antecipado em Decorréncia da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures: Nos termos da
Escritura de Emissdo, a Emissora podera realizar a oferta de resgate antecipado destinada a totalidade das
Debéntures de cada Série emitidas e integralizadas, a qualquer momento a partir da primeira Data de Integralizagdo
das Debéntures e a seu exclusivo critério, que serd enderecada a Emissora, na forma prevista na Escritura
de Emissdo.

(i) Em caso de exercicio, pela Devedora, da oferta de resgate antecipado mencionada acima, que podera ser
realizada na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da respectiva Série e até a Data de Vencimento dos CRA da respectiva série, a
Emissora devera na qualidade de emissora dos CRA, no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento
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da Solicitacdo de Resgate Antecipado: (i) realizar obrigatoriamente uma oferta de resgate antecipado da
totalidade dos CRA ou de determinada Série dos CRA, conforme o caso, nos mesmos termos e condicfes
da Solicitagdo de Resgate Antecipado, observados os prazos e procedimentos previstos no Termo de
Securitizagdo (“Oferta de Resgate Antecipado dos CRA”), e (ii) responder a Devedora o resultado da Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA, decidido pelos Titulares dos CRA por meio de manifestacdo individual
a Debenturista, e, consequentemente, da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. Nesta hipotese, (a) sera
assegurado a todos os Titulares dos CRA igualdade de condic¢des para aceitar ou ndo o resgate dos CRA
por eles detidos; e (b) a decisdo da Emissora acerca da adesdo ou ndo adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado estara vinculada a decisdo dos Titulares dos CRA, observado que a adesdo da Emissora a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures serd proporcional a quantidade de CRA que se
manifestarem aderentes a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

(i)  Ematé 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o recebimento da Solicitagio de Resgate Antecipado, a Emissora realizara
a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publica¢do de anfincio no jornal “Valor Econémico” (“Edital
de Resgate Antecipado™), as custas da Devedora, que devera descrever os termos e condi¢des da Oferta de
Resgate Antecipado, incluindo: (a) a(s) Série(s) objeto da Oferta de Resgate Antecipado; (b) se o efetivo
resgate antecipado dos CRA estard condicionado a adesdo da totalidade, ou de um ndmero minimo dos
CRA a Oferta de Resgate Antecipado, nos termos abaixo; (c) data limite para os Titulares dos CRA
manifestarem a Emissora, por meio de comunicagdo eletronica a ser enviada para o endereco de e-mail
controleoperacional@ecoagro.agr.br, com copia para o Agente Fiduciario dos CRA nos enderegos de e-
mail agentefiduciario@vortx.com.br, a intencdo de aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, data esta que
devera ser de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data da publicacio do Edital de Resgate Antecipado, e
o0 procedimento para tal manifestacéo; (d) a data efetiva para o resgate dos CRA e pagamento aos Titulares
dos CRA que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, que devera ser um Dia Util e estar compreendida
entre 31 (trinta e um) e 60 (sessenta) dias corridos a contar da data de recebimento pela Emissora da
Solicitacdo de Resgate Antecipado; (e) o valor do prémio que se dispde a pagar sobre o valor do principal
objeto da Oferta de Resgate Antecipado, se houver; e (f) quaisquer outras condigdes necessarias para a
operacionalizacdo da Oferta Resgate Antecipado.

(iii) A Oferta de Resgate Antecipado poderd, conforme determinado pela Devedora, prever como condicdo de
aceitacdo, a adesdo por Titulares dos CRA que representem um montante minimo de CRA definido no
Edital de Resgate Antecipado.

(iv) O ndo recebimento de manifestacdo por Titulares dos CRA dentro do prazo estabelecido no Edital de
Resgate Antecipado ou o seu recebimento fora do referido prazo serd interpretado como desinteresse no
resgate antecipado do CRA.

(v) O valor a ser pago aos Titulares dos CRA em decorréncia da Oferta Resgate Antecipado dos CRA sera
equivalente (i), no caso dos CRA da Primeira Série e/ou dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, ao
respectivo Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série e/ou dos CRA da Segunda Série, conforme
0 caso (ou seu saldo, conforme o caso), e (ii) no caso dos CRA da Terceira Série e/ou dos CRA da Quarta
Série, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série e/ou pelo Valor Nominal
Atualizado dos CRA da Quarta Série, conforme o caso (ou seu respectivo saldo, conforme o caso); que
aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, acrescido (i) da Remuneracdo dos CRA da respectiva Série,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou da Ultima data de
Pagamento de Remuneracdo dos CRA aplicavel, conforme o caso, até a data do resgate antecipado; (ii) caso
sejam devidos, dos demais tributos, encargos moratérios, multas, penalidades e encargos contratuais e
legais previstos na Escritura de Emissdo ou na legislacdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos,
conforme o caso, até a respectiva data do resgate antecipado (com relacdo ao CRA que serdo objeto do
resgate antecipado); e (iii) do prémio eventualmente oferecido na forma da Escritura de Emissdo, a
exclusivo critério da Devedora, e indicado na forma acima.

Na hipotese de manifestacdo de interesse pelos Titulares dos CRA na Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (a)
em quantidade inferior a estabelecida pela Devedora nos termos acima, o resgate antecipado poderd ndo ser
realizado, pois seré facultado a Devedora ndo resgatar antecipadamente as Debéntures e, consequentemente, 0s
CRA; (b) em quantidade igual ou superior & estabelecida pela Devedora nos termos acima, o resgate antecipado
serd realizado.

Né&o sera admitido Resgate Antecipado dos CRA parcial em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, exceto se decorrente da adesdo parcial dos Titulares dos CRA no ambito de uma Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado.

Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI: Nos termos do Termo de Securitizacdo, caso ndo haja acordo sobre a
Taxa Substitutiva DI entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA da Primeira Série ou caso ndo seja
realizada a Assembleia Especial da Primeira Série por falta de quérum de instalagdo, em segunda convocagdo, ou
por falta de quérum de deliberagdo, na forma prevista no Termo de Securitizacdo, a Emissora devera informar a
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Devedora, 0 que acarretara o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série pela Devedora em
conformidade com os procedimentos descritos na Escritura e, consequentemente, o resgate antecipado da
totalidade dos CRA da Primeira Série pela Securitizadora, no prazo de (i) 30 (trinta) dias (a) da data de
encerramento da respectiva Assembleia Especial da Primeira Série, (b) da data em que tal Assembleia deveria ter
ocorrido, considerando a segunda convocacgdo, ou (ii) em outro prazo que venha a ser definido em referida
assembleia, o que ocorrer primeiro, pelo Preco de Resgate Antecipado, ndo sendo devido qualquer prémio ou
aplicacdo de taxa de desconto. Nesta situacdo, serdo utilizadas, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes
previstas na Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizacdo, sera a ultima Taxa DI disponivel.

() Na ocorréncia de Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI, a Emissora devera realizar o Resgate
Antecipado dos CRA da Primeira Série, por meio de envio de comunicagao direta aos Titulares de CRA da
Primeira Série, com cOpia ao Agente Fiduciario dos CRA, nos termos abaixo, com antecedéncia minima de
5 (cinco) Dias Uteis da data do efetivo resgate dos CRA da Primeira Série.

(i) Na comunicacdo mencionada acima, devera constar: (i) a data efetiva do Resgate Antecipado dos CRA da
Primeira Série, que devera ocorrer no prazo de, no maximo, 1 (um) Dia Util contado da data do
recebimentos dos recursos do Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série previsto na Clausula
4.3.4 da Escritura de Emissdo; (ii) mencdo ao Preco de Resgate Antecipado das Debéntures; e (iii) quaisquer
outras informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série
decorrente do Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI.

(iii)  Nao sera admitido o resgate antecipado parcial dos CRA da Primeira Série, por ocasido do Resgate
Antecipado Taxa Substitutiva DI.

Resgate Antecipado Taxa Substitutiva IPCA: Nos termos do Termo de Securitiza¢do, caso ndo haja acordo
sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos CRA ou caso ndo seja aprovada
a Taxa Substitutiva IPCA pela Assembleia Especial da Terceira Série e/ou pela Assembleia Especial da Quarta
Série, conforme o caso (inclusive por falta de quérum de instalagdo, em segunda convocac¢do), a Emissora
devera informar & Devedora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia da mencionada Assembleia
Especial da Terceira Série e/ou Assembleia Especial da Quarta Série, conforme o caso (ou da data em que
mencionada Assembleia Especial deveria ter ocorrido, em segunda convocagédo, conforme o caso), 0 que
acarretara o Resgate Antecipado Taxa Substitutiva, no prazo de (i) 30 (trinta) dias (a) da data de encerramento
da respectiva Assembleia Especial da Terceira Série e/ou Assembleia Especial da Quarta Série, conforme o
caso, (b) da data em que tal Assembleia deveria ter ocorrido, considerando a segunda convocacdo, ou (ii) em
outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, o que ocorrer primeiro, pelo Pre¢o de Resgate
Antecipado, ndo sendo devido qualquer prémio ou aplicagdo de taxa de desconto. Nesta situagdo, serdo
utilizadas, para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo e no Termo de
Securitizacdo, as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento
Macroeconémico da ANBIMA.

0] Na ocorréncia de Resgate Antecipado Taxa Substitutiva IPCA, a Emissora devera realizar o Resgate
Antecipado dos CRA da Terceira Série e/ou 0 Resgate Antecipado dos CRA da Quarta Série, conforme o
caso, por meio de envio de comunicagdo direta aos Titulares de CRA da Terceira Série e aos Titulares de
CRA da Quarta Série, conforme o0 caso, com cOpia ao Agente Fiduciario dos CRA, nos termos abaixo, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do efetivo resgate dos CRA da Terceira Série e/ou dos
CRA da Quarta Série, conforme o caso.

(i) Na comunicacdo mencionada acima, devera constar: (i) a data efetiva do Resgate Antecipado dos CRA da
Terceira Série e/ou do Resgate Antecipado dos CRA da Quarta Série, conforme o caso, que devera ocorrer
no prazo de, no méaximo, 1 (um) Dia Util contado da data do recebimentos dos recursos do Resgate
Antecipado das Debéntures da Terceira Série e/ou do Resgate Antecipado das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso, previsto na Clausula 4.3.4 da Escritura de Emisséo; (ii) mencdo ao Preco de Resgate
Antecipado; e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias & operacionaliza¢do do Resgate Antecipado
dos CRA da Terceira Série e/ou do Resgate Antecipado dos CRA da Quarta Série, conforme o caso,
decorrente do Resgate Antecipado Taxa Substitutiva IPCA.

(ili)  Nao sera admitido o resgate antecipado parcial dos CRA da Terceira Série e/ou dos CRA da Quarta Série,
por ocasido do Resgate Antecipado Taxa Substitutiva IPCA.

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Sequnda Série, das Debéntures
da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série: A Devedora poderd, a seu exclusivo critério (i) a partir de 15 de
outubro de 2025 (inclusive), realizar o resgate antecipado da totalidade (e ndo menos do que a totalidade das
Debéntures da Primeira Série (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série”), (ii) a partir de
15 de outubro de 2025 (inclusive), realizar o resgate antecipado da totalidade (e ndo menos do que a totalidade), das
Debéntures da Segunda Série (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série™), (iii) a partir de
15 de outubro de 2025 (inclusive), realizar o resgate antecipado da totalidade (e ndo menos do que a totalidade) das
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Debéntures da Terceira Série (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série”), e (iv) a partir de
15 de outubro de 2025 (inclusive), realizar o resgate antecipado da totalidade (e ndo menos do que a totalidade) das
Debéntures da Quarta Série (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Quarta Série™).

Q) Em caso de exercicio, pela Devedora, de (i) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira
Série, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA Primeira Série; (ii) Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série, a Emissora devera realizar o Resgate Total Antecipado dos
CRA Segunda Série; (iii) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série, a Emissora
devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA da Terceira Série, e (iv) Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Quarta Série, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA da Quarta Série,
em qualquer dos casos, por meio de envio de comunicagdo direta aos Titulares dos CRA da respectiva Série,
com cdpia ao Agente Fiduciario dos CRA, nos termos acima, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias
Uteis da data do efetivo resgate dos CRA.

(i) Na comunicacdo mencionada acima, devera constar: (i) a data efetiva do Resgate Antecipado dos CRA da
respectiva Série, conforme o caso, que devera ser obrigatoriamente um Dia Util e devera ocorrer no prazo
de, no maximo, 1 (um) Dia Util contado da data do recebimentos dos recursos do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da respectiva Série; (ii) mencdo ao Valor de Resgate Antecipado dos CRA
aplicavel por Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da respectiva Série de CRA,; e (iii) quaisquer
outras informagGes necessarias a operacionaliza¢do do Resgate Antecipado dos CRA decorrente do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures.

(iii)  Por ocasido do Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série decorrente do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série, os Titulares de CRA da Primeira Série fardo jus ao
recebimento do Valor Nominal Unitério dos CRA da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitério
dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e acrescido de
eventuais Encargos Moratorios, acrescido (“Valor de Resgate Antecipado dos CRA por Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série”), acrescido de prémio entre a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da Primeira Série e a Data de Vencimento Primeira Série,
calculado de acordo com a seguinte férmula:

[ DU/ZSZ

p:[(1+1(l)—0> _1]%PU

sendo que:

P = prémio de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

PU = Valor de Resgate Antecipado dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira
Série;

DU = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da Primeira Série (inclusive),
e a Data de Vencimento Primeira Série (exclusive);

i = prémio ao ano definido conforme tabela abaixo:

Data do Resgate Antecipado Facultativo Prémio ao ano incidente sobre o Valor de Resgate

dos CRA da Primeira Série Antecipado dos CRA da Primeira Série
Entre 15 de outubro de 2025 (inclusive) e 15 de outubro de 2026 (exclusive) 0,75% a.a.
Entre 15 de outubro de 2026 (inclusive) e 15 de outubro de 2027 (exclusive) 0,65% a.a.
Entre 15 de outubro de 2027 (inclusive) e 15 de outubro de 2028 (exclusive) 0,55% a.a.
Entre 15 de outubro de 2028 (inclusive) e 15 de outubro de 2029 (exclusive) 0,45% a.a.
Entre 15 de outubro de 2029 (inclusive) e 15 de outubro de 2030 (exclusive) 0,35% a.a.
Entre 15 de outubro de 2030 (inclusive) e Data de VVencimento Primeira Série 0,25% a.a.
(exclusive)
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(iv) Por ocasido do Resgate Antecipado dos CRA da Segunda Série decorrente do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série, os Titulares de CRA da Segunda Série fardo jus ao
recebimento do que for maior entre: (i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA da Segunda Série, conforme o caso, acrescido: (a) da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série
calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo ou da Gltima Data de Pagamento
da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive);
e (b) dos Encargos Moratoérios, se houver; ou (ii) valor presente da soma dos valores remanescentes de
pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, e da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, utilizando como taxa de
desconto a taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolacio) da
curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet®, correspondente ao vértice com niimero
de dias corridos mais préximo a duration remanescente dos CRA da Segunda Série, a ser apurada no
fechamento do 4° (quarto) Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo dos
CRA da Segunda Série, calculado conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratorios
(“Valor de Resgate Antecipado dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da

Segunda Série™):

n

VP = z <VNEK )
B FV Py

k=1

onde:
VP = somatdrio do valor presente dos valores de pagamento dos CRA da Segunda Série;

VNEK = valor unitario de cada um dos k valores devidos dos CRA da Segunda Série, sendo o valor de cada parcela
k equivalente ao pagamento da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série e/ou a amortizagdo do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA da Segunda Série, referenciado a partir
da primeira Data de Integralizag&o;

n = nlmero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA da Segunda Série, sendo n um nimero
inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

FVPk = [(1+ Taxa DI)]" (nk/252)
onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da Primeira e a data de
vencimento programada de cada parcela k vincenda; e

Taxa DI = taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolacéo) da curva
Pré x DI, divulgada pela B3 em sua pagina na internet, equivalente ao vértice com nimero de dias corridos mais
proximo a duration remanescente dos CRA da Segunda Série, a ser apurada no fechamento do 4° (quarto) Dia Util
imediatamente anterior a data do efetivo resgate.

(v)  Por ocasido do Resgate Antecipado dos CRA da Terceira Série decorrente do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Terceira Série, os Titulares de CRA da Terceira Série faréo jus ao recebimento do que for
maior entre: (i) o Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA da Terceira Série (ou seu respectivo saldo,
conforme o caso), acrescido da Remuneracdo dos CRA da Terceira Série, calculada pro rata temporis desde
a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Terceira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e demais Encargos Moratérios, conforme
aplicaveis; e (ii) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortiza¢do do Valor Nominal
Atualizado dos CRA da Terceira Série (ou seu respectivo saldo, conforme o caso) e da Remuneracéo dos CRA
da Terceira Série, utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+ com juros semestrais
(NTN-B), com duration mais préximo a duration remanescente dos CRA Terceira Série, conforme cotacdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data do respectivo
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série, calculado conforme férmula abaixo, e
acrescido de eventuais Encargos Moratorios (“Valor de Resgate Antecipado dos CRA por Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com o Valor de Resgate Antecipado dos CRA
por Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série e o Valor de Resgate Antecipado dos

3 https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/marketdata/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/

136



CRA por Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, “Valor de Resgate Antecipado
dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures™):

n

VP = Z (VNE" X C)
h FVP,

k=1

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA da Terceira Série;

C = conforme definido e calculado acima;

n = nlmero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA da Terceira Série, sendo “n” um nimero
inteiro;

VNEK = valor unitério de cada um dos “k” valores devidos dos CRA da Terceira Série, sendo o valor de cada
parcela “k” equivalente ao pagamento da Remunera¢do dos CRA da Terceira Série, e/ou a amortizagdo do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série (ou seu respectivo saldo, conforme o caso);

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais proximo
a duration remanescente dos CRA da Terceira Série;

Nk = niimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado dos CRA da Terceira Série, e a data de vencimento
programada de cada parcela “k” vincenda;

Duration = equivale a somatéria da ponderacéo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneragéo dos
CRA da Terceira Série, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme formula abaixo:

heq Nk X (%) 1

Duration = VP ﬁ

(vi)  Porocasido do Resgate Antecipado dos CRA da Quarta Série decorrente do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Quarta Série, os Titulares de CRA da Quarta Série fardo jus ao recebimento do que for
maior entre: (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Quarta Série (ou seu respectivo saldo,
conforme o caso), acrescido da Remuneragdo dos CRA da Quarta Série, calculada pro rata temporis desde
a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Quarta Série ou a Data de Pagamento da Remuneragéo dos
CRA da Quarta Série imediatamente anterior, conforme o caso, e demais Encargos Moratdrios, conforme
aplicveis; e (ii) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor
Nominal Atualizado dos CRA da Quarta Série (ou do seu respectivo saldo, conforme o caso) e da
Remuneragdo dos CRA da Quarta Série, utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro
IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proximo a duration remanescente dos CRA
Quarta Série, conforme cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data do
respectivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Quarta Série, calculado conforme férmula
abaixo, e acrescido de eventuais Encargos Moratorios (“Valor de Resgate Antecipado dos CRA por Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Quarta Série” e, em conjunto com o Valor de Resgate
Antecipado dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, o Valor de
Resgate Antecipado dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série e 0
Valor de Resgate Antecipado dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira
Série, “Valor de Resgate Antecipado dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures”):

n

VP = Z (VNE" X c)
B FVP,

k=1

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA da Quarta Série;
C = conforme definido e calculado acima;

n = nlmero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA da Quarta Série, sendo “n” um numero
inteiro;
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VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos dos CRA da Quarta Série, sendo o valor de cada parcela
“k” equivalente ao pagamento da Remuneragdo dos CRA da Quarta Série, e/ou & amortizagdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da Quarta Série (ou de seu respectivo saldo, conforme o caso);

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)?52]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préximo
a duration remanescente dos CRA da Quarta Série;

Nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado dos CRA da Quarta Série, e a data de vencimento
programada de cada parcela “k” vincenda;

Duration = equivale a somatoria da ponderagdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneragdo
dos CRA da Quarta Série, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme formula abaixo:

VNE,
k=11k X (FVPk) i
VP 252

Duration =

(vii) Nao sera admitido o resgate antecipado parcial dos CRA por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Primeira Série, do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Quarta Serie, observado que ndo seré considerado resgate antecipado parcial dos CRA,
0 resgate antecipado da totalidade dos CRA de uma das Séries.

Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA da Primeira Série, dos CRA da Segunda Série, dos CRA da
Terceira Série e dos CRA da Quarta Série: Nos termos da Clausula 4.9.12 e seguintes da Escritura de Emisséo, a
Devedora deveré realizar o resgate antecipado obrigatério total das debéntures caso, a qualquer momento a partir
da Data de Emissdo das Debéntures, ocorra o pedido de cancelamento pela Devedora ou efetivo cancelamento do
registro da Devedora como companhia emissora de valores mobiliarios perante a CVM (“Evento de Cancelamento
de Registro ha CVM”), por meio de envio de comunicado a Emissora, com cOpia para 0 Agente Fiduciario dos
CRA e ao Escriturador das Debéntures, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados do Evento de Cancelamento de
Registro na CVM (“Resgate Antecipado Obrigat6rio Total das Debéntures™).

(i) Caso 0 Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA venha a ser realizado na data de amortizagdo da
respectiva Série prevista acima ou qualquer das Datas de Pagamento da Remuneracao prevista no Anexo |
ao Termo de Securitizagdo, os valores devidos em tais datas serdo deduzidos antes do Preco de Resgate
Antecipado dos CRA da respectiva Série.

(i) Na ocorréncia do Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures em decorréncia de um Evento de
Cancelamento de Registro na CVM, a Devedora devera realizar o pagamento do Prego de Resgate
Antecipado Total dos CRA, para que a Emissora efetue o Resgate Antecipado dos CRA em sua totalidade,
que incluira quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos da Escritura de
Emissdo, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ocorréncia do Evento de Cancelamento de Registro na
CVM.

(iii)  Na ocorréncia de Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia do Resgate Antecipado Obrigatério Total
das Debéntures, a Devedora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA, por meio de
envio de Comunicacédo de Resgate Antecipado Total dos CRA direta aos Titulares dos CRA, com c6pia ao
Agente Fiduciario dos CRA, nos termos do Termo de Securitizagdo, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
Dias Uteis da data do efetivo resgate dos CRA.

(iv) Nao serd admitido o Resgate Antecipado dos CRA parcial em decorréncia do Resgate Antecipado
Obrigatério Total das Debéntures.

Amortizacdo Extraordinéria dos CRA da Primeira Série, dos CRA da Segunda Série, dos CRA da Terceira Série
e dos CRA da Quarta Série: A Emissora podera, a partir de 15 de outubro de 2025 (inclusive), a seu exclusivo
critério, observados os termos e condic¢des estabelecidos a seguir, realizar a amortizacao extraordinaria dos CRA
da Primeira Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira
Série (“Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Primeira Série”), a partir de 15 de outubro de 2025 (inclusive),
observados os termos e condi¢Bes estabelecidos a seguir, realizar a amortizagdo extraordinaria dos CRA da
Segunda Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série
(“Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Segunda Série™), a partir de 15 de outubro de 2025 (inclusive),
observados os termos e condicGes estabelecidos a seguir, realizar a amortizagdo extraordinaria dos CRA da
Terceira Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
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Terceira Série (“Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Terceira Série”), e a partir de 15 de outubro de 2025
(inclusive), observados os termos e condigGes estabelecidos a seguir, realizar a amortizagdo extraordinaria dos
CRA da Quarta Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
da Quarta Série (“Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Quarta Série” e, em conjunto com a Amortizagao
Extraordinaria dos CRA da Primeira Série, a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Segunda Série e a
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Terceira Série, as “Amortizacdes Extraordinarias dos CRA”), na hipotese
de amortizagdo extraordinaria facultativa das Debéntures da Primeira Série (“Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série”), das Debéntures da Segunda Série (“Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Seqgunda Série™), das Debéntures da Terceira Série (“Amortizacdo Extraordinéria
Facultativa das Debéntures da Terceira Série”) e das Debéntures da Quarta Série (“Amortizacdo Extraordinéria
Facultativa das Debéntures da Quarta Série” e, em conjunto com a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série, a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série e a
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira Série, “Amortizacdes Extraordinrias
Facultativas das Debéntures”), nos termos da Escritura de Emisséo.

Q) Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria de CRA da Primeira Série, os Titulares dos CRA da Primeira
Série fardo jus ao recebimento da parcela do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série ou do
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, objeto da Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA Primeira Série, acrescido da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e demais encargos
aplicaveis devidos e ndo pagos até a data da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Primeira Série (“Valor
de Amortizacdo Extraordinéria dos CRA da Primeira Série”), acrescido de (ii) prémio calculado de acordo
com a seguinte formula:

i PU/rs2
P—[(1+1—00) - 1]*PA

sendo que:

P = prémio de Amortiza¢do Extraordinaria dos CRA da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

PA = Valor da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Primeira Série, conforme o caso;

DU = nmero de Dias Uteis entre a data da Amortizagio Extraordinaria dos CRA da Primeira Série (inclusive), e
a Data de Vencimento Primeira Série (exclusive);

i = prémio ao ano definido conforme tabela abaixo:
Prémio ao ano incidente sobre o Valor

de Amortizacdo Extraordinaria dos
CRA da Primeira Série

Data da Amortizacdo Extraordinaria dos

CRA da Primeira Série

Entre 15 de outubro de 2025 (inclusive) e 15 de outubro de 2026 (exclusive) 0,75% a.a.
Entre 15 de outubro de 2026 (inclusive) e 15 de outubro de 2027 (exclusive) 0,65% a.a.
Entre 15 de outubro de 2027 (inclusive) e 15 de outubro de 2028 (exclusive) 0,55% a.a.
Entre 15 de outubro de 2028 (inclusive) e 15 de outubro de 2029 (exclusive) 0,45% a.a.
Entre 15 de outubro de 2029 (inclusive) e 15 de outubro de 2030 (exclusive) 0,35% a.a.
Entre 15 de outubro de 2030 (inclusive) e Data de Vencimento Primeira Série 0,25% a.a.
(exclusive)

(i) Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da Segunda Série, os Titulares de CRA da Segunda
Série fardo jus ao recebimento do valor indicado nos itens “(i)” e “(ii)” abaixo, dos dois o0 maior: (i) parcela
do Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme o
caso, acrescido: (a) da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série calculada, pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo ou da Gltima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Segunda
Série, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive); e (b) dos Encargos Moratorios, se
houver; ou (ii) valor presente da soma dos valores remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor
Nominal Unitéario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, e da
Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, utilizando como taxa de desconto a taxa DI para 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolacio) da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3
em sua pagina na internet*, correspondente ao vértice com niimero de dias corridos mais préximo a duration
remanescente dos CRA da Segunda Série, a ser apurada no fechamento do 4° (quarto) Dia Util

4 https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/marketdata/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/
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imediatamente anterior & data da Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da Segunda Série (“Valor de
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Segunda Série”), calculado conforme féormula abaixo, e somado

aos Encargos Moratérios:
> (VNE,
e =) (7, )
e FVPy

onde:
VP = somatdrio do valor presente dos valores de pagamento dos CRA da Segunda Série;

VNEK = valor unitario de cada um dos k valores devidos dos CRA da Segunda Série, sendo o valor de cada parcela
k equivalente ao pagamento da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série e/ou a amortizacdo do Valor Nominal
Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA da Segunda Série, referenciado a partir
da primeira Data de Integralizagdo;

n = namero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA da Segunda Série, sendo n um
ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

FVPk = [(1+ Taxa DI)]"™ (nk/252)

onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data Amortizacio Extraordinaria dos CRA da Primeira e a data de vencimento
programada de cada parcela k vincenda; e

Taxa DI = taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolacio) da curva
Pré x DI, divulgada pela B3 em sua pagina na internet, equivalente ao vértice com nimero de dias corridos mais
proximo & duration remanescente dos CRA da Segunda Série, a ser apurada no fechamento do 4° (quarto) Dia Util
imediatamente anterior a data do efetivo resgate.

(iii)  Por ocasido da Amortizagao Extraordinaria dos CRA da Terceira Série, os Titulares de CRA da Terceira Série
fardo jus ao recebimento do valor que for maior entre (“Valor de Amortizacdo Extraordindria dos CRA da
Terceira Série”): (i) a parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série ou do saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, objeto da Amortizagdo
Extraordinaria dos CRA da Terceira Série, acrescido da Remuneracdo dos CRA da Terceira Série, calculada pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Terceira Série ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e demais Encargos
Morat6rios, conforme aplicaveis; e (ii) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortiza¢do
do Valor Nominal Atualizado dos CRA da Terceira Série e da Remuneragdo dos CRA da Terceira Série ou do
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, objeto da Amortizagdo
Extraordinaria dos CRA da Terceira Série, utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+
com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préximo a duration remanescente dos CRA Terceira Série,
conforme cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pégina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data da respectiva
Amortizacdo Facultativa das Debéntures da Terceira Série, calculado conforme férmula abaixo, e acrescido de
eventuais Encargos Moratérios, conforme o caso:

VP i (VNE" c) PVN
= X X
FVP, @

k=1

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA da Terceira Série, objeto da Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA da Terceira Série;

C = conforme definido e calculado acima;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA da Terceira Série, conforme aplicavel,

€699

sendo “n” um namero inteiro;

VNEk = valor unitdrio de cada um dos “k” valores devidos dos CRA da Terceira Série, sendo o valor de cada
parcela “k” equivalente ao pagamento da Remunera¢do dos CRA da Terceira Série, e/ou a amortizagdo do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Sérig;

PVNa = percentual do saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA da Terceira Série a ser amortizado;

140



FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)z52]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais proximo
a duration remanescente dos CRA da Terceira Série;

Nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Terceira Série, conforme o
caso, e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

Duration = equivale a somatoria da ponderagdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneragédo
dos CRA da Terceira Série, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

heq Nk X (%) 1

Duration = VP 552

(iv)  Por ocasifo da Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da Quarta Série, os Titulares de CRA da Quarta Série
fardo jus ao recebimento do valor que for maior entre (“Valor de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da
Quarta Série™): (i) a parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Quarta Série ou do saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Quarta Série, conforme o caso, objeto da Amortizagéo
Extraordinaria dos CRA da Quarta Série, acrescido da Remuneracdo dos CRA da Quarta Série, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo da Quarta Série ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA da Quarta Série imediatamente anterior, conforme o caso, e demais Encargos
Moratdrios, conforme aplicaveis; e (ii) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagdo do Valor Nominal Atualizado dos CRA da Quarta Série ou do saldo do VValor Nominal Unitéario
Atualizado dos CRA da Quarta Série, conforme o caso, e da Remuneragdo dos CRA da Quarta Série, objeto
da Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da Quarta Série, utilizando como taxa de desconto o cupom do
titulo Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préximo & duration remanescente
dos CRA Quarta Série, conforme cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pégina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente
anterior a data da respectiva Amortizacdo Facultativa das Debéntures da Quarta Série, calculado conforme
férmula abaixo, e acrescido de eventuais Encargos Moratérios, conforme o caso:

n

VP = Z <VNE" x C) x PVN
= L\Fvp, @

k=1

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA da Quarta Série, objeto da Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA da Quarta Série;

C = conforme definido e calculado acima;

n = nlmero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA da Quarta Série, conforme aplicavel, sendo

€699

n” um numero inteiro;
VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos dos CRA da Quarta Série, sendo o valor de cada parcela
“k” equivalente ao pagamento da Remuneragdo dos CRA da Quarta Série, e/ou & amortizagéo do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da Quarta Série;
PVNa = percentual do saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA da Quarta Série a ser amortizado;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)?52]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais proximo
a duration remanescente dos CRA da Quarta Série.

Nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Quarta Série, conforme o
caso, e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;
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Duration = equivale a somatoria da ponderagdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneragao
dos CRA da Quarta Série, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

heq Nk X (%) 1

N <
Duration VP 552

(v)  As AmortizacOes Extraordinarias dos CRA poderdo ocorrer mediante o envio de comunicagdo a Emissora,
com cOpia para o Agente Fiduciario dos CRA (“Comunicacdo de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA”),
com antecedéncia minima de 7 (sete) Dias Uteis da data prevista para realizacio da efetiva Amortizacio
Extraordindria dos CRA da respectiva Série. A data da Amortizagdo Extraordinaria dos CRA devera
corresponder, necessariamente, a um Dia Util. Na Comunicagdo de Amortizagio Extraordinaria dos CRA
devera constar: (i) a data efetiva da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da respectiva Série, que devera
ser obrigatoriamente um Dia Util; (ii) menc&o ao Valor de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA aplicavel
da respectiva Série; e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizacéo
Extraordinaria dos CRA da respectiva Série.

(vi) A Emissora devera, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de uma Comunicacio de
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, enviar uma comunicagdo aos Titulares dos CRA cujo contetdo
devera conter, no minimo, as informagdes mencionadas do Termo de Securitizagao.

(vii) Caso a Amortizacéo Extraordinaria dos CRA da Primeira Série, a Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da
Segunda Série, a Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da Terceira Série e/ou a Amortizagdo Extraordinaria
dos CRA da Quarta Séria venha a ser realizada na data de amortizacdo da respectiva Série prevista acima
ou qualquer das Datas de Pagamento da Remuneragdo prevista no Anexo | ao Termo de Securitiza¢do, 0s
valores devidos em tais datas serdo deduzidos do Valor de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da
respectiva Série.

(viii) A partir do recebimento da Comunicacdo de Amortizagdo Extraordinaria das Debéntures da respectiva
Série, a Emissora, na qualidade de emissora dos CRA, devera realizar obrigatoriamente uma Amortizagéo
Extraordinaria dos CRA da respectiva Série, observados 0s prazos e procedimentos previstos no Termo de
Securitizag&o.

(iX) A Amortizacdo Extraordinaria dos CRA devera ser comunicada a B3, com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3,
informando a respectiva data da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA.

Informac0es sobre Assembleia Especial de Titulares dos CRA

A Assembleia Especial sera convocada, a qualquer tempo, sempre que a Emissora, 0 Agente Fiduciario dos CRA,
a CVM efou os Titulares dos CRA julguem necesséria. A Assembleia Especial poderd ser convocada: (i) pelo
Agente Fiducidrio dos CRA; (ii) pela Securitizadora; (iii) mediante solicitacdo de Titulares dos CRA que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulacéo; ou (iv) pela CVM. A convocagdo da
Assembleia Especial mediante solicitagdo dos Titulares dos CRA, nos termos acima, deve: (i) ser dirigida a
Emissora e ao Agente Fiduciario dos CRA, que devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento da referida solicitagdo, realizar a convocagdo da Assembleia Especial as expensas dos Titulares dos
CRA requerentes; e (ii) conter eventuais documentos necessérios ao exercicio do direito de voto dos demais
Titulares dos CRA. Observadas as disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis, bem como o disposto na
Clausula 8.2.3 ¢ 13.2.10 do Termo de Securitizacdo, os Titulares dos CRA deverao ser convocados para participar
de qualquer Assembleia Especial, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias (primeira convocacado) e de 8 (0ito)
dias (segunda convocagao), ou nos prazos aplicaveis conforme a legislacdo vigente & época, exceto se de outra
forma prevista no Termo de Securitizacdo, devendo o edital de convocagdo conter (a) dia, hora e local em que seré
realizada a Assembleia Especial (sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Especial ser realizada parcial ou
exclusivamente de modo digital), (b) a descricdo da ordem do dia contemplando todas as matérias a serem
deliberadas (ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagéo da
Assembleia Especial) e (c) indicagdo do website em que os Titulares dos CRA podem acessar os documentos
adicionais pertinentes a ordem do dia que sejam necessarios para debate e deliberacdo da Assembleia Especial,
nos termos do artigo 26 da Resolugdo CVM 60. O edital de convocagao devera ser disponibilizado no Website da
Emissora dentro do prazo aplicavel a primeira convocagao previsto no Termo de Securitizagao.

Exceto se de outra forma previsto no Termo de Securitizacdo, a Assembleia Especial instalar-se-a, em primeira
convocagdo, com a presenca de Titulares dos CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
um dos CRA em Circulagcdo ou dos CRA em Circulagdo da respectiva Série, conforme aplicavel, e, em segunda
convocagdo, com qualquer nimero, exceto se de outra forma prevista no Termo de Securitizagdo. N&o se admite
que a segunda convocac¢do da Assembleia Especial seja publicada conjuntamente com a primeira convocagéo.

Cada CRA em Circulacdo correspondera a um voto, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, observadas as
disposicdes do artigo 126, paragrafo Unico da Lei das Sociedades por Acbes. Ndo podem votar nas Assembleias

142



Especiais e nem fazer parte do computo para fins de apuracéo do quorum de aprovagao: (i) a Emissora, seus sdcios,
diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas; (ii) a Devedora e seus socios, diretores e funcionarios e
respectivas partes relacionadas; (iii) os prestadores de servigos da Emissdo, seus socios, diretores e funcionarios e
respectivas partes relacionadas; e (iv) qualquer Titular de CRA que tenha interesse conflitante com os interesses do
Patrimonio Separado no assunto a deliberar. Nao se aplica a vedacdo descrita acima quando (i) os Gnicos Titulares dos
CRA forem as pessoas mencionadas acima; e (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares dos
CRA, manifestada na propria Assembleia Especial, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
Assembleia Especial em que se dara a permissao de voto.

Exceto se de outra forma previsto no Termo de Securitizacdo, toda e qualquer matéria submetida a deliberacéo dos
Titulares dos CRA devera ser aprovada pelos votos favoraveis de Titulares dos CRA que representem: (i) em primeira
convocagdo, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em
Circulacgao da respectiva Série, conforme aplicavel; ou (ii) em segunda convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais um
dos Titulares dos CRA presentes a assembleia ou dos CRA presentes da respectiva Série, conforme aplicavel, desde que
presentes a assembleia, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) dos Titulares dos CRA em Circulacdo ou dos CRA
em Circulacdo da respectiva Série, conforme aplicavel, exceto com relacdo as demais deliberagdes previstas no Termo
de Securitizacdo, sendo que somente poderdo votar na Assembleia Especial Titulares dos CRA inscritos nos registros
dos CRA na data de convocacdo da respectiva Assembleia Especial.

As deliberagdes para a modificacdo das condi¢bes das Debéntures e dos CRA, assim entendidas as relativas:
(a) as alteragBes da amortizacdo das Debéntures e dos CRA ou as alteracbes das Amortizacdes Extraordinarias das
Debéntures e dos CRA, (b) as alteracdes do prazo de vencimento das Debéntures e dos CRA, (c) as alteracdes da
Remuneracdo das Debéntures e dos CRA e/ou suas respectivas datas de pagamento; (d) as alteracdes da atualizacéo
monetaria do Valor Nominal Unitério das Debéntures e dos CRA ou Encargos Moratdrios; (e) a alteragdo ou exclusdo
dos Eventos de Vencimento Antecipado ou dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado; (f) ao resgate
antecipado das Debéntures e/ou dos CRA; efou (g) a qualquer alteragdo ou excluséo na respectiva clausula e/ou alteracdo
dos quoruns de deliberagdo previstos no Termo de Securitizacdo, seja em primeira convocacao da Assembleia Especial
ou em segunda convocacdo, serdo tomadas por Titulares dos CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos
CRA em Circulag&o.

Nos termos do artigo 30, paréagrafo 4°, da Resolu¢do CVM 60, o quérum de deliberacdo para a substituicdo da Emissora
ou de outra companhia securitizadora (que vier a substituir a Emissora nos termos do Termo de Securitizagdo) na
administracdo do Patrimdnio Separado sera de 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulagao.

Indisponibilidade, impossibilidade de aplicagdo ou extingdo da Taxa DI

No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragio da Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou
impossibilidade de sua aplicagdo por imposicdo legal ou determinagao judicial, sera utilizada Taxa Substitutiva DI, até
a data da definicdo ou aplicac8o, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras entre a Devedora, a Emissora e os Titulares de CRA da Segunda Série quando da divulgagdo posterior da
taxa/indice de Remuneracéo dos CRA da Segunda Série.

Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias Uteis, ou caso seja extinta, ou haja a
impossibilidade legal de aplicacéo da Taxa DI para célculo da Remuneracio dos CRA da Primeira Série, o Agente
Fiduciario dos CRA ou a Emissora devera, no prazo méximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de
10 (dez) Dias Uteis acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar
Assembleia Especial da Primeira Série (conforme definida no Termo de Securitizacdo), a qual tera como objeto a
deliberacéo pelos Titulares de CRA da Primeira Série, de comum acordo com a Devedora e a Emissora, sobre 0 novo
parametro de Remuneracéo dos CRA da Primeira Série, parametro este que devera preservar o valor real e 0s mesmos
niveis da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série. Tal Assembleia Especial devera ser realizada dentro do prazo
estabelecido no Termo de Securitizag8o.

Para mais informacdes sobre Taxa Substitutiva DI, veja o item 10.8 da secao “I10. Informacées sobre os Direitos
Creditérios” na pagina 76 deste Prospecto.

Indisponibilidade, impossibilidade de aplicacio ou extin¢do do IPCA

No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracio do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos apo6s a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacgdo, ou, ainda, no caso de sua extin¢do ou
impossibilidade de sua aplicagdo por imposicdo legal ou determinacao judicial, devera ser aplicada, em sua
substituicdo: (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA,
0 IGP-M; ou (iii) exclusivamente na auséncia deste, 0 Agente Fiduciario dos CRA ou a Emissora devera convocar,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos
acima, Assembleia Especial da Terceira Série e Assembleia Especial da Quarta Série, as quais terdo como objeto
a deliberacdo pelos Titulares de CRA da Terceira Série e/ou dos Titulares de CRA da Quarta Série, de comum
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acordo com a Emissora e a Devedora, sobre 0 novo parametro de Atualizacdo Monetaria dos CRA da Terceira
Série e Atualizagcdo Monetaria dos CRA da Quarta Série, parametro este que devera preservar o valor real e 0s
mesmos niveis da Atualizagdo Monetaria dos CRA da Terceira Série e da Atualizacdo Monetaria dos CRA da
Quarta Série. Tais Assembleias Especiais da Terceira Série e da Quarta Série deverao ser realizadas dentro dos
prazos de convocagdo estabelecidos no Termo de Securitizag&o.

Para mais informagcdes sobre Taxa Substitutiva, veja o item 10.8 da sec@o “10. Informagées sobre os Direitos
Creditorios” na pagina 76 deste Prospecto.

Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures

A ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures (tanto o automatico, quanto o ndo automatico) devera ser
prontamente comunicada a Emissora pela Devedora em até 3 (trés) Dias Uteis da ciéncia de sua ocorréncia.

Caso seja verificada, a partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, a ocorréncia de qualquer Evento
de Vencimento Antecipado Nao Automatico, desde que ndo sanado no prazo de cura aplicavel, a Emissora devera
convocar uma Assembleia Especial em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua ciéncia sobre tal evento, sendo
que referida Assembleia Especial devera deliberar a orientacdo para que a Emissora, na qualidade de debenturista,
declare ou ndo o vencimento antecipado previsto acima, sendo certo que a referida Assembleia Especial: (a) serd
realizada em conformidade com o previsto no Termo de Securitizagdo, observados seus procedimentos de
convocacao, instalacéo e o respectivo qudrum para deliberacéo; e (b) devera deliberar sobre a ndo declaracéo do
vencimento antecipado das Debéntures, e consequentemente, a ndo realizacdo do Resgate Antecipado dos CRA,
nos termos do Termo de Securitizagdo.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, a NAO declarago pela Emissora,
na qualidade de titular das Debéntures, do vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, a ndo
realizacdo do resgate antecipado dos CRA, dependerdo de deliberacdo prévia de Assembleia Especial
especialmente convocada para essa finalidade, observados os prazos e procedimentos previstos no Termo de
Securitizagdo. Caso referida Assembleia Especial ndo se instale, em primeira convocagéo, por qualquer motivo,
inclusive por falta de verificagdo do quérum minimo de instalagdo de 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
CRA em Circulago, seré realizada uma segunda convocacdo, podendo, neste caso a Assembleia Especial ser
instalada com qualquer nimero. N&o se admite que a segunda convocacdo da Assembleia Especial seja publicada
conjuntamente com a primeira. O NAO vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, a nio
realizacdo do resgate antecipado dos CRA, estardo sujeitos a aprovacao de (i) 50% (cinquenta por cento) dos
Titulares dos CRA em Circulagdo mais 1 (um), em primeira convocagao, ou (ii) 50% (cinquenta por cento) dos
Titulares dos CRA presentes mais 1 (um), desde que presentes a Assembleia Especial, no minimo, 25% (vinte e
cinco por cento) dos CRA em Circulacdo, em segunda convocacdo, observados os procedimentos previstos no
Termo de Securitizagdo. Na hipotese de ndo obtencdo do quérum de instalagdo em segunda convocacdo ou de
auséncia do quérum necessério para a deliberagdo em segunda convocagéo para aprovar a NAO declaracéo do
vencimento antecipado das Debéntures, serd declarado o vencimento antecipado das Debéntures e,
consequentemente, sera realizado o resgate antecipado dos CRA. A Devedora devera ser comunicada pela
Emissora do vencimento antecipado das Debéntures no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da
Assembleia Especial prevista no Termo de Securitizago, exceto se a Devedora estiver presente em tal assembleia,
caso no qual sera considerada devidamente notificada.

Para mais informagdes sobre os eventos de vencimento antecipado das Debéntures, veja o item 2.6(i) da
se¢do “2. Principais Caracteristicas da Oferta” na pagina 4 deste Prospecto.

Insuficiéncia dos Bens do Patriménio Separado

A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado ndo dara causa a declaracdo de sua faléncia, cabendo, nessa
hipo6tese, a Emissora ou ao Agente Fiduciario dos CRA, caso a Emissora ndo o faca, convocar, em até 15
(quinze) dias a contar de sua ciéncia, Assembleia Especial para deliberar sobre as normas de administracéo
ou liquidacédo do Patrimdnio Separado, sendo que a Assembleia Especial devera ser instalada: (i) em primeira
convocacdo, com a presenca de titulares que representem, pelo menos, 2/3 (dois ter¢cos) dos CRA em
Circulagdo; e (ii) em segunda convocagdo, com qualquer nimero, sendo validas as deliberagdes tomadas pela
maioria dos Titulares dos CRA em Circulagdo presentes, em primeira ou segunda convocagao, nos termos do
artigo 30 da Lei 14.430 e do artigo 32 da Resolugdo CVM 60. Nos termos do artigo 30, paragrafo 3° da Lei
14.430, referida Assembleia Especial deverd ser convocada por meio de edital publicado no website da
Emissora com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias para a primeira convocacao e 8 (oito) dias para
a segunda convocacdo. Nao se admite que a segunda convocagdo da Assembleia Especial seja publicada
conjuntamente com a primeira convocacao.
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Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado

A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao do Patrimdnio Separado devera ser prontamente comunicada,
ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um) Dia Util. Em até 15 (quinze) dias a contar do inicio da
administracdo, pelo Agente Fiduciario dos CRA, do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario dos CRA devera
convocar uma Assembleia Especial, nos termos do artigo 39, paragrafos 1° e 2° da Resolugdo CVM 60, para
deliberar sobre eventual liquidacdo do Patriménio Separado ou substituicdo da Emissora, conforme o caso.

A Assembleia Especial acima mencionada devera ser convocada de acordo com o0s prazos acima, observado o
disposto no artigo 26 da Resolugdo CVM 60. A Assembleia Especial sera considerada instalada em primeira
convocagdo se houver a presenga de Titulares dos CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois ter¢os) dos CRA
em Circulacdo e, em segunda convocacgdo, com qualquer nimero.

O quérum de deliberacdo aplicavel a Assembleia Especial mencionada acima seguird o disposto acima, exceto no
caso do quérum de deliberacéo requerido especificamente para a substituicdo da Securitizadora na administragao
do Patriménio Separado.

Para mais informacdes sobre Regime Fiduciirio e Patrimonio Separado, veja os itens 2.6 “0” e “p” da secio
“2. Principais Caracteristicas da Oferta” na pagina 14 deste Prospecto, respectivamente.

Substituicao/Destitui¢do do Agente Fiducidrio dos CRA

O Agente Fiduciario dos CRA podera ser substituido e/ou destituido e continuara exercendo suas fun¢des até que
um novo agente fiduciario assuma, nas hipéteses de impedimento temporario, rendncia, intervencéo, liquidacéo,
faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Especial, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

A Assembleia referida acima podera ser convocada pelo Agente Fiduciario dos CRA a ser substituido e/ou
destituido, pela Emissora, por Titulares dos CRA que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em
Circulagdo, ou pela CVM. Se a convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo
referido acima, cabera a Emissora efetua-la.

Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagdo de Assembleia Especial para escolha de novo Agente
Fiduciario dos CRA ou nomear substituto provisorio.

Para mais informacGes sobre Agente Fiduciario dos CRA, veja o item 10.10 da se¢ao “I0. Informacaes sobre
os Direitos Creditérios” na pagina 84 deste Prospecto.

Para fins deste Prospecto, considera-se “CRA em Circulacdo” todos os CRA em circulagdo no mercado, excluidos
0s CRA de titularidade da Emissora, da Devedora e dos prestadores de servigos da Emisséo e de qualquer um que
tenha interesse conflitante com os interesses do Patriménio Separado no assunto a deliberar, ou que sejam de
propriedade de seus respectivos socios, controladores ou de qualquer de suas respectivas controladas, ou coligadas,
dos fundos de investimento administrados por sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora e/ou da
Devedora ou que tenham suas carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora e/ou
da Devedora, bem como dos respectivos diretores, conselheiros, funcionarios e respectivos cdnjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o0 2° (segundo) grau, observado o disposto na Resolugdo
CVM 60.

Informagdes Adicionais sobre os Direitos Creditdrios para fins das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas
da ANBIMA

Fluxograma de Estrutura da Oferta

Abaixo o fluxograma da estrutura da securitizacdo dos Créditos do Agronegdcio, por meio da emissdo dos CRA:
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DEFINICOES

Neste Prospecto, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais mailGsculas e ndo definidas no corpo do
documento terdo o significado atribuido conforme a descricéo abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto.
Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em maitsculas, ndo definidas neste Prospecto, terdo
o significado previsto acima ou nos demais documentos da operagdo, conforme o caso; (ii) 0 masculino incluira o
feminino e o singular incluira o plural; e (iii) as referéncias contidas neste prospecto a quaisquer contratos ou
documentos significam uma referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que se encontrem em vigor,
conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

“ADM” Significa a Archer-Daniels-Midland Company

“Amortizacdo” Significa a Amortiza¢do dos CRA da Primeira Série, a Amortizacdo dos
CRA da Segunda Série e a Amortizacdo dos CRA da Terceira Série, quando
referidas em conjunto.

“Amortizacdo dos CRA da Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira
Primeira Série” Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série,
conforme o0 caso, que serd paga em parcela Unica, devida na Data de
Vencimento dos CRA da Primeira Série, observadas as hipéteses de
Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da Primeira Série, Resgate
Antecipado dos CRA da Primeira Série e/ou de Eventos de Liquidagdo do
Patrimdnio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizagdo e nos
itens “Eventos de Liquida¢do do Patriménio Separado” da segdo “2.1 -
Principais Caracteristicas da Oferta” e “Informacdes sobre Resgate
Antecipado dos CRA, Amortizagdo Extraordinaria dos CRA e Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA” da se¢@o Outros documentos e informagdes
gue a CVM julgar necessarios, nas paginas 1 e 131 deste Prospecto.

“Amortizac¢io dos CRA da Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Quarta Série” Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitéario Atualizado dos CRA da
Quarta Série, conforme o caso, que sera paga em 3 (trés) parcelas, observadas
as hipoteses de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da Quarta Série,
Resgate Antecipado dos CRA da Quarta Série e/ou de Eventos de Liquidacao
do Patriménio Separado conforme previsto no Termo de Securitizagc&o e itens
“Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado” da segdo “2.1 - Principais
Caracteristicas da Oferta” e “Informagdes sobre Resgate Antecipado dos
CRA, Amortizacdo Extraordinaria dos CRA e Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA” da secdo Outros documentos e informacdes que a CVM julgar
necessarios, nas paginas 1 e 131 deste Prospecto.

“Amortiza¢iao dos CRA da Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série
Segunda Série” ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme o
caso, que serd paga em parcela Unica, devida na Data de Vencimento dos CRA
da Segunda Série, observadas as hipoteses de Amortizagdo Extraordinaria dos
CRA da Segunda Série, Resgate Antecipado dos CRA da Segunda Série e/ou
de Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, conforme previsto no
Termo de Securitizagdo e nos itens “Eventos de Liquidagdo do Patriménio
Separado” da seg@o “2.1 - Principais Caracteristicas da Oferta” e “Informagdes
sobre Resgate Antecipado dos CRA, Amortizacdo Extraordinaria dos CRA e
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA” da secao Outros documentos e
informacdes que a CVM julgar necessarios, nas paginas 1 e 120 deste Prospecto.

“Amortizacdo dos CRA da Significa o pagamento do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA da
Terceira Série” Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Terceira Série, conforme 0 caso, que serd paga em 3 (trés) parcelas,
observadas as hipoteses de Amortizagdo Extraordindria dos CRA da
Terceira Série, Resgate Antecipado dos CRA da Terceira Série e/ou de
Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, conforme previsto no
Termo de Securitizagdo e itens “Eventos de Liquidacdo do Patrimonio
Separado” da se¢do “2.1 - Principais Caracteristicas da Oferta” e
“Informacdes sobre Resgate Antecipado dos CRA, Amortizagdo
Extraordinaria dos CRA e Oferta de Resgate Antecipado dos CRA” da secdo
Outros documentos e informagdes que a CVM julgar necessarios, nas
paginas 13 e 131 deste Prospecto.
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“ANBIMA”

Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa juridica de
direito privado, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S8o Paulo, na
Avenida das Nagfes Unidas, n°® 8.501, 21° andar, conjunto A, Pinheiros,
CEP 05425-070, inscrita no CNPJ sob o n® 34.271.171/0001-77.

“Anuncio de Encerramento”

Significa o “Anlncio de Encerramento da Oferta Publica de
Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 1%
(primeira), da 22 (segunda) e da 3% (terceira) Séries, da 3692
(Trecentésima Sexagésima Nona) Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.”, a ser divulgado nas paginas
da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, dos
Participantes Especiais, da B3 e da CVM, nos termos dos artigos 76 e 13
da Resolugdo CVM 160.

“Anuncio de Inicio”

Significa o “Anuncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12 (primeira), da 22
(segunda) e da 32 (terceira) Séries da 3692 (Trecentésima Sexagésima Nona)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
S.A”, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, dos Participantes Especiais, daB3 e da CVM,
nos termos dos artigos 59 e 13 da Resolugdo CVM 160.

“APPEC”

Significa a Associagdo Paraguaia de Produtores e Exportadores de Carne.

“Assembleia Especial”

Significa a assembleia especial de Titulares dos CRA, realizada nos termos
do item “Informagdes sobre Assembleia Especial de Titulares dos CRA” da
secdo “17. Outros documentos e informagdes que a CVM julgar
necessarios” na pagina 120 deste Prospecto.

“Assembleia Especial da
Primeira Série”

Significa a assembleia especial de Titulares de CRA da Primeira Série,
realizada nos termos da Clausula Décima Terceira do Termo de
Securitizagdo, realizada nos termos do item “Informagdes sobre Assembleia
Especial de Titulares dos CRA” da seg¢do “17. Outros documentos e
informagdes que a CVM julgar necessarios” na pagina 120 deste Prospecto.

“Assembleia Especial da
Quarta Série”

Significa a assembleia especial de Titulares de CRA da Quarta Série,
realizada nos termos da Clausula Décima Terceira do Termo de
Securitizagdo, realizada nos termos do item “Informagdes sobre Assembleia
Especial de Titulares dos CRA” da secdo “17. Outros documentos e
informagdes que a CVM julgar necessarios” na pagina 120 deste Prospecto.

“Assembleia Especial da
Segunda Série”

Significa a assembleia especial de Titulares de CRA da Segunda Série,
realizada nos termos da Clausula Décima Terceira do Termo de
Securitizacdo, realizada nos termos do item “Informagdes sobre
Assembleia Especial de Titulares dos CRA” da se¢cdo “17. Outros
documentos e informagdes que a CVM julgar necessarios” na pagina 120
deste Prospecto.

“Assembleia Especial da
Terceira Série”

Significa a assembleia especial de Titulares de CRA da Terceira Série,
realizada nos termos do item “Informagdes sobre Assembleia Especial de
Titulares dos CRA” da segdo “17. Outros documentos e informacdes que a
CVM julgar necessarios” na pagina 120 deste Prospecto.

“Atualizacdo Monetaria dos
CRA da Terceira Série” ou
“Atualizacao Monetaria dos
CRA da Quarta Série”

Significa a atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario dos CRA da
Terceira Série ou do Valor Nominal Unitario dos CRA da Quarta Série,
conforme o caso, ou do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da
Terceira Série ou do Valor Nominal Unitario dos CRA da Quarta Série,
conforme o caso, pela variacdo acumulada do IPCA, calculado e divulgado
mensalmente pelo IBGE, a partir da primeira Data de Integralizacdo dos
CRA da Terceira Série, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis
até a integral liquidacdo dos CRA da Terceira Série ou dos CRA da Quarta
Série, conforme o caso, sendo 0 produto da atualizagdo incorporado ao
Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série ou dos CRA da Quarta
Série ou ao saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA da Terceira Série e
dos CRA da Quarta Série, conforme o caso, automaticamente, calculada de

147




acordo com a formula prevista na Clausula 6.1 do Termo de Securitizacdo e
conforme o item “Juros Remuneratorios e Atualizagdo Monetaria — indices
e forma de calculo” da se¢do 2. “Principais Caracteristicas da Oferta”, na
pagina 1deste Prospecto.

“Aviso ao Mercado”

Significa o “Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio, da 1% (primeira), da 22
(segunda) e da 32 (terceira) Séries da 3692 (Trecentésima Sexagésima Nona)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio
S.A.”, divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora,
dos Coordenadores, dos Participantes Especiais, da B3 e da CVM, nos
termos do artigo 57, 81° e 13 da Resolugdo CVM 160.

“B3” Significaa B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Antdnio Prado,
n° 48, 7° andar, Centro, inscrita no CNPJ sob o0 n° 09.346.601/0001-25.

[13 2 13

BACED‘ ou “Banco Significa o Banco Central do Brasil.

Central

“Brasil” Significa a Republica Federativa do Brasil.

“BRF” Significa a BRF S.A.

“CBS” Significa a Contribuigdo Social sobre Operac6es com Bens e Servicos.

“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

“Cdodigo de Ofertas
ANBIMA”

Significa o “Cddigo ANBIMA de Autorregulacdo para Estruturacao,
Coordenacao e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e
Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilirios” da ANBIMA,
conforme em vigor.

“Caodigo Civil”?

Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada e
atualmente em vigor.

“COFINS”

Significa a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social.

“Conta Fundo de Despesas”

Significa a conta corrente de n° 6428-9, na agéncia 3396, do Banco Bradesco
S.A., de titularidade da Securitizadora, atrelada ao Patrimdnio Separado, que
sera submetida ao Regime Fiduciario, na qual deverdo ser depositados 0s
recursos do Fundo de Despesas.

“CRA da Primeira Série”

Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 3692 (Trecentésima Sexagésima Nona) emissdo da Emissora, a
serem emitidos com lastro nos Direitos Creditorios do Agronegécio
Primeira Série, oriundos das Debéntures da Primeira Série e regulados por
meio do Termo de Securitizacdo.

“CRA da Quarta Série”

Significam os certificados de recebiveis do agronegécio da 42 (quarta) série
da 3692 (Trecentésima Sexagésima Nona) emissdo da Emissora, a serem
emitidos com lastro nos Direitos Credit6rios do Agronegdcio Segunda Série,
oriundos das Debéntures da Segunda Série e regulados por meio do Termo
de Securitizaco.

“CRA da Segunda Série”

Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda)
série da 369 (Trecentésima Sexagésima Nona) emissdo da Emissora, a
serem emitidos com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegocio
Segunda Série, oriundos das Debéntures da Segunda Série e regulados por
meio do Termo de Securitizacdo.

“CRA da Terceira Série”

Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da 32 (terceira) série
da 3692 (Trecentésima Sexagésima Nona) emissdo da Emissora, a serem
emitidos com lastro nos Direitos Creditérios do Agroneg6cio Terceira Série,
oriundos das Debéntures da Terceira Série e regulados por meio do Termo
de Securitizagdo.
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“Cronograma Indicativo”

Significa o cronograma indicativo para a destinacdo dos recursos captados
pela Devedora no &mbito da Escritura de Emissdo, constante da Se¢do
“Destinagdo dos Recursos”, na pagina 16 deste Prospecto, do anexo V da
Escritura de Emisséo e do anexo Il do Termo de Securitizago.

“CSLL”

Significa a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.

13 CVM”

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Aniversario dos
CRA da Quarta Série”

Significa todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data ndo seja um
Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

“Data de Aniversario dos
CRA da Terceira Série”

Significa todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data nao seja um
Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

“Data de Integralizaciio dos
CRA”

Significa cada data de integralizagdo dos CRA da Primeira Série, dos CRA
da Segunda Série, dos CRA da Terceira Série e dos CRA da Quarta Série.

“Data de Integralizacédo das
Debéntures”

Significa cada data de integralizagdo das Debéntures, nos termos da
Clausula 4.5.4 da Escritura de Emissao.

“Data de Liquidacao dos
CRA”

Significa cada data de liquidacdo da Oferta, que ocorrera conforme
cronograma indicativo da Oferta, na qual serdo integralizados os CRA
objeto dos Pedidos de Reserva.

“Data de Pagamento da
Remuneracgao”

Significa cada data de pagamento da Remuneragdo aos Titulares dos CRA,
conforme estabelecido no item 2. “Periodicidade de Pagamento de
Remuneracdo” da seg¢@o Principais Caracteristicas da Oferta, na pagina
1deste Prospecto.

“Despesas”

Significam as despesas da Emissdo e da Oferta dos CRA, que deverdo ser
pagas com os recursos do Fundo de Despesas ou, na hipdtese de sua
insuficiéncia, com recursos do Patrimdnio Separado, indicadas ao longo do
Termo de Securitizacdo.

“Dia(s) Util(eis)”

Significa todo dia que ndo seja sédbado, domingo ou feriado declarado
nacional no Brasil.

“Direitos Creditérios do
Agronegdcio Primeira Série”

Significam todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forca das Debéntures da Primeira Série, livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, que compdem o lastro dos CRA da
Primeira Série, aos quais estardo vinculadas em carater irrevogavel e
irretratavel, por forca do Regime Fiduciério constituido nos termos do
Termo de Securitizagdo.

“Direitos Creditérios do
Agronegdcio Quarta Série”

Significam todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forca das Debéntures da Quarta Série, livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, que compdem o lastro dos CRA da
Quarta Série, aos quais estardo vinculadas em carater irrevogéavel e
irretratavel, por forca do Regime Fiduciario constituido nos termos do
Termo de Securitizacdo.

“Direitos Creditérios do
Agronegdcio Segunda Série”

Significam todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forca das Debéntures da Segunda Série, livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, que compdem o lastro dos CRA da
Segunda Série, aos quais estardo vinculadas em carater irrevogavel e
irretratavel, por forca do Regime Fiduciario constituido nos termos do
Termo de Securitizacdo.

“Direitos Creditorios do
Agronegocio Terceira Série”

Significam todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forga das Debéntures da Terceira Série, livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, que compdem o lastro dos CRA da
Terceira Série, aos quais estardo vinculadas em carater irrevogavel e
irretratavel, por forca do Regime Fiduciario constituido nos termos do
Termo de Securitizagdo.
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“Documentos
Comprobatorios”

Significa os seguintes documentos, quando referidos em conjunto: (i) o
Termo de Securitizacdo; (ii) a Escritura de Emissdo; (iii) os demais
instrumentos existentes para formalizagdo dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio; (iv) os eventuais aditamentos aos instrumentos mencionados
nos itens “(i)” a “(iii)” acima; e (v) quaisquer documentos que a Emissora e
o0 Custodiante julguem necessarios para que possam exercer plenamente as
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio.

“Documentos da Oferta”

Significa os seguintes documentos, quando mencionados conjuntamente: (i)
0 Termo de Securitiza¢do; (ii) a Escritura de Emisséo; (iii) o Contrato de
Distribuig8o e termos de adesdo celebrados com os Participantes Especiais;
(iv) a Lamina da Oferta; (v) o Aviso ao Mercado; (vi) o Anlncio de Inicio;
(vii) o Andncio de Encerramento; (viii) o Pedido de Reserva e intengdo de
investimentos; (ix) este Prospecto Preliminar; (x) o Prospecto Definitivo;
(xi) o boletim de subscricdo das Debéntures; e (xii) 0os demais instrumentos
celebrados com prestadores de servigcos contratados no ambito da Oferta.

“Documentos da Operacio”

Significa os seguintes documentos, quando mencionados conjuntamente: (i)
0 Termo de Securitizacdo; (ii) a Escritura de Emissao; (iii) o Contrato de
Distribuigdo; (iv) o Pedido de Reserva e intencdo de investimento; e (v)
quaisquer aditamentos aos documentos mencionados nos incisos “(i)” a
“(iii)” anteriores.

“Encargos Moratorios”

Significa os juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, calculados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e ndo pago, acrescido da Remuneracdo devida, que
continuard a incidir sobre o valor original do débito em atraso,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial.

“Escritura de Emissiao” ou
“Escritura”

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 18% (Décima Oitava)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie
Quirografaria, em até 4 (quatro) Séries, para Colocacdo Privada, da
Marfrig Global Foods S.A.”, celebrado em 29 de fevereiro de 2024, e seus
eventuais aditamentos.

“Estados Unidos”

Significa os Estados Unidos da América.

“Evento de Cancelamento de
Registro na CVM”

Significa o pedido de cancelamento pela Devedora ou efetivo cancelamento
do registro da Devedora como companhia emissora de valores mobiliarios
perante a CVM.

“Evento de Retencao
de Tributos”

Significa os eventos em que a Devedora poderd realizar o resgate antecipado
da totalidade das Debéntures, em decorréncia de: (i) eventuais alteragdes na
legislacédo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre as Debéntures; ou (ii) a criacdo de novos tributos; ou (iii)
mudancas na interpretacdo ou aplicagdo da legislacdo tributaria por parte
dos tribunais ou autoridades governamentais; ou (iv) a interpretacdo de
tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras emissoes semelhantes as
das Debéntures anteriormente realizadas, de acordo com a qual a Devedora,
a Emissora, ou terceiros responsaveis pela retengdo de tributos fiquem
obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas
operagdes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo,
relacionadas a estruturagéo, emissao, colocacéo, custddia ou liquidacdo das
Debéntures, que resulte na obrigacéo de retencdo de tributos que ndo seriam
incidentes caso o Evento de Retencéo de Tributos nédo tivesse ocorrido, nos
termos da Escritura de Emisséo.

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

Significa os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico e os Eventos
de Vencimento Antecipado Ndo Automaticos, quando referidos em
conjunto.
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“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico”

Significam os eventos previstos na Clausula 5.1.1 da Escritura de Emissao,
na Clausula 7.1.1. do Termo de Securitizagdo e descritos no item “Eventos
de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures” da secdo
2. “Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 1 deste Prospecto, que
ensejam o vencimento antecipado automatico dos CRA, independentemente
de aviso, interpelacdo, notificacdo judicial e/ou extrajudicial, ou mesmo de
assembleia de Titulares de CRA, pelo que se exigird da Devedora o
pagamento integral, em relacdo a todas as Debéntures e o consequente
pagamento, pela Securitizadora, de todos os CRA, do Preco de Resgate
Antecipado, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Devedora, nos termos do Termo de Securitizacéo.

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo de despesas que integrara o Patrimbnio Separado e terd
como objetivo o pagamento das despesas de estruturacdo, emissdo e
manutencdo dos CRA, conforme disciplinado no ambito do Termo de
Securitizacdo, que serd mantido na Conta Fundo de Despesas.

“Governo Federal”

Significa o Governo Federal do Brasil.

“IBS” Significa o Imposto sobre Bens e Servicos.
“ICMS” Significa o Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Prestacéo de Servigos.
“IGP-M” Significa o Indice Geral de Precos ao Mercado, calculado e divulgado pela

Fundac&o Getulio Vargas.

“Instituicoes Participantes da
Oferta”

Significa, em conjunto, os Coordenadores e os Participantes Especiais.

“Investidores 4.373” Significa os investidores pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com
sede no exterior, que invistam em CRA no Brasil de acordo com as normas
previstas na Resolu¢do CMN 4.373.

“Investidores” Significa os Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais,

quando referidos em conjunto.

“Investimentos Permitidos”

Significa as aplicac@es financeiras em: (i) letras financeiras do Tesouro de
emissdo do Tesouro Nacional; (ii) certificados de depdsitos bancarios com
liquidez diéria emitidos por instituicbes financeiras que tenham a
classificacdo de risco minima igual ou superior ao risco soberano, em escala
nacional, atribuida pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Fitch
Ratings Brasil Ltda. ou Moody’s América Latina Ltda.; (iii) operagdes
compromissadas com lastro em titulos publicos pos fixados e indexados a
SELIC, de emissdo do Governo Federal do Brasil, com liquidez diéria; e/ou
(iv) ainda em titulos pablicos federais, com liquidez diéria

“IOF/Cambio” Significa o Imposto sobre Operagdes de Cambio.

“IOF/Titulos” Significa o Imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios.

“IOF” Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras.

“IPCA” Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

“IPI” Significa o Imposto sobre Produtos Industrializados.

“IRPJ” Significa o Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica.

“IRRF” Significa o Imposto sobre a Renda Retido na Fonte.

“IS” Significa o Imposto Seletivo.

“ISS” Significa o Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS.

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.
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“JTF” Significa Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida.

“LAmina” Significa a lamina da Oferta, elaborada nos termos do artigo 23 da
Resolucdo CVM 160, observados os modelos pré-estabelecidos na
Resolucdo CVM 160.

“Lei 8.981” Significa a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada e
atualmente em vigor.

“Lei 9.514” Significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada e
atualmente em vigor.

“Lei 11.033” Significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada e

atualmente em vigor.

“Lei das Sociedades
por Acdes”

Significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada e
atualmente em vigor.

“Normativos ANBIMA”

Significa, em conjunto, o Cddigo de Ofertas ANBIMA e as Regras e
Procedimentos ANBIMA

“Oferta Institucional”

Significa a Oferta de CRA destinada a Investidores Institucionais, nos
termos do item “Critério de Rateio da Oferta Institucional” da segdo
“Cronograma” constante da pagina 57 deste Prospecto.

“Oferta Nao Institucional”

Significa a Oferta de CRA destinada aos Investidores N&ao Institucionais que
ocorrerd nos termos do Contrato de Distribuigdo, nos termos do item
“Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional” da se¢do “Cronograma”
constante da pagina 56 deste Prospecto.

“Operacio de Securitiza¢cdo”

Significa a operacdo de securitizagdo dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, que resultara na emissdo dos CRA, nos termos do Termo de
Securitizagdo e da Resolucdo CVM 60, em volume equivalente a quantidade
de Debéntures, aos quais os Direitos Creditérios do Agronegécio
decorrentes das Debéntures serdo vinculados como lastro, na forma prevista
no Termo de Securitizagdo, de modo que as Debéntures ficardo vinculadas
aos CRA e ao Patriménio Separado.

“Pessoa(s) Vinculada(s)”

Significa os investidores que sejam: (i) controladores, diretos ou indiretos,
administradores dos Coordenadores, da Emissora, da Devedora ou de outras
pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta, bem como seus respectivos
cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 2° (segundo) grau, sociedades por eles controladas direta ou indiretamente;
(ii) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos Participantes
Especiais; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das Institui¢fes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediacéo ou
de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) assessores de
investimento que prestem servigos as Instituicdes Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacéao
ou de suporte operacional no &mbito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes
da Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (vii) cdnjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a
“(v)”; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros ndo vinculados, nos termos do inciso XVI, do artigo 2° da
Resolucdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XII, da Resolugdo da CVM n°
35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada

“PIS”

Significa o Programa de Integracéo Social.

“Preco de Integralizacdo”

Significa o prego de integralizacdo dos CRA, sendo certo que 0os CRA seréo
integralizados: (i) na primeira Data de Integralizacdo dos CRA, pelo seu
Valor Nominal Unitério; e (ii) (a) em caso de integralizacdo dos CRA da
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Primeira Série e dos CRA da Segunda Série em Datas de Integralizacédo
posteriores a primeira Data de Integralizacéo, pelo Valor Nominal Unitario
dos CRA da Primeira Série ou dos CRA da Segunda Série, conforme o caso,
acrescido da respectiva Remuneragao Primeira Série ou da Remuneracéo da
Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis, a partir da
primeira Data de Integralizagdo (inclusive) até a data da efetiva
integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou dos CRA da Segunda Série,
conforme o caso (exclusive); e (b) em caso de integralizacdo dos CRA da
Terceira Série ou dos CRA da Quarta Série em Datas de Integralizacdo
posteriores a primeira Data de Integralizacdo, pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Terceira Série ou pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Quarta Série, acrescido da respectiva Remuneragédo
dos CRA da Terceira Série ou da Remuneragdo dos CRA da Quarta Série,
conforme o caso, contada desde a primeira Data de Integralizacdo
(inclusive) até a data da efetiva integralizacdo dos CRA da Terceira Série
ou dos CRA da Quarta Série, conforme o caso (exclusive).

“Prospecto” ou “Prospectos”

Significam, conjuntamente, este Prospecto e o Prospecto Definitivo,
disponibilizados ao publico, referidos em conjunto ou individual e
indistintamente, exceto se expressamente indicado o carater preliminar ou
definitivo do documento, conforme o caso.

“Prospecto Definitivo”

Significa o prospecto definitivo da Oferta, a ser disponibilizado aos
Investidores apds a obtencdo do registro da Oferta na CVM, quando da
divulgacéo do Anuncio de Inicio;

“Prospecto Preliminar”

Significa este prospecto preliminar da Oferta, a ser disponibilizado aos
Investidores quando da divulgagdo do Aviso ao Mercado.

“Regulamento IOF” Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.
“Representantes” Significa quaisquer diretores, membros do conselho de administracdo e

funcionario da Emissora, desde que agindo em nome da Emissora.

“Resgate Antecipado dos
CRA”

Significa 0 Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série, 0 Resgate
Antecipado dos CRA da Segunda Série, o0 Resgate Antecipado dos CRA da
Terceira Série e 0 Resgate antecipado dos CRA da Quarta Série, quando
referidos em conjunto.

“Registro da Oferta”

Significa que a Oferta serd devidamente registrada na CVM, sob o rito
automatico de distribuigdo, sem analise prévia da CVM e/ou de entidade
autorreguladora, destinada ao publico em geral, com devedor do lastro tnico
e enquadrado como emissor frequente de valores mobiliarios de renda fixa
— EFRF, na forma da Lei 6.385, da Resolucdo CVM 160, da Resolugéo
CVM 60, da Resolugdo CMN 5.118, e das demais disposi¢des
regulamentares e autorregulatorias aplicaveis.

“Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures”

Significa o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira
Série, 0 Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série,
0 Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série e 0
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Quarta Série,
indistintamente, quando referidos em conjunto.

“Resgate Antecipado Taxa
Substitutiva DI”

Significa a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, que serd utilizada no caso
de indisponibilidade temporéria ou auséncia de apuracdo da Taxa DI por mais
de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ap0s a data esperada para sua apuragio
e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extin¢do ou impossibilidade de sua
aplicacdo por imposicdo legal ou determinacéo judicial.

“Resgate Antecipado Taxa
Substitutiva IPCA”

Significa (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la; ou (ii) no caso de
inexistir substituto legal para o IPCA, o IGP-M; ou (iii) exclusivamente na
auséncia deste, o Agente Fiduciario dos CRA ou a Emissora devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia
Especial da Terceira Série e Assembleia Especial da Quarta Série, as quais
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terdo como objeto a deliberacdo pelos Titulares de CRA da Terceira Série
e/ou dos Titulares dos CRA da Quarta Série, de comum acordo com a
Emissora e a Devedora, sobre o novo parametro de Atualizagdo Monetaria
dos CRA da Terceira Série e Atualizagdo Monetéaria dos CRA da Quarta
Série; no caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracédo do
IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apos a data esperada
para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extin¢do ou
impossibilidade de sua aplicacdo por imposicdo legal ou determinagdo
judicial, devera ser aplicada, em sua substituicdo.

“Resgate Antecipado Taxa
Substitutiva”

Significa o Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI ou o Resgate
Antecipado Taxa Substitutiva IPCA, indistintamente.

“Resilicao Involuntaria”

Significa as hipéteses em que o Contrato de Distribuicdo podera ser resilido
unilateralmente, a qualquer momento, por qualquer das suas partes,
mediante notificacdo com 5 (cinco) dias de antecedéncia, ficando
automaticamente sem efeito, sem quaisquer obrigacBes ou Onus para
qualquer das suas partes, exceto pela obrigacdo da Devedora de reembolsar
0s Coordenadores e a J. Safra Assessoria por despesas incorridas na
prestacdo dos servicos referentes & Emissdo até a data da resilicdo, nos
termos da Clausula Décima Sétima do Contrato de Disposi¢éo.

“Resolucao CMN 4.373”

Significa a Resolugdo do CMN n° 4.373, emitida pelo CMN, em 29 de
setembro de 2014, conforme alterada e atualmente em vigor.

“Resolucio CMN 5.118”

Significa a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 5.118, de 01 de
fevereiro de 2024,

“Resolucao CVM 17”

Significa a Resolugdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme
alterada de tempos em tempos.

“Resolucao CVM 80”

Significa a Resolucdo da CVM n° 80, de 29 de marco de 2021, atualmente
em vigor.

“Resolucio CVM 156”

Significa a Resolucéo da CVM n° 156, de 23 de junho de 2022, atualmente
em vigor.

“Resolucao CVM 160”

Significa a Resolucéo da CVM n° 160, 13 de julho de 2022, conforme
alterada de tempos em tempos.

“RFB”

Significa a Receita Federal do Brasil.

“Série” ou “Séries”

Significa qualquer uma das séries dos CRA, em conjunto ou
individualmente.

“Sistema de Vasos
Comunicantes”

Significa o sistema de vasos comunicantes, por meio do qual: (a) a
guantidade de CRA, definida ap6s a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, sera alocada em cada Série e a quantidade de CRA alocada
em uma Série sera subtraida da quantidade total de CRA; e (b) a quantidade
de Debéntures, definida apds a concluséo do Procedimento de Bookbuilding,
seré alocada entre as Debéntures da Primeira Série, entre as Debéntures da
Segunda Série, entre as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da
Quarta Série, sendo certo que a quantidade de Debéntures alocada em uma
das séries de Debéntures serd subtraida da quantidade total de Debéntures.

13 SRE”

Significa a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios — SRE.

“Titulares dos CRA”

Significam os Titulares de CRA da Primeira Série, os Titulares de CRA da
Segunda Série, os Titulares de CRA da Terceira Série e os Titulares de CRA
da Quarta Série, quando referidos em conjunto.

“Titulares de CRA da
Primeira Série”

Significa os Investidores que venham a subscrever e integralizar os CRA da
Primeira Série da presente Oferta, bem como os investidores que venham a
adquirir os CRA da Primeira Série no mercado secundario ap6s o encerramento
da Oferta.
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“Titulares de CRA da
Primeira Série”

Significa os Investidores que venham a subscrever e integralizar os CRA da
Quarta Série da presente Oferta, bem como os investidores que venham a adquirir
0s CRA da Quarta Série no mercado secundario apds o encerramento da Oferta.

“Titulares de CRA da
Segunda Série”

Significa os Investidores que venham a subscrever e integralizar os CRA da
Segunda Série da presente Oferta, bem como os investidores que venham a
adquirir os CRA da Segunda Série no mercado secundario ap6s o encerramento
da Oferta.

“Titulares de CRA da
Terceira Série”

Significa os Investidores que venham a subscrever e integralizar os CRA da
Terceira Série da presente Oferta, bem como os investidores que venham a
adquirir os CRA da Terceira Série no mercado secundario apds o encerramento
da Oferta.

“Valor de Amortizagao
Extraordinaria dos CRA”

Significa, em conjunto, o Valor de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da
Primeira Série, 0 Valor de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Segunda
Série, 0 Valor de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Terceira Série e 0
Valor de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Quarta Série;

“Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da
Quarta Série”

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série ou o saldo do
Valor Nominal Unitério das Debéntures da Quarta , conforme o caso, sera
atualizado mensalmente, pela variacdo acumulada do IPCA, calculado e
divulgado mensalmente pelo IBGE, a partir da primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Quarta Série, calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis até a integral liquidagio das Debéntures da Quarta
Série, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Quarta Série ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Quarta Série, conforme o0 caso,
automaticamente, calculada de acordo com a férmula descrita na Escritura
de Emisséo.

“Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da
Terceira Série”

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira, conforme o caso, sera
atualizado mensalmente, pela variacdo acumulada do IPCA, calculado e
divulgado mensalmente pelo IBGE, a partir da primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série, calculada de forma pro
rata temporis por Dias Uteis até a integral liquidacdo das Debéntures da
Terceira Série, sendo o produto da atualizacdo incorporado ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
automaticamente, calculada de acordo com a férmula descrita na Escritura
de Emissao.

“Valor Nominal Unitario das
Debéntures”

Significa o valor nominal unitério das Debéntures, que correspondera a
R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo das Debéntures.
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ANEXOS

ANEXO |
ANEXO 11
ANEXO 111
ANEXO IV
ANEXO V
ANEXO VI
ANEXO V11

ANEXO VIlI

Copia do Estatuto Social da Emissora

Copia da Ata da Reunido do Conselho de Administracdo da Devedora realizada em 10 de outubro de 2024
Termo de Securitizagéo

Escritura de Emisséo

Declaracdo da Emissora nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160

Declaragdo da Emissora nos termos do artigo 27, inciso I, alinea “c” da Resolugdo CVM 160

Declaracéo de Enquadramento da Devedora como Emissor Frequente de Valores
Mobiliarios de Renda Fixa — EFRF nos termos do artigo 38-A da Resolucédo CVM 80

Relatério de Classificacéo de Risco dos CRA
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Copia do Estatuto Social da Emissora
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DU sunuisewe -
CNPJ/MF n.? 10,753.164/0001-43
NIRE n.2 35300367308
COMPANHIA ABERTA

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA EM 22 DE JULHO DE 2024

1. Local e hora: Aos 22 (vinte e dois) dias do més de julho de 2024, as 10h00, na sede social da
£CO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. (“Companhia”), localizada na
Avenida Pedroso de Morais, n.® 1.553, 32 andar, CEP 05419-001, na Capital do Estado de Sio Paulo.

2 Presenga e Convocagio: Acionistas representando a totalidade do capital social da Companhia,
conforme assinaturas constantes no "Livro de Presenga de Acionistas”. Dispensada a publicagio de Editais
de Convocagdo, conforme o disposto no artigo 124, §42 da Lei n. ? 6.404, de 15.12.76.

3. Mesa: Presidente: Milton Scatolini Menten; Secretdrio: Jodo Carlos Silva de Ledo Filho

4. Ordem do Dia: Deliberar sobre (i) 3 indus3o do item “d”, no Artigo 20 do Estatuto social, de
modo a prever que a Companhia serd representada por um procurador nos instrumentos publicos e/ou
particulares que alienam fiduclariamente bens iméveis em favor da Companhia; (il) aprovacio da
consolidacio do Estatuto Social da Companhia, contemplando todas as alteragdes feitas desde a sua
constituicdo, o qual passara a viger com a redagio dada no Anexo II; e (ili) a autorizagdo para 3
administrac3o da Companhia tomar todas as providéncias necessanas ao cumprimento das deliberagbes.

5. Deliberagdes: Por unanimidade, observadas as restrigdes legais ao exercicio do direito de voto,
sem qualquer oposi¢do, ressalva, restricdo ou protesto dos presentes, foram tomadas as seguintes

deliberacoes:
{1) Os Acionistas aprovaram a inclusdo do item “d”, no Artigo 20 do Estatuto social, de modo a
prever que a Companhia serd representada por um procurador nos instrumentos pablicos e/ou

particulares que alienam fiducizriamente bens iméveis em favor da Companhia;

(ii) Os Acionistas aprovaram a consolidag2o do Estatuto Social da Companhia, contemplando todas

as alteragdes feitas desde a sua constituigdo, o qual passara a viger com a redacio dada no Anexo II; e

(i) Autorizacdo para a Administragdo da Companhia tomar todas as providéncias necessarias ao
cumprimento das delibera¢des acima.
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Encerramento: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a presente Assembleia, da qual fol lavrada

a presente Ata, que foi lida, aprovada e assinada pelos presentes.

Sdo Paulo, 22 de julho de 2024,

Docxtgred by DoeuSgned by
Malfon. Seateling Mudun (Jo;’o (ardss S. (1do Flls
Milton Scatolini Menten Jodo Carlos Silva de Ledo Filho
Secretario da Mesa

Presidente da Mesa

CALTHE0 0 AT MARIA CRISTINA FREY
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ANEXO Il

ESTATUTO SOCIAL
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO 5.A.CAPITULO | -

DENOMINAGAD, SEDE, OBJETO E DURACAD

Artigo 1, A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIOS.A. (a “Companh ja”), éuma
sociedade andnima aberta, que se rege por este Estatuto Social, pela Lel n® 6.404, de 15 de dezembro de 1996,
e alteragdes posteriores, pelas demais legislagdes aplicdveis 3s sociedades andnimas e, especificamente, as
companhias securitizadoras sujeitas a Lei n® 11,076, de 30 de dezembro de 2004.

Artigo 2. A Companhia tem por objeto:
(1) a aquisicdo e securitizagio de quaisquer direitos creditdrios, originados por pessoas
fisicas ou juridicas, fundos de investimentos ou outras pessoas, de quaisquer segmentos e atividades
empresariais, inclusive do agronegécio, imobilidrias, créditos financeiros, mercantis, industriais,
energia, infraestrutura, prestac3o de servicos, dentre outros, assim como quaisquer titulos e valores
mobilidrios, incluindo ativos com variagdo cambial, representativos de tais direitos creditérios, ou
lastreadas em tais direitos creditérios, direta ou indiretamente (“Créditos”);

(1) 2 emissd3o e a colocacdo de forma pablica ou privada de CRA, CRI, CR e outros titulos e
valores mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas ndo se limitando a
debéntures, notas comerciais, ou de outros titulos e valores mobilidrios representativos de

operagdes de Securitizagdo;

() a realizacdo e/ou a prestacdc de negdcios efou servigos compativeis com a atividade
de securitizagdo de direitos creditorios do agronegdcio, imobdilidrios e de quaisquer direitos
creditdrios, de titulos e valores mobilidrios, incluindo, mas ndo se limitando, & emissdo, digitacio,
registro e colocagdo, no mercado financeiro e de capitais, primario e secunddrio;

() a administragdo e a gestdo, recuperagdo e alienagdo de direitos creditdrios do
agronegddio, imobilidrios e de quaisquer direitos creditdrios, de titulos e valores mobilidrios,
incluindo, mas ndo se limitando a digitagdo de titulos em sistema de mercado de balcio, sendo
permitida a contratagdo de terceiros para a apresentagdo dos servigos de gestdo, administragio e
cobranga dos Créditos, incluindo poderes para conceder descontos, prerrogar vencimentos ou

mudar caracteristicas dos Créditos;
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) a emissio, recompra, revenda ou resgate dos valores mobilidrios de sua propria

emissdo nos mercados financeiros e de capitais, com lastro nos direitos creditérios;

(Vi) a realizagio de operacdes em mercados de derivativos, com a fungdo de protecio de

riscos na sua cartelra de Créditos;

(vii) a prestacdo de garantias para os titulos e valores mobilidrios por ele emitidos;
(vir) a emissio de dividas, tais como debéntures e notas comerciais, ndo se limitando a
estas.

Pardgrafo Primeiro. A Companhia pode participar de quaisquer outras sociedades mediante deliberacio do
Conselho de Administragdo.

Pardgrafo Segundo. A realizacio do objeto social, quando envolver colocagio em paises estrangeiros, devera
obedecer as leis vigentes do pais em que forem colocados.

Artigo 3. A Companhia tem sede e foro na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Pedroso de
Morais, 1553, 32 andar, conjunto 32, CEP 05419-001, podendo, por deliberacio do Conselho de
Administragdo abrir, transferir e extinguir sucursais, filiais, agéncias, escritérios e quaisquer outros

estabelecimentos em qualquer parte do territério nacional e no exterior.

Artigo 4. A Companhia terd prazo indeterminado de duragdo.

CAPITULO Il - CAPITAL SOCIAL E ACDES

Artigo 5. O capital social & de RS 299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais), totalmente subscrito e
integralizado, sendo dividido em 100.000 (cem mil} ag@es ordinarias nominativas, sem valor nominal.

Pardgrafo Primeiro. Cada agdo ordindria confere a seu titular direito a um voto nas deliberagdes da
Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral podera criar agbes preferenciais, de uma ou mais classes, com ousem

direito de voto.

CAPITULO 11l - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 6. A Assembleia Geral reunir-se-3 ordinariamente nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término
do exercicio social, reunindo-se ainda extraordinariamente sempre que os interesses sociais ou a lei assim

exigirem.

Parégrafo Primeiro. A Assemblela Geral serd convocada na forma da lei. Independentemente das
formalidades de convecagdo, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os

acionistas.
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Pardgrafo Segundo. A Assemblela Geral serd presidida pelo Presidente do Conselho de Administracio, ou,
1 sua auséncia, por quem a Assemblela Geral indicar. O presidente da Assemblela Geral escolherd um dos

presentes para secretarid-lo,

Artigo 7. A Assembleia Geral tem competéncla para decidir sobre todes os assuntos de Interesse da
Companhia, & exceglo dos que, por disposic3o legal ou por forga do presante Estatuto Social, forem reservadosa
competéncia dos drglos de administragio.

Pardgrafo Unico. As deliberacdes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria absoluta de votos,
ressalvadas as excegdes previstas em lel,

Artigo 8. Além das matérias previstas em lel, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre:

a) aprovagdo do or¢amento anual para a realizagio de despesas no exercicio soclal seguinte,

elaborado pela administra¢do da Companhia;

b) reforma deste Estatuto Social;
¢) eleicdo dos membros do Conselho de Administragao;

d) fixagdo do valor global e condigdes de pagamento da remunerag3o dos membros dos 6rgaos
de administragdo e do Conselho Fiscal, caso instalado;

¢) destinagdo dos lucros liquidos e distribui¢io de dividendos;

f) dissolugdo e liquidacdo da Companhia; e

g) confissdo de faléncia, impetracdo de concordata ou requerimento de recuperagdo judicial efou

extrajudicial, ou autorizagdo para que os administradores pratiquem tais atos.
CAPITULO IV~ ADMINISTRAGAO
Artigo 9. A administragdo da Companhia compete ac Conselho de Administragdo e a Diretoria.

Artigo 10. Os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria devem assumir seus cargos dentro de
30 (trinta) dias a contar das respectivas datas de nomeagdo, mediante assinatura de termo de posse no livro
de atas do Conselho de Administracdo e da Diretoria, permanecendo em seus cargos até a investidura dos

novos administradores eleitos.

Artigo 11. A Assembleia Geral deverd fixar a remuneragdo dos administradores da Companhia. A
remuneragao pode ser fixada de forma individual para cada administrador ou de forma global, sendo neste
caso distribuida conforme deliberagao do Consetho de Administra¢do.
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CAPITULO V - CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

-

Artigo 12, O Conselho de Administracdo é composto por, no minimo, 3 (trés) e, no madximo, 5 (cinco)
membros, todos acionistas, eleitos e destituivels pela Assembleia Geral, com mandato de 2 (dois) anos a

contar do término do mandato imediatamente anterior, sendo permitida a reeleicio,

Pardgrafo Primeliro. A Assembleia Geral nomeard dentre os conselheiros o Presidente do Conselho de
Administragdo. Ocorrendo impedimento ou auséncia tempordria do Presidente, a presidéncia serd assumida pelo
membro designado previamente pelo Presidente cu, na falta de designagdo prévia, por quem os demais

membros vierem a designar,

Parigrafo Segundo. Havendo vacdncia do cargo ou rentncia de um dos membros do Conselho de

Administracio, a Assembleia Geral serd convocadaimediatamente para preenchimento da posicdo,

Artigo 13. As reunides do Conselho de Administracio devem ser convocadas pelo Presidente do Conselho de
Administragio, ou por pelo menos 2 (dois) membros do préprio Conselho de Administracdo, mediante
convocagdo escrita, contendo, além do local, data e hora da reunido, 2 ordem dodia. As reunies do Conselho
de Administra¢do serdo convocadas com no minimo S (cinco) dias de antecedéncia. Independentemente das
formalidades de convocac2o, sera considerada regular a reunifo a que comparecerem todos 05 membros do
Conselho de Administragdo.

Parigrafo Unico. O membro do Conselho de Administracdo podera se fazer representar na reunido por outro
membro do Conselhe de Administracdo devidamente auterizado por escrito. Poderd também enviar
antecipadamente seu voto por escrito, ou ainda participar da reunido a distancia utilizando-se de reuniio
telefdnica, video conferéncia ou outro meio de comunicagdo que possa assegurar @ autenticidade da
participacdo. No caso de participacdo a distancia, 0 membro do Conselho de Administragio poderd transmitir
via fac-simile (ou cutra forma que assegure de maneira segura a autenticidade de transmissdes escritas)
declaragdes de voto sobre as matérias tratadas durante a reunido ou a prépria ata lavrada quando da

conclusdo dos trabalhes.

Artigo 14. O quérum de instalagdo das reunides do Conselho de Administracio serd de 3 membros. As

deliberagdes serdo tomadas por maioria de votos.

Artigo 15, Compete ao Conselho de Administracdo, além das outras atribuigdes fixadas neste Estatuto Social:

a) fixar a orientagdo geral dos negocios da Companhia;

b) eleger e destituir os Diretores da Companhia e fixar-lhes as atribuicdes, observado o que a

respeito dispuser o presente Estatuto Social;

¢) fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da

Companhia, bem como solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em via de celebragio

e ———
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ou sobre qualsquer outros atos;

d) convocar a Assemblela Geral quando julgar conveniente e, no caso de Assembleia Geral

Ordinéria, no prazo determinado por lei;

¢) manifestar-se sobre o relatério da administragio e as contas da Diretoria;

1) aprovar a alienagio ou aquisigio de quotas ou agbes de emissio de outras sociedades e de

propriedade da Companhia;

2) aprovar a aquisicdo, avenda, a promessa de compra ou de venda dos bens imoveis ou quaisquer
outros que constituam parte do ativo imobilizado da Companhia, a constituicdo de dnus reais e a

prestagdo de garantias a obrigagdes de terceiros;

h) aprovar a contrata¢io de auditores externos independentes;
1) aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

}) aprovar e autorizar a contratagio de empregados ou prestadores de servicos cuja remuneragao

anual seja superior a RS 120.000,00 (cento ¢ vinte mil reais);

X) aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assun¢io de quaisquer cbrigacdes contratuais
cujo valor seja superior a RS 100.000,00 (cem mil reais) por transagdo;

() deliberar e aprovar sobre a emissdo de agdes, debéntures, bonus de subscri¢do,
independentemente do valor, fixando o valer total de emissdo, forma de subscricdo e

integralizagdo e outras condicdes da emissio; e

(m) exercer outras atribuigcdes legais ou que lhe sejam conferidas pela Assembleia Geral.

CAPITULO VI - DIRETORIA

Artigo 16. A Diretoria ¢ o drgdo de representacdo da Companhia, competindo-the praticar todos os atos de
gestao dos negdbeios sociais.

Artigo 17. A Diretoria ndo € um Grgdo colegiado, podendo, contudo, reunir-se a critério do Direter Presidente

para tratar de aspectos operacionais.

Artigo 18. A Diretoria é composta por, no minimo, 5 (cinco) membros, acionistas ou ndo, com as atribuigdes
que Ihe forem conferidas por meio desse Estatuto Social e pelo Conselho de Administragio, com mandato de

2 (dois) anos a contar do término do mandato imediatamente anterior, sendo permitida a reeleigdo.

Artigo 19. Dentre os diretores, sera designado um Diretor Presidente, um Diretor de Relacdo com
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Investidores, um Diretor de Distribuigio, um Diretor de Securitizagdo e um Diretor de Controles Internos,
podendo o Diretor de Relacionamento com Investidores, acumular as fungdes de Diretor de Distribuigdo e
Diretor de Securitizagdo, bem como o Diretor de Controles Internos acumular a fungdo de Diretor de
Compliance.

Pardgrafo Primeiro. Compete ao Diretor Presidente:

(1) dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

(n) coordenar os trabalhos de preparagio das demonstragdes financeiras e o relatério anual da
administracdo da Companhia, bem como a sua apresentacso ac Conselho de Administragdo e aos
Acionistas;

(11)supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

(v)presidir e convocar as reunides de Diretoria.

Paragrafo Segundo. Compete ao Diretor de Relagdes com os Investidores, além das atribuicdes definidas
pelo Conselho de Administragio:

(1) representar a Companhia perante a Comissao de Valores Mabilidrios, o Banco Central do Brasil
e demais drgdos relacionades as atividades desenvolvidas no mercado de capitais;

(11) representar a Companhia junto a seus investidores e acionistas;

(iii)prestar informacdes aos investidores, 8 CVM e 3 bolsa de valeres ou mercado de balcdo onde
forem negociados os valores mobilidrics da Companhia; e

(iv)manter atualizado o registro da Companhia em conformidade com a regulamentagao aplicével
da CvM.

Parégrafo Terceiro. Compete 2o Diretor de Distribuigdo, além das atribuig@es definidas pelo Conselho de
Administracdo, ncs termos da legislagao em vigor:

(1) distribuigdo de Certificados de Recebiveis de Agronegécio ("CRA"), de Certificados de
Recebivels Imobilidrios (“CRI"), Certificados de Recebiveis ("CR") e outros titulos e valores
mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas nio se limitando a debéntures,
notas comerciais e outros titulos e valores mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais
como, mas ndo se limitando a debéntures, notas comerciais, e quaisquer outros titulos de créditos

ou valores mobilidrios; e

(11) cumprimento das normas especificas da Comissdo de Valores Mobilidrios; (a) de
cadastro de clientes, de conduta e de pagamento e recebimento de valores aplicaveis a
distribuigdo de valores mobilidrios; b) que dispdem sobre o dever de verificagdo da adequagdo dos
produtos, servicos e operagdes ao perfil do cliente; e ¢) que dispdem sobre a identificagdo, o

cadastro, o registro, as operagdes, a comunicagdo, os limites e a responsabilidade administrativa
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referentes aos crimes de lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores,

Pardgrafo Quarto. Compete ao Diretor de Securitizaglio, além das atribuigdes definidas pelo Conselho de
Administracdo, nos termos da legislagdo em vigor, a prestagdo de todas as informagdes exigidas pela
regulamentagio do mercado de valores mobilidrios relacionadas 3 atividade de securitizag3o.

Pardgrafo Quinto. Compete a0 Diretor de Contreles Internos, além das atribui¢des definidas pelo Conselho de
Administracdo, nos termos da legislagdo em vigor, a implementagdo e cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos da Resolugdo CVM n.2 60, de 23 de dezembro de 2021.

Pardgrafo Sexto. Compete ao Diretor de Compliance, além das atribui¢des definidas pelo Conselho de
Administracdo, nos termos da legislagdo em vigor, o cumprimento das demandas regulatérias,
implementacdo e cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos e cumprimento das
normas estabelecidas pela Resolugdo CVM N2 50, em espedial, pela implementagdo e manutengdo da politica
que visa o combate 3 lavagem de dinheiro, a0 financiamento do terrorismo e ao financiamento da

proliferacdo de armas de destruigdo em massa.

Pardgrafo Sétimo. As emissdes de Certificados de Recebiveis de Agronegécio (“CRAY), Certificados de
Recebiveis Imobilidrio (“CRI"), Certificados de Recebiveis (“CR"), independentemente do valor, que tenham
instituicdo de regime fiducidrio e a constituicdo de patrimdnio separado ndo dependerdo de qualquer
aprovagdo societdria especifica cabendo apenas a assinatura nos documentos das emissdes, pelos Diretores
e/ou Procuradores da Companhia, observada a forma de representagdo prevista neste Estatuto Social.

Artigo 20. A Companhia serd representada e somente serd considerada validamente obrigada por ato ou
assinatura:

a) sempre em conjunto dos dois Diretores; ou

b) sempre em conjunto de um dos Diretores com um procurador; ou

¢) sempre em conjunto por cois procuradores, exclusivamente nos atos relacionades ao

patrimdnio separado das emissdes de CRA da Companhia; ou

d) sempre por um procurador quando se tratar de instrumentos publicos e/ou particulares que

alienam fiduciariamente bens imdveis em faver da Companhia.
Paragrafo Primeiro — As procuragbes serdo sempre cutorgadas por dois Diretores, sendo que estabelecerdo
0s poderes do procurador e, excetuando-se as procuragdes outorgadas para fins judiciais, ndo terdo prazo
superior a 1 (um) ano.

Pardgrafo Segundo ~ Para os fins de representagdo exercida na forma do inciso “c” deste Artigo, além de
respeltar o previsto no Paragrafo Primeiro, as procuragdes deverdo ser outorgadas contendo expressamente

os poderes e fins especificos correspondentes as atividades a serem exercidas pelos outorgados.
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CAPITULO VIl - CONSELHO FISCAL
Artigo 21. O Conselho Fiscal somente serd instalado a pedido dos aclonistas e possul as compethncias,
responsabilidades e deveres definidos em lei,

Paragrafo Primeiro. O Conselho Fiscal & composto por no minimo 3 (trds) @ no maximo 5 [cinco) membros
efetivos e igual nimero de suplentes, eleitos pela Assembleia Geral,

Paragrafo Segundo. O Conselho Fiscal podera reunir-se sempre que necessario mediante convocagdo de

qualquer de seus membros, lavrando-se em ata suas deliberacBes.

CAPITULO VIII - EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E LUCROS

Artigo 22. 0 exercicio social terd inicio em 01 de janeiro e término em 31 de dezembro. Ao término de cada

exercicio sodial serdo elaboradas as demonstragdes financeiras previstas em lei.

Artigo 23. No encerramento do exercicio, serdo elaboradas as demonstragdes financeiras exigidas em lel,
observando-se quanto 3 distribuigdo de resultado apurado, as seguintes regras:

(1) deducdo dos prejuizos acumulados e a provisio para imposto de renda; e

(11) distribuigdo do lucro liquide do exercicio, da seguinte forma: (a) 5% (cinco por cento) para a
constituigdo de reserva legal, até que ela atinja 20% (vinte por cento) do capital social; (b) 25%
(vinte e cinco por cznto) do saldo, ajustado nos termos do art. 202 da Lei n® 6.404/76, destinado
20 pagamento do dividende obrigatdrio; e (c) o saldo, se houver, apds as destinagdes supra, terd o
destino que Ihe for dado pela Assembleia Geral.

Artigo 24. A Companhia por deliberagio do Conselho de Administragao podera levantar balangos semestrais,
trimestrais cu mensais, bem como declarar dividendos 3 centa de lucros apurados nesses balangos. A
Companhia por deliberagao do Conselho de Administragdo poderd ainda declarar dividendos intermedidrios
a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no ultimo balango anual ou semestral.

Paragrafo Unico. Os dividendos distribuidos nos termos deste artigo poderdo ser imputados ao dividendo
obrigatorio.

Artigo 25. A Companhia poderd remunerar os acionistas mediante pagamento de juros sobre capital préprio,

na forma e dentro dos limites estabelecidos em lei.

Parigrafo Unico. A remuneragio paga nos termos deste artigo poderd ser imputada ao dividendo
obrigatorio.

CAPITULO IX - IQUIDACAO

Artigo 26, A Companhia se dissclverd e entrard em liquidacdo nos casos previstos em lei, cabendo &
Assembleia Geral estabelecer o modo de liquidagdo e eleger o liquidante, ou liquidantes, e o Conselho Fiscal,
que dever3o funcionar no periodo de liquidagdo, fixando-lhes os poderes e remuneracdo.
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CAPITULO X ~ RESOLUGAO DE CONFLITOS

Artigo 27, As divergéncias entre os acionistas e a Companhia, ou entre s acionistas controladores & os
acionistas minoritdrios, deverdo ser solucionadas mediante arbitragem em conformidade com as regras do
Centro de Arbitragem e Mediagdo da Cimara de Comérclo Brasil-Canada por um ou mais drbitros nomeados

de acordo com tais regras.
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Copia da Ata da Reunido do Conselho de Administragdo da Devedora realizada em 10 de outubro de 2024
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MARFRIG GLOBAL FOODS S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 03.853.896/0001-40
NIRE n° 35.300.341.031

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
REALIZADA EM 10 DE OUTUBRO DE 2024

Data, Hora e Local: Reunido do Conselho de Administracdo da MARFRIG GLOBAL FOODS S.A.
(“Companhia”) localizada na Avenida Queiroz Filho, n° 1.560, Bloco 5, Torre Sabia, 3° andar, Sala 301, bairro
Vila Hamburguesa, CEP 05.319-000, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, realizada por
videoconferéncia em 10 de outubro de 2024.

Convocacédo e Presenca: Dispensada a convocacdo considerando a presenca de todos os Conselheiros da
Companhia. Presentes, via conferéncia telefénica, os Srs. Marcos Antonio Molina dos Santos — Presidente do
Conselho de Administrac¢éo, Alain Emile Henry Martinet, Antonio dos Santos Maciel Neto, Herculano Anibal Alves,
Marcia Aparecida Pascoal Margal dos Santos, Roberto Silva Waack e Rodrigo Marcal Filho.

Mesa: Presidente: Sr. Marcos Antonio Molina dos Santos; Secretario: Sr. Heraldo Geres.

Ordem do Dia: Deliberar sobre os seguintes assuntos: (i) a aprovacdo dos termos e condi¢cdes da 182
(décima oitava) emissédo de debéntures simples, nao conversiveis em acdes, da espécie quirograféria, em até 4
(quatro) séries, para colocacado privada, da Companhia (“Debéntures” e “Emisséo”, respectivamente), no
valor de, inicialmente, R$2.500.000.000,00 (dois bilhées e quinhentos milhdes de reais), com as caracteristicas
previstas nas deliberacdes descritas no item 1 abaixo; (ii) a celebracdo, pela Companhia, de todos e
quaisquer instrumentos, inclusive aditamentos, necessarios a emissdo das Debéntures e dos certificados de
recebiveis do agronegdcio de emissdo da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A. (“Debenturista” ou “Securitizadora” e “CRA”, respectivamente), sendo que referidos
CRA de emissao da Securitizadora serdo objeto de oferta publica de distribui¢do, sob rito automéatico, sem
andlise prévia da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), destinada ao publico geral, em que a Companhia se
enquadra como emissor frequente de valores mobiliarios de renda fixa - EFRF, nos termos do artigo 26, inciso
VII-A, alinea (b), da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucédo CVM
160”"), da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Resolu¢cdo da CVM n° 60, de
23 de dezembro de 2021, conforme alterada (“Resolu¢cdo CVM 60”), da Resolu¢do do Conselho Monetario
Nacional n® 5.118, de 1° de fevereiro de 2024, conforme alterada (“Resolucdo CMN 5.118"), e demais leis e
regulamentagbes aplicaveis (“Oferta dos CRA”), incluindo, mas ndo se limitando, aos seguintes contratos e
eventuais aditamentos: (a) o “Instrumento Particular de Escritura da 182 (Décima Oitava) Emissao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até 4 (Quatro) Séries, para Colocagdo
Privada, da Marfrig Global Foods S.A.” (“Escritura de Emissédo”), a ser celebrado entre a Companhia e a
Debenturista; e (b) o “Contrato de Coordenacao, Colocacdo e Distribuicdo Publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, da 12 (Primeira), da 22 (Segunda), da 32 (Terceira) e da 42 (Quarta) Séries, da
3692 (Trecentésima Sexagésima Nona) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Marfrig Global Foods
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S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”), a ser celebrado entre a Securitizadora, as instituicbes financeiras
intermediarias da Oferta dos CRA (“Coordenadores”) e a Companhia; e (iii) a autorizacdo a diretoria da
Companhia ou eventuais procuradores para praticar todo e qualquer ato e assinar todo e qualquer documento e
declaracdo necessarios a implementacéo e a realizacdo da Emisséo das Debéntures e da Oferta dos CRA, bem
como a formalizacdo das matérias tratadas nos itens “(i)” e “(ii)” acima, incluindo celebrar aditamentos, dentre
0s quais, sem limitacdo, o aditamento a Escritura de Emisséo que ratificara o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, além de formalizar e efetivar a contratacdo do Agente Fiduciario (conforme definido na Escritura
de Emisséo), dos assessores legais, da agéncia de classificacdo de risco dos CRA e dos prestadores de servi¢cos
necessarios a implementacdo da Emissdo e da Oferta, tais como, sem limitacdo, o Escriturador (conforme
definido na Escritura de Emissdo), o Banco Liquidante (conforme definido na Escritura de Emisséo), dentre
outros, podendo, para tanto, negociar e assinar 0s respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais
alteracdes em aditamentos, bem como a ratificacao dos atos praticados até o momento.

DeliberacBes: Apos detidos exames e debates das matérias constantes da ordem do dia, os membros do
Conselho de Administracéo deliberaram, por unanimidade de votos dos presentes:

1 Autorizar, nos termos do artigo 59, caput e 81° da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”), bem como dos incisos Il e XVIII do artigo 19 do estatuto
social da Companhia, a emissdo das Debéntures e a celebracdo pela Companhia, na qualidade de
emissora das Debéntures, da Escritura de Emissdo, com as seguintes caracteristicas e condicdes
principais, as quais serdo detalhadas e reguladas no &mbito da Escritura de Emisséo e eventuais
aditamentos:

(a) Valor Inicial das Debéntures: O valor da Emissdo das Debéntures sera de, inicialmente,
R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais), na Data de Emissao
(conforme abaixo definida) (“Valor Inicial das Debéntures”), observado que o Valor Inicial
das Debéntures poderd ser diminuido, desde que observado o Montante Minimo, nos termos
da Escritura de Emissdo, sendo que, nesse caso, as Debéntures que eventualmente nao
forem subscritas e integralizadas serdo canceladas. O valor total da Emissédo das Debéntures
e 0 montante alocado em cada Série ser@o definidos em Sistema de Vasos Comunicantes,
apo6s a conclusao do Procedimento de Bookbuilding. O valor total da Emissao das Debéntures
e o montante alocado em cada Série serdo objeto de aditamento a Escritura de Emissao,
sendo certo que o valor das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série, em conjunto, estard limitado ao montante total de R$667.000.000,00 (seiscentos e
sessenta e sete milhdes de reais);

(b) NUumero da Emissdo: 182 (décima oitava) emissédo de debéntures da Companhia;

(c) NUumero de Séries: A Emissdo sera realizada em até 4 (quatro) séries, observado que a
existéncia de cada série, bem como a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série,
serd definida em Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, observado o Montante Maximo Primeira e Segunda Séries,
sendo que: (i) as Debéntures objeto da Emisséo distribuidas no ambito da 12 (primeira) série
(“Primeira Série”) sdo as “Debéntures da Primeira Série”; (ii) as Debéntures objeto da
Emisséo distribuidas no ambito da 22 (segunda) série (“Segunda Série”) sdo as “Debéntures
da Segunda Série”; (iii) as Debéntures objeto da Emissao distribuidas no ambito da 32
(terceira) série (“Terceira Série”) sdo as “Debéntures da Terceira Série”; e (iv) as
Debéntures objeto da Emissao distribuidas no ambito da 42 (quarta) série (“Quarta Série” e,
em conjunto com a Primeira Série, a Segunda Série e a Terceira Série, “Séries” ou, individual
e indistintamente, “Série”) sdo as “Debéntures da Quarta Série”). Qualquer uma das Séries
podera ndo ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures emitidas serdo alocadas
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na(s) Série(s) remanescente(s), nos termos a serem acordados ao final do Procedimento de
Bookbuilding, e situacdo na qual (i) as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série e/ou as Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso, serdo automaticamente canceladas e ndo produzirdo qualquer efeito; (ii) os
Pedidos de Reserva dos CRA da(s) Série(s) ndo emitida(s) serdo automaticamente
cancelados; e (iii) as ordens de investimento relacionadas aos CRA da(s) Série(s) nao
emitida(s) serdo desconsideradas, nos termos da Escritura de Emissao;

Quantidade e Valor Total das Debéntures: Serdo emitidas, inicialmente, 2.500.000 (duas
milhdes e quinhentas mil) Debéntures, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais),
na Data de Emissao, observado que a quantidade de Debéntures podera ser diminuida, desde
que observado o Montante Minimo, nos termos da Escritura de Emissdo. A quantidade final
de Debéntures a ser emitida e alocada em cada Série sera definida em Sistema de Vasos
Comunicantes, ap0s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, observado o Montante
Maximo Primeira e Segunda Séries. A quantidade final de Debéntures a ser emitida e alocada
em cada Série e a quantidade de Séries serdo objeto de aditamento a Escritura de Emisséo.
De acordo com o sistema de vasos comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida em
cada uma das Séries devera ser abatida da quantidade total de Debéntures prevista acima,
definindo a quantidade a ser alocada nas outras Séries, de forma que a soma das Debéntures
alocadas em cada uma das Séries efetivamente emitida devera corresponder a quantidade
total de Debéntures objeto da Emissdo observado que (i) a quantidade méxima para alocagéo
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, em conjunto € de 667.000
(seiscentas e sessenta e sete mil) Debéntures, correspondentes a R$667.000.000,00 (seiscentos
e sessenta e sete milhdes de reais) (“Montante M&ximo Primeira e Segunda Séries”), (ii) ndo
havera quantidade minima ou maxima de Debéntures da Terceira Série e/ou de Debéntures da
Quarta ou valor minimo ou maximo para alocacé@o entre as tais séries; e (iii) em qualquer dos
casos, qualquer uma das Séries podera nédo ser emitida (“Sistema de Vasos Comunicantes”).

Na hipotese da demanda apurada junto aos Investidores para subscricdo e integraliza¢ao dos
CRA ser inferior a 2.500.000 (dois milh6es e quinhentos mil) CRA (considerando o nao
exercicio ou o exercicio parcial da Opcao de Lote Adicional, no &mbito da emiss@o dos CRA),
com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) por CRA na data de emissédo dos CRA,
o Valor Inicial das Debéntures e a quantidade das Debéntures, previstas na Escritura de
Emissado, respectivamente, apdés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, seréo
reduzidos proporcionalmente ao valor total da emissdo dos CRA e & quantidade dos CRA
(“Valor Total das Debéntures”), com o consequente cancelamento das Debéntures néo
subscritas e integralizadas, a ser formalizado por meio de aditamento a presente Escritura de
Emissao, nos termos da Escritura de Emissao, observada a quantidade minima de 2.000.000
(dois milh&es) de Debéntures, correspondentes a R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais),
as quais deverao ser subscritas e integralizadas em relacdo aos respectivos CRA, nos termos
do Termo de Securitizagéo (“Montante Minimo”);

Destinagdo de Recursos: Os recursos liquidos captados por meio da presente Emissao,
desembolsados pela Debenturista em favor da Companhia, deverdo ser utilizados pela
Companhia, diretamente e/ou por meio de suas Controladas, integral e exclusivamente, para
a aquisicdo de bovinos (i.e., gado vivo) de determinados produtores rurais (conforme
caracterizados nos termos do artigo 146, inciso |, da Instrucdo Normativa da Receita Federal
do Brasil n° 2.110, de 17 de outubro de 2022, conforme alterada), que ndo sejam partes
relacionadas da Companhia e/ou de suas Controladas (enquanto houver proibicdo legal, nos
termos da Resolugdo CMN 5.118 e demais regulamentacgdes aplicaveis, se 0 caso), 0s quais
foram identificados de forma exaustiva em notificacdo enviada pela Companhia a
Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA até a data de celebragdo do Termo de
Securitizacdo, em conformidade com o modelo previsto no Anexo VI da Escritura (em
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conjunto, “Produtores Rurais”), e de acordo com o0s contratos ou quaisquer outros
documentos, celebrados pela Companhia e/ou suas Controladas e os Produtores Rurais
(“Documentos de Compra e Venda de Gado”), para estabelecer os termos e condi¢cdes que
norteardo a compra de gado pela Companhia e/ou suas Controladas, junto aos Produtores
Rurais, em conformidade, ainda, com a Lei 14.430, a Resolucdo CMN 5.118, o paragrafo 1°
do artigo 23 da Lei 11.076, do artigo 2°, caput, inciso |, paragrafos 1 °, 2 °, 7° e 8°, do Anexo
Normativo Il da Resolucdo CVM 60, e inciso Il do paragrafo 4° do artigo 2° do Anexo Normativo
Il da Resolugdo CVM 60, na forma prevista em seus respectivos objetos sociais, conforme
aplicaveis, e no curso ordinario de seus negocios, até a data de vencimento dos CRA,
observado o disposto nas Clausulas 3.5.1.2 e 3.5.2 previstas na Escritura de Emissédo, ou até
gue a Companhia comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com a Emisséo,
0 que ocorrer primeiro, conforme descrito na Escritura de Emisséo;

Vinculagdo aos CRA: Debéntures serdo subscritas exclusivamente pela Debenturista e seréo
vinculadas aos CRA objeto da 12 (primeira) (“CRA da Primeira Série”), da 22 (segunda) (“CRA da
Segunda Série”), da 32 (terceira) (“CRA da Terceira Série”) e da 42 (quarta) séries (“CRA da
Quarta Série”) da 3692 (Trecentésima Sexagésima Nona) emissé@o da Securitizadora, nos termos
da Lei 11.076, a serem distribuidos por meio da Oferta, nos termos da Resolugdo CVM 160, da
Resolucdo CVM 60 e da Resolucdo CMN 5.118, conforme estabelecido no “Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio, da 12 (Primeira), da 22 (Segunda), da 32
(Terceira) e da 42 (Quarta) Séries, da 3692 (Trecentésima Sexagésima Nona) Emissédo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdécio devidos pela Marfrig Global
Foods S.A.”, a ser celebrado entre a Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA (“Termo de
Securitiza¢gdo”), sendo (i) todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios, devidos
pela Companhia por forca das Debéntures da Primeira Série, livres e desembaracados de
guaisquer dnus, que compdem o lastro dos CRA da Primeira Série, aos quais estardo vinculadas
em carater irrevogavel e irretratével, por for¢a do regime fiduciario constituido nos termos do Termo
de Securitizacdo (“Direitos Creditérios do Agronegocio da Primeira Série”); (i) todos e
quaisquer direitos creditdrios, principais e acessorios, devidos pela Companhia por for¢a das
Debéntures da Segunda Série, livres e desembaracados de quaisquer dnus, que compdem o lastro
dos CRA da Segunda Série, aos quais estardo vinculadas em carater irrevogavel e irretratavel, por
for¢a do regime fiduciario constituido nos termos do Termo de Securitizagdo (“Direitos Creditdrios
do Agronegdcio da Segunda Série”); (iii) todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e
acessodrios, devidos pela Companhia por forca das Debéntures da Terceira Série, livres e
desembaracgados de quaisquer 6nus, que compdem o lastro dos CRA da Terceira Série, aos quais
estardo vinculadas em cardter irrevogavel e irretratavel, por for¢a do regime fiduciario constituido
nos termos do Termo de Securitizagcao (“Direitos Creditérios do Agronegocio da Terceira
Série”); e (iv) todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios, devidos pela
Companhia por forca das Debéntures da Quarta Série, livres e desembaracados de quaisquer
6nus, que compdem o lastro dos CRA da Quarta Série, aos quais estardo vinculadas em caréater
irrevogéavel e irretratavel, por for¢ca do regime fiducirio constituido nos termos do Termo de
Securitizacao (“Direitos Creditérios do Agronegécio da Quarta Série” e, em conjunto com o0s
Direitos Creditorios do Agronegdcio da Primeira Série, os Direitos Creditérios do Agronegdcio da
Segunda Série e os Direitos Creditérios do Agronegécio da Terceira Série, “Direitos Creditorios
do Agronegécio”);

Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissédo, sera de
R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”);

Data de Emissao: Para todos os efeitos, a data de emissao de Debéntures sera aquela a ser
definida na Escritura de Emisséo (“Data de Emissé&o”);
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Conversibilidade, Forma e Comprovacdo de Titularidade das Debéntures: As Debéntures
nao serdo conversiveis em agdes de emissdo da Companhia. As Debéntures serdo emitidas sob
a forma nominativa, escritural, sem emisséo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo “extrato da conta de depésito”
emitido pelo escriturador das Debéntures;

Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem qualquer tipo de garantia e ndo
conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como nédo sera segregado
nenhum dos ativos da Companhia em patrticular para garantir a Debenturista em caso de
necessidade de execucéo judicial ou extrajudicial das obrigac6es da Companhia decorrentes
das Debéntures;

Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vigéncia de 2.555
(dois mil quinhentos e cinquenta e cinco) dias corridos contados da Data de Emisséo, em data a
ser definida na Escritura de Emissdo (“Data de Vencimento Primeira Série”), ressalvadas as
hipéteses de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, nos termos da Escritura de
Emisséo. As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vigéncia de 2.555 (dois mil quinhentos
e cinquenta e cinco) dias corridos contados da Data de Emissdo, em data a ser definida na
Escritura de Emissdo (“Data de Vencimento Segunda Série”), ressalvadas as hipéteses de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo. As
Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vigéncia de 3.650 (trés mil seiscentos e cinquenta)
dias corridos contados da Data de Emissao, em data a ser definida na Escritura de Emisséo (“Data
de Vencimento Terceira Série”), ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado da totalidade
das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo. As Debéntures da Quarta Série terdo prazo
de vigéncia de 5.477 (cinco mil quatrocentos e setenta e sete) dias corridos contados da Data de
Emisséo, em data a ser definida na Escritura de Emisséo (“‘Data de Vencimento Quarta Série” e,
em conjunto com Data de Vencimento Primeira Série, Data de Vencimento Segunda Série e Data
de Vencimento Terceira Série “Datas de Vencimento” ou, individual e indistintamente, “Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, nos
termos da Escritura de Emisséo;

Forma e Preco de Subscricdo e Integralizagdo: As Debéntures serdo integralizadas (i) na
primeira Data de Integralizacdo (conforme abaixo definida) das Debéntures, pelo seu Valor
Nominal Unitério; e (ii) (a) em caso de integralizagdo das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série em Datas de Integralizacdo posteriores a primeira Data de
Integralizacéo, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série
ou da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata
temporis, a partir da primeira Data de Integralizagdo (inclusive) até a data da efetiva integralizagao
das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso
(exclusive); e (b) em caso de integralizagcao das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures
da Quarta Série em Datas de Integralizacao posteriores a primeira Data de Integralizagdo, pelo
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta
Série, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série ou da
Remuneragéo das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, contada desde a primeira Data
de Integralizacéo (inclusive) até a data da efetiva integralizacdo das Debéntures da Terceira Série
ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso (exclusive) (“‘Pre¢o de Integralizac&o”). As
Debéntures poderéo ser integralizadas com agio ou desagio, conforme definido de comum acordo,
pelos Coordenadores, no ato de subscricdo dos CRA, na ocorréncia de uma ou mais condi¢cdes
objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando as hipoteses previstas na Escritura de
Emissao observado, contudo (i) que o agio ou desagio sera aplicado de forma igualitaria para todos
os CRA e, consequentemente, para todas as Debéntures de uma mesma Série em uma mesma
Data de Integralizacao, e (ii) que, neste caso, a Companhia recebera, na respectiva Data de
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Integralizacdo, o mesmo valor que receberia caso a integralizacdo ocorresse pela integralidade do
Valor Nominal Unitario, sendo certo que, no caso de subscrigdo com desagio, a diferenca entre o
Valor Nominal Unitario e o valor efetivamente integralizado pelos Investidores devera ser
descontada do Comissionamento dos Coordenadores na proporcao e nos valores estabelecidos
no Contrato de Distribuicdo. As Debéntures serdo subscritas no mercado primario e serao
integralizadas pelo Preco de Integralizacdo, a vista. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer
tempo, até a data de integralizacdo dos CRA, mediante a celebracdo, pela Securitizadora, do
Boletim de Subscricdo das Debéntures anexo a Escritura de Emisséo.

. As Debéntures seréo integralizadas conforme ocorra a integralizacdo dos CRA (sendo cada data,
uma “Data de Integralizacéo”), observados os termos e condigdes do Termo de Securitizagéo;

Aquisicao Facultativa: A Companhia ndo podera adquirir as Debéntures da Emisséo, nos termos
do artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes;

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa: A Companhia podera, a partir das datas a serem
previstas na Escritura de Emissdo, a seu exclusivo critério, observados os termos e condigdes
estabelecidos na Escritura de Emisséo, realizar a amortizacdo extraordinaria das Debéntures da
Primeira Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série”), a amortizagao extraordinaria das Debéntures da Segunda Série, limitada a 98% (noventa
e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (“Amortizacéo
Extraordinéaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série”), a amortizagdo extraordinéria
das Debéntures da Terceira Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Terceira Série”) e a amortizagdo extraordinaria das Debéntures da Quarta
Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Quarta Série (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Quarta Série”, em conjunto com Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Primeira Série, Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série e
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira Série “Amortizacfes
Extraordinarias Facultativas” ou, individualmente e indistintamente, “Amortizacao
Extraordinaria Facultativa”). Os demais termos e condicdes da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa serdo estabelecidos na Escritura de Emisséo.

Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, o
Debenturista fara jus ao recebimento da parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o
caso, objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série,
acrescido da Remunerac¢do das Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde
a primeira Data de Integralizag8o ou a Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e demais encargos aplicaveis devidos e
serdo pagos até a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série, acrescido de prémios conforme termos e condic¢des previstos na Escritura de Emissao

Por ocasido da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, a
Debenturista fara jus ao recebimento do valor indicado nos itens “(i)” e “(ii)” abaixo, dos dois o
maior: (i) parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, acrescido: (a) da Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou da Ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento (exclusive); e (b) dos Encargos Moratérios, se houver; ou (ii) valor presente da
soma dos valores remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e da
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Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, utilizando como taxa de desconto a Taxa DI
para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolagéo) da curva Pré
x DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet, correspondente ao vértice com nimero
de dias corridos mais proximo a duration remanescente das Debéntures da Segunda Série, a ser
apurada no fechamento do 3° (terceiro) Dia Util imediatamente anterior & data da Amortizacéo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, calculado conforme férmula prevista
na Escritura de Emissao e somado aos Encargos Moratorios.

Por ocasiao da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira Série e/ou das
Debéntures da Quarta Série, a Debenturista fara jus ao recebimento do que for maior entre: (i) a
parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série e/ou das
Debéntures de Quarta Série, conforme o caso, objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Terceira Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Quarta Série, objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série elou da
Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacéo da Terceira Série e/ou da Quarta Série, conforme o caso,
ou a Data de Pagamento da Remunerag¢é@o das Debéntures da Terceira Série e/ou da Data de
Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Quarta Série imediatamente anterior, conforme
0 caso, e demais Encargos Moratorios, conforme aplicaveis; e (ii) valor presente das parcelas
remanescentes de pagamento de amortiza¢cdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso e da Remuneracdo das
Debéntures da Terceira Série e/ou da Remuneracao das Debéntures da Quarta Série, conforme o
caso, objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira Série e/ou da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso,
utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-
B), com duration mais préximo a duration remanescente das Debéntures da Terceira Série e/ou
das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, conforme cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada
no 3° (terceiro) Dia Util imediatamente anterior & data da Amortizagio Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Terceira Série e/ou da Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures
da Quarta Série, conforme o caso, calculado conforme férmula descrita na Escritura de Emisséo,
e acrescido de eventuais Encargos Moratoérios.

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures: A Companhia podera, a partir das datas
a serem previstas na Escritura de Emissdo, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado
da totalidade (e ndo menos do que a totalidade) das Debéntures da Primeira Série (“Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série”), o resgate antecipado da totalidade
(e ndo menos do que a totalidade) das Debéntures da Segunda Série (“Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série”), o resgate antecipado da totalidade (e ndo
menos do que a totalidade) das Debéntures da Terceira Série (“Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Terceira Série”) e/ou o resgate antecipado da totalidade (e ndo menos do
gue a totalidade) das Debéntures da Quarta Série (“Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Quarta Série”, em conjunto com Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Primeira Série, Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série e Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série, “Resgates Antecipados Facultativos”
ou, individual e indistintamente, “Resgate Antecipado Facultativo”). As Debéntures resgatadas
pela Companhia nos termos previstos na Escritura de Emissdo deverdo ser canceladas pela
Companhia. Nao sera permitida a realizacdo de resgate antecipado facultativo parcial das
Debéntures no ambito do Resgate Antecipado Facultativo, observado que, para fins do Resgate
Antecipado Facultativo, ndo sera considerado resgate antecipado parcial o resgate antecipado da
totalidade de uma das Séries das Debéntures. Os demais termos e condi¢cdes do Resgate
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Antecipado Facultativo serdo estabelecidos na Escritura de Emisséo.

O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série sera realizado mediante o
pagamento (i) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, ou
do saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, acrescido
da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e
demais encargos aplicaveis devidos e nao pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, acrescido de (ii) de prémio entre a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série e a Data de Vencimento
Primeira Série, calculado de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissao.

O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série serd realizado mediante o
pagamento do valor indicado nos itens “(i)” e “(ii)” abaixo, dos dois o maior: (i) Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
acrescido: (a) da Remuneracgdo das Debéntures da Segunda Série calculada, pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizagcdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); e (b)
dos Encargos Moratérios, se houver; ou (ii) valor presente da soma dos valores remanescentes
de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e da Remuneracao das Debéntures da Segunda
Série, utilizando como taxa de desconto a taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis baseada no ajuste (interpolacéo) da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina
na internet, correspondente ao vértice com namero de dias corridos mais proximo a duration
remanescente das Debéntures da Segunda Série, a ser apurada no fechamento do 3° (terceiro)
Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Segunda Série, calculado conforme férmula prevista na Escritura de Emissédo, e somado aos
Encargos Moratorios.

O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série e/ou 0 Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, sera realizado mediante o
pagamento do valor indicado nos itens “(i)” ou “(ii)” abaixo, dos dois o maior: (i) o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série e/ou 0 Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Quarta Série (ou seus respectivos saldos), conforme o caso, acrescido da
Remuneragéo das Debéntures da Terceira Série e/ou da Remuneragéo das Debéntures da Quarta
Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo da
Terceira Série e/ou Data de Integralizacdo da Quarta Série, conforme o caso, ou a Data de
Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Terceira Série e/ou Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, imediatamente anterior,
conforme o0 caso, e eventuais Encargos Moratérios; e (ii) o valor presente das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, e da Remuneracgéo das
Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, utilizando
como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com
duration mais préximo a duration remanescente das Debéntures da Terceira Série e/ou das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, conforme cotagdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada
no 3° (terceiro) Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Terceira Série, calculado conforme férmula prevista na Escritura de Emisséo, e
acrescido de eventuais Encargos Moratorios;

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado: A Companhia podera realizar a oferta de resgate
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antecipado destinada a totalidade das Debéntures de cada Série emitidas e integralizadas, a
qualquer momento a partir da primeira Data de Integralizagdo e a seu exclusivo critério, com o
consequente cancelamento das referidas Debéntures, que sera enderecada a Debenturista, na
forma prevista na Escritura de Emissao (“Oferta Facultativa de Resgate Antecipado”). Os
demais termos e condi¢c8es da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado seréo estabelecidos na
Escritura de Emisséo;

Resgate Antecipado por Evento de Retencao de Tributos: A Companhia podera realizar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures na ocorréncia de um Evento de Retencdo de
Tributos (“Resgate Antecipado por Evento de Retencéo de Tributos”), conforme hipéteses
previstas na Escritura de Emissao. O valor a ser pago pela Companhia a titulo de Resgate
Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos devera corresponder (i) ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série, conforme o caso, para as Debéntures da Primeira Série, (ii) ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, para as Debéntures da Segunda Série, (iii)
ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, para as
Debéntures da Terceira Série e (iv) ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso, para as Debéntures da Quarta Série acrescido da respectiva Remuneragao,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a Data de Pagamento
da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos, sem acréscimo de qualquer prémio, e
acrescido de eventuais Encargos Moratoérios (“Preco de Resgate Antecipado”). Nao sera
admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures ou o resgate antecipado
facultativo de um nimero menor das Séries da Emissdo no ambito do Resgate Antecipado
por Evento de Retencao de Tributos. As Debéntures resgatadas nos termos da Escritura de
Emissdo serdo canceladas pela Companhia. Os demais termos e condicbes do Resgate
Antecipado por Evento de Retencéo de Tributos serdo estabelecidos na Escritura de Emisséo;

Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures: Caso a qualquer momento a partir
da Data de Emisséo, ocorra o pedido de cancelamento pela Emissora ou efetivo cancelamento do
registro da Emissora como companhia emissora de valores mobiliarios perante a CVM (“Evento
de Cancelamento de Registro na CVM”), a Emissora devera realizar o resgate antecipado
obrigatério da totalidade das Debéntures em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ocorréncia do
Evento de Cancelamento do Registro na CVM (“Resgate Antecipado Obrigatorio Total”). O valor
a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado Obrigatério Total devera corresponder
ao Preco de Resgate Antecipado aplicavel.

Repactuacdo Programada: As Debéntures ndo serédo objeto de repactuacdo programada;

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série ndo seréa objeto de
atualizacao monetaria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série e das
Debéntures da Quarta Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira
Série ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, sera atualizado mensalmente, pela
variacdo acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), calculado e
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), a partir da
primeira Data de Integralizac@o das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta
Série, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a integral liquidacéo das Debéntures
da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série, sendo o produto da atualizac&o incorporado
ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série
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ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da
Quarta Série, conforme o caso, automaticamente, calculada de acordo com a férmula prevista na
Escritura de Emissao (“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série”
e “Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série”, respectivamente);

Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série: A partir da primeira Data de Integralizacao,
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo, no informativo diario disponivel em sua péagina na internet
(www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de um spread (sobretaxa) a ser
apurado de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a 0,45% (quarenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracéo
das Debéntures da Primeira Série”) A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde
a primeira Data de Integralizacao das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures da Primeira Série (conforme definido na Escritura de Emissao) imediatamente anterior,
0 que ocorrer por dltimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo
de Capitalizacdo (conforme definido na Escritura de Emissao), obedecida a féormula prevista na
Escritura de Emisséo;

Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série: A partir da primeira Data de Integralizacao,
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, sendo, limitado
a maior taxa entre “(a)” e “(b)” a seguir: (a) o percentual correspondente a respectiva Taxa DI,
conforme cotac&o verificada no fechamento do Dia Util da data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua pagina
na internet, correspondente ao contrato futuro com vencimento em 2 de janeiro de 2030, acrescida
exponencialmente de sobretaxa (spread) de 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento) ao
ano; e (b) 12,75% (doze inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“‘Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série”).
A Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizac&o
das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série
(conforme definido na Escritura de Emissao) imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até
a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacéo, obedecida a
seguinte prevista na Escritura de Emissao;

Remuneracéo das Debéntures da Terceira Série: A partir da primeira Data de Integralizacao,
sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
sendo, limitado a maior taxa entre “(a)” e “(b)” a seguir: (a) a cotacéo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 15
de maio de 2033, a ser apurada no fechamento do Dia Util da data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de 0,55%
(cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
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Uteis; e (b) 6,90% (seis inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio das Debéntures da Terceira Série”). A
Remuneracéo das Debéntures da Terceira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série
(conforme definido na Escritura de Emissao) imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até
a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, obedecida a
féormula prevista na Escritura de Emisséao;

Remuneracao das Debéntures da Quarta Série: A partir da primeira Data de Integralizagéao,
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
sendo, limitado a maior taxa entre “(a)” e “(b)” a seguir: (a) a cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 15
de agosto de 2040, a ser apurada no fechamento do Dia Util da data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de 0,85%
(oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; e (b) 7,10% (sete inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série” e, quando
considerada em conjunto com Remuneracao das Debéntures da Primeira Série, Remuneracao
das Debéntures da Segunda Série e Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série
“‘Remuneracao”). A Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Quarta Série (conforme definido na Escritura de Emissao) imediatamente anterior, o que ocorrer
por ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacéo,
obedecida a férmula prevista na Escritura de Emisséo

Pagamento da Remuneracéo das Debéntures: Os valores relativos a Remuneracdo deverdo
ser pagos conforme Datas de Pagamento da Remuneracgéo previstas no Anexo | a Escritura
de Emisséo., ou (i) no caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, em
razdo da ocorréncia de um dos eventos de vencimento antecipado a serem definidos na
Escritura de Emisséo, ou (ii) na data de efetivacdo do Resgate Antecipado Facultativo, da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Obrigatério Total ou do
Resgate Antecipado por Evento de Retencéo de Tributos;

Amortizacdo das Debéntures: O saldo (i) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série, e (ii) do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série, sera amortizado, conforme datas
a serem previstas na Escritura de Emissao;

Procedimento de Bookbuilding: No ambito da oferta publica dos CRA, sera realizado
procedimento de coleta de intencbes de investimento, com recebimento de reservas dos
Investidores, a ser conduzido pelos Coordenadores nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolucao
CVM 160, bem como nos termos do Contrato de Distribuicdo, por meio do qual os Coordenadores
verificardo a demanda do mercado pelos CRA, de modo a definir: (i) a taxa da remuneracéo
aplicavel a cada uma das séries dos CRA e, consequentemente, a taxa final da Remuneracédo das
Debéntures da Primeira Série, da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, da
Remuneracgdo das Debéntures da Terceira Série e da Remuneragdo das Debéntures da Quarta
Série; (ii) o nimero de séries da emissao dos CRA e, consequentemente, 0 nUmero de Séries da
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Emissao das Debéntures, sendo que qualquer uma das Séries podera ndo ser emitida; (iii) o
volume final da emissdo dos CRA, considerando o eventual exercicio parcial ou total da Opcao de
Lote Adicional e, consequentemente, o volume final da Emissao das Debéntures, observado o
Montante Minimo; e (iv) a quantidade de CRA alocada em cada série de emissdo dos CRA e,
consequentemente, a quantidade de Debéntures alocada em cada Série da Emissédo das
Debéntures, observado o Montante Maximo Primeira e Segunda Séries (“Procedimento de
Bookbuilding”), sendo certo que o resultado do Procedimento de Bookbuilding sera refletido por
meio de aditamento a Escritura de Emissao e ao Termo de Securitizagdo, sem a necessidade de
deliberacgédo societaria adicional da Companhia ou aprovagéo pelos titulares dos CRA.

(dd) Colocacédo: As Debéntures serdo objeto de colocagéo privada perante a Debenturista, sem a
intermediagdo de instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, ndo
estando sujeitas, portanto, ao registro de emisséo na CVM de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e ao registro perante a ANBIMA, conforme previsto
na Escritura de Emissao;

(ee) Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, calculados desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago, acrescido da Remuneracédo da respectiva Série
devida, que continuard a incidir sobre o valor original do débito em atraso, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial (‘Encargos Moratdrios”);

(ff) Possibilidade de Desmembramento: N&o sera admitido o desmembramento, nos termos do
inciso 1X do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acdes;

(gg) Vencimento Antecipado: As Debéntures e todas as obrigagbes constantes da Escritura de
Emissdo serdo consideradas antecipadamente vencidas e exigiveis, observados os termos da
Escritura de Emissédo, na ocorréncia de qualquer dos casos apontados na Escritura de Emisséo,
observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis; e

(hh)  Demais Termos e Condi¢cBes: os demais termos e condicdes da Emisséo das Debéntures
seguirdo previstos na Escritura de Emissao.

A celebragdo, pela Companhia, de todos e quaisquer instrumentos e declaragbes necessérios a
implementacéo e a realizagdo da Emisséo das Debéntures e Oferta dos CRA, incluindo, mas néo se
limitando, aos seguintes contratos e eventuais aditamentos: (a) a Escritura de Emissao; (b) o Contrato de
Distribuicdo; e (c) contratos com os prestadores de servico necessarios a emissdo das Debéntures e
Oferta dos CRA, e eventuais documentos relacionados aos contratos necessarios a emissdo das
Debéntures e Oferta dos CRA, incluindo aditamentos.

Por fim, autorizar quaisquer medidas que precisem ser tomadas e/ou ratificar quaisquer negocia¢des ou
medidas realizadas e/ou que venham a ser realizadas pela diretoria da Companhia ou eventuais
procuradores devidamente constituidos nos termos do estatuto social da Companhia, com relagéo a todos
os termos e condic8es aplicaveis a emissado das Debéntures e & Oferta dos CRA, bem como a formalizacéo
das matérias tratadas nos itens “(1)” e “(2)” acima, incluindo autorizar a diretoria da Companhia e seus
eventuais procuradores a praticar todos e quaisquer atos e a celebrar todos e quaisquer documentos
necessarios a emissao das Debéntures e a Oferta dos CRA, que ainda nao tenham sido praticados ou
celebrados, conforme o caso, incluindo, mas néo se limitando a procuracdes, aditamentos aos referidos
instrumentos e demais instrumentos relacionados, inclusive para determinacdo de taxa de juros das
Debéntures e cancelamento de Debéntures que ndo forem integralizadas.
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Encerramento: Nada mais havendo a ser tratado, lavrou-se a presente ata que, apos lida e aprovada, foi
assinada por todos os Conselheiros presentes. Assinaturas: Mesa: Presidente: Marcos Anténio Molina dos
Santos; Secretario: Heraldo Geres. Membros do Conselho de Administracdo: Marcos Antonio Molina dos
Santos — Presidente do Conselho de Administracdo, Alain Emilie Henry Martinet, Antonio dos Santos Maciel
Neto, Herculano Anibal Alves, Marcia Aparecida Pascoal Marcal dos Santos, Roberto Silva Waack e Rodrigo
Marcal Filho.

Certifico que a presente € copia fiel da ata lavrada em livro proéprio.

Séao Paulo, 10 de outubro de 2024.
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(PAGINA DE ASSINATURAS DA ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 10 DE OUTUBRO DE 2024)

Heraldo Geres
Secretério



ANEXOS 111

Termo de Securitizagdo
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, DA 1°
(PRIMEIRA), DA 2* (SEGUNDA), DA 3* (TERCEIRA) E DA 4* (QUARTA) SERIES, DA 369
(TRECENTESIMA SEXAGESIMA NONA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO

AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
DEVIDOS PELA MARFRIG GLOBAL FOODS S.A.

para emissdo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, DA 1* (PRIMEIRA), DA 2*
(SEGUNDA), DA 3* (TERCEIRA) E DA 4* (QUARTA) SERIES, DA 369* (TRECENTESIMA
SEXAGESIMA NONA) EMISSAO DA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

como Securitizadora
celebrado com

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiduciario dos CRA

Datado de 10 de outubro de 2024
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, DA 1?
(PRIMEIRA), DA 2* (SEGUNDA), DA 3* (TERCEIRA) E DA 4* (QUARTA) SERIES, DA 369°
(TRECENTESIMA SEXAGESIMA NONA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
DEVIDOS PELA MARFRIG GLOBAL FOODS S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, devidamente registrada na Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM?”), na categoria “S1”, sob o0 n° 310, nos termos da Resolugdo da CVM n° 60, de 23
de dezembro de 2021, conforme alterada (“Resolu¢do CVM 60”), com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001,
inscrita no CNPJ sob o n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma do seu estatuto social

(“Emissora” ou “Securitizadora”);

e, na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos do artigo 26 da Lei 14.430 (conforme abaixo
definido) e da Resolugdo CVM 17,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢io
financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4°
andar, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma
do seu contrato social (“Agente Fiduciario dos CRA”);

RESOLVEM celebrar este “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio, da 1°
(Primeira), da 2° (Segunda), da 3¢ (Terceira) e da 4° (Quarta) Séries, da 369 (Trecentésima Sexagésima
Nona) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio devidos pela
Marfrig Global Foods S.A.” (“Termo de Securitizagdo”), de acordo com a (i) Lei n° 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076); (ii) Lei n°® 14.430, de 3 de agosto de 2022,
conforme alterada de tempos em tempos (“Lei 14.430”); (iii) Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”); (iv) Resolugdo CVM 60 (conforme definido
abaixo); (v) Resolug¢do CMN 5.118 (conforme definido abaixo) e demais dispositivos legais e

regulamentares aplicaveis, e que sera regido pelas seguintes clausulas, condi¢des e caracteristicas.
CLAUSULA PRIMEIRA — DEFINICOES

1.1. Definicdes: Para fins deste Termo de Securitizacdo, os termos indicados abaixo terdo o
significado a eles atribuidos nesta clausula, salvo se de outra forma determinado neste Termo de
Securitizacdo ou se o contexto assim o exigir. Todas as defini¢des estabelecidas neste Termo de
Securitizacdo que designem o singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas

indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.
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“Aditamento Possui o significado atribuido na Clausula 1.9 deste Termo de

Bookbuilding” Securitiza¢do;

“Afiliada” Significa qualquer sociedade que seja ligada a Emissora, coligada, que seja
por elas controlada ou que esteja sob controle comum ou que tenha
administradores comuns;

“Agéncia de | Significa a FITCH RATINGS BRASIL LTDA., sociedade empresaria

Classificacdo de | limitada, com filial na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na

Risco” Alameda Santos, 700, 7° andar, Cerqueira César, CEP 01418-100, inscrita

no CNPJ sob o n° 01.813.375/0002-14 ou sua substituta, contratada pela
Emissora, por conta e ordem da Devedora, e responsavel pela (i)
classificacdo inicial de risco dos CRA; e (ii) monitoramento e atualizacdo
anual dos relatorios de classificagdo de risco dos CRA, nos termos da
Clausula 3.1, item XXIII abaixo, sendo certo que o servigo ndo podera ser
interrompido durante a vigéncia dos CRA. A remuneragdo da Agéncia de
Classificag@o de Risco serd arcada pela Devedora com recursos proprios;

“Agente Fiduciario dos
CRA”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., qualificada no predambulo deste Termo de
Securitizacdo, na qualidade de representante da comunhdo dos Titulares
dos CRA, cujos deveres encontram-se descritor na Clausula 11.1 deste
Termo de Securitizagio;

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série,
conforme o caso, que serd paga em parcela Unica, devida na Data de
Vencimento dos CRA da Primeira Série, observadas as hipoteses de
Amortizacdo Extraordindria dos CRA da Primeira Série, Resgate
Antecipado dos CRA da Primeira Série e/ou de Eventos de Liquidagao do
Patrimonio Separado;

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Quarta Série, conforme o caso, que sera paga em 3 (trés) parcelas,
conforme as datas previstas na Clausula 6.11 deste Termo de
Securitizacdo, observadas as hipoteses de Amortizacdo Extraordinaria dos
CRA da Quarta Série, Resgate Antecipado dos CRA da Quarta Série e/ou
de Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado;

“Amortizacdo dos
CRA da  Primeira
Série”

“Amortizacio dos
CRA da Quarta Série”
“Amortizacdo dos
CRA da  Segunda
Série”

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série,
conforme o caso, que sera paga em parcela Unica, devida na Data de
Vencimento dos CRA da Segunda Série, observadas as hipoteses de
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Segunda Série, Resgate
Antecipado dos CRA da Segunda Série e/ou de Eventos de Liquidagdo do

Patrim6nio Separado;
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“Amortizacdo dos | Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da

CRA da  Terceira | Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA

Série” da Terceira Série, conforme o caso, que sera paga em 3 (trés) parcelas,
conforme as datas previstas na Clausula 6.11 deste Termo de
Securitizacdo, observadas as hipoteses de Amortiza¢ao Extraordinaria dos
CRA da Terceira Série, Resgate Antecipado dos CRA da Terceira Série
e/ou de Eventos de Liquidagdao do Patrimoénio Separado;

“Amortizacao Possui o significado que lhe € atribuido na Clausula 17.13 deste Termo de

Extraordinaria dos | Securitizagdo;

CRA da Primeira

Série”

“Amortizacdo Possui o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.13 deste Termo de

Extraordinaria dos | Securitizagdo;

CRA da Quarta Série”

“Amortizacdo Possui o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.13 deste Termo de

Extraordinaria dos | Securitizagdo;

CRA da Segunda

Série”

“Amortizacdo Possui o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.13 deste Termo de

Extraordinéaria dos | Securitizagdo;

CRA da  Terceira

Série”

“Amortizacdo Possui o significado que lhe ¢ atribuido na Cldusula 4.9.1 da Escritura de

Extraordinaria Emissao;

Facultativa das

Debéntures da

Primeira Série”

“Amortizacdo Possui o significado que lhe € atribuido na Clausula 4.9.1 da Escritura de

Extraordinaria Emissao;

Facultativa das

Debéntures da Quarta

Série”

“Amortizagdo
Extraordinaria

das
Debéntures da

Segunda Série”

Facultativa

Possui o significado que lhe ¢ atribuido na Cldusula 4.9.1 da Escritura de

Emissao;

“Amortizagdo
Extraordinaria

das
Debéntures da Terceira

Facultativa

Série”

Possui o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 4.9.1 da Escritura de

Emissao;
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Amortizacdo”

Significa a Amortizacdo dos CRA da Primeira Série, a Amortizagdo dos
CRA da Segunda Série, a Amortizagdo dos CRA da Terceira Série e a
Amortizacdo dos CRA da Quarta Série, quando referidas em conjunto;

13

Amortizacdes

Possui o significado que lhe € atribuido na Clausula 17.13 deste Termo de

Extraordinarias dos | Securitizagio;

CRA”

“Amortizacdes Possui o significado que lhe € atribuido na Clausula 17.13 deste Termo de

Extraordinarias Securitizacao;

Facultativas das

Debéntures”

“ANBIMA” Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa juridica de
direito privado, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida das Nag¢des Unidas, n® 8501, 21° andar, conjunto A, Pinheiros,
CEP 05425-070, inscrita no CNPJ sob o n® 34.271.171/0001-77,

“Anuncio de | Significa o antincio de encerramento da Oferta, a ser divulgado nas paginas

Encerramento” da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, dos

Participantes Especiais, da B3 e da CVM, nos termos do artigo 76 da
Resolu¢do CVM 160;

“Anuncio de Inicio”

Significa o antincio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, dos
Participantes Especiais, da B3 ¢ da CVM, nos termos do artigo 13 da
Resolucao CVM 160;

“Assembleia Especial

da Primeira Série”

Significa a assembleia especial de Titulares de CRA da Primeira Série,
realizada nos termos da Clausula Décima Terceira deste Termo de

Securitizagdo;

“Assembleia Especial

da Quarta Série”

Significa a assembleia especial de Titulares de CRA da Quarta Série,
realizada nos termos da Clausula Décima Terceira deste Termo de

Securitizagdo;

“Assembleia Especial

da Segunda Série”

Significa a assembleia especial de Titulares de CRA da Segunda Série,
realizada nos termos da Clausula Décima Terceira deste Termo de

Securitizagdo;

“Assembleia Especial

da Terceira Série”

Significa a assembleia especial de Titulares de CRA da Terceira Série,
realizada nos termos da Clausula Décima Terceira deste Termo de

Securitizagdo;

“Assembleia Especial”

Significa a Assembleia Especial da Primeira Série, a Assembleia Especial
da Segunda Série, a Assembleia Especial da Terceira Série e/ou a
Assembleia Especial da Quarta Série, indistintamente;

“Ato
Devedora”

Societdrio da

Possui o significado atribuido na Clausula 1.4 deste Termo de

Securitizacao;

“Atualizacdo
Monetaria dos CRA

Série” ou

Terceira

Significa a atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario dos CRA da
Terceira Série ou do Valor Nominal Unitario dos CRA da Quarta Série,
conforme o caso, ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da
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Atualizagido
Monetaria dos CRA

Quarta Série”

Terceira Série ou do Valor Nominal Unitario dos CRA da Quarta Série,
conforme o caso, realizada nos termos da Clausula 6.2 deste Termo de
Securitiza¢do;

“Auditor Independente

Significa a GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES

do Patriménio | LTDA., com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na

Separado” Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n° 105, conj. 121, torre 4, CEP
04.571-900, Cidade Mongdes, inscrita no CPNJ sob o n® 10.830.108/0001-
65, ou qualquer outra auditoria contratada pela Emissora, para auditar as
demonstragdes financeiras do Patrimoénio Separado em conformidade com
o disposto na Lei das Sociedades por Ac¢des e na Resolugdo CVM 60;

“Autoridade” Significa qualquer Pessoa: (i) vinculada(o), direta ou indiretamente, no

Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitacdo, entes
representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo,
entidades da administracao publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico; e/ou (ii) que administre ou esteja vinculada(o)
a mercados regulamentados de valores mobiliarios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou

punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros;

“Aviso a0 Mercado”

Significa o aviso ao mercado referente a Oferta, a ser divulgado nas

paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos

Coordenadores, dos Participantes Especiais, da B3 e da CVM, nos termos
do artigo 13 da Resolugdo CVM 160;

“&”

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3,
sociedade por agdes de capital aberto com sede na Praga Antonio Prado,
n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, na cidade de Sdo Paulo, estado
de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25;

“BACEN” ou “Banco
Central”

Significa o Banco Central do Brasil;

“Banco Liquidante”

Significa 0 BANCO BRADESCO S.A., institui¢do financeira com sede
na cidade de Osasco, estado de Sdo Paulo, nucleo administrativo
denominado “Cidade de Deus”, Vila Yara, s/n°, CEP 06028-080, inscrita
no CNPJ sob 0 n° 60.746.948/0001-12, responsavel pela operacionalizacdo
do pagamento e liquidagao dos CRA. A remuneragdao do Banco Liquidante

sera arcada pela Emissora com recursos proprios;

“Banco Safra”

Significa 0 BANCO SAFRA S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribui¢ao de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n° 2.100, CEP 01310-
930, inscrita no CNPJ sob o n°® 58.160.789/0001-28;

“BB_BI”

Significa o BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios,
com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n° 1.230, 9° andar, Bela Vista, CEP 01.310-901, inscrita no CNPJ
sob o n° 24.933.830/0001-30;
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“Bradesco BBI” Significa 0 BANCO BRADESCO BBI S.A., institui¢do financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
estabelecimento na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.309, 10° Andar, Vila Nova
Conceicao, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ sob o n° 06.271.464/0073-
93;

“Brasil” Significa a Republica Federativa do Brasil,

“BRE” Possui o significado que lhe ¢ atribuido na Cléusula 7.1.1(x) deste Termo
de Securitizagdo;

“BTG Pactual” Significa 0 BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.,
sociedade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, CEP 04.538-133,
inscrita no CNPJ sob o n°® 46.482.072/0001-13;

“CETIP21” Significa o CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3;

“CMN” Significa o0 Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Economia;

“Codigo de Ofertas | Significa o “Codigo ANBIMA de Autorregula¢do para Estruturagdo,

ANBIMA” Coordenagdo e Distribui¢do de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios

e Ofertas Publicas de Aquisi¢do de Valores Mobiliarios” da ANBIMA,

conforme em vigor;

(13

Cédigo Civil”

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada e

atualmente em vigor;

“COFINS” Significa a Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social;

“Comunicagio de | Possui o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.13.5 deste Termo

Amortizacdo de Securitizagdo;

Extraordinaria dos

CRA”

“Comunicagio de | Possui o significado que lhe é atribuido na Clausula 17.5.4 deste Termo de

Resgate  Antecipado | Securitizagao;

dos CRA”

“Condicdes Significa as condigdes precedentes a realizacdo da Oferta, a serem

Precedentes” verificadas pelos Coordenadores e pela Emissora, conforme estabelecidas
na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuigao;

“Conta Significa a conta corrente de n°® 5892-0, na agéncia 3396, do Banco

Centralizadora” Bradesco S.A., de titularidade da Securitizadora, atrelada ao Patriménio

Separado, aberta e usada exclusivamente para a presente Emissao, que sera
submetida a0 Regime Fiduciario, nos termos do artigo 37 da Resolugdo
CVM 60, na qual serdo depositados todos os pagamentos referentes aos
Direitos Creditorios do Agronegocio devidos a Emissora pela Devedora
no ambito das Debéntures, nos termos do artigo 34 da Resolugdo CVM 60,
até a quitacdo integral de todas as obriga¢des relacionadas aos CRA;
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Significa a conta corrente n° 27000-8, na agéncia 2372-8 do Banco
Bradesco S.A., de titularidade da Devedora, de livre movimentacdo desta;

Significa a conta corrente de n° 5036-9, na agéncia 3396, do Banco
Bradesco S.A., de titularidade da Securitizadora, atrelada ao Patrimdnio
Separado, que sera submetida ao Regime Fiduciério, na qual deverao ser
depositados os recursos do Fundo de Despesas;

“Conta de Livre
Movimentacdo”
“Conta  Fundo de
Despesas”

“Contrato de

Distribui¢ao”

Significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocagao e Distribui¢do Publica
de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, da 1° (Primeira), da 2¢
(Segunda), da 3¢ (Terceira) e da 4° (Quarta) Series, da 369 (Trecentésima
Sexagésima Nona) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio
devidos pela Marfrig Global Foods S.A.”, datado de 10 de outubro de
2024, celebrado entre a Emissora, os Coordenadores, ¢ a Devedora, por
meio do qual a Emissora contratou os Coordenadores para realizarem a
Oferta;

“Condicido Resolutiva”

Significa, nos termos previstos no artigo 127 e seguintes do Coédigo Civil,
a condigdo resolutiva pela qual o Indice Financeiro previsto no item “(i)”
da Clausula 7.2.1 deste Termo de Securitizag@o esta sujeito, somente se
operando em carater definitivo mediante (i) a obtengdo, pela Devedora, de
Grau de Investimento atribuido por pelo menos duas agéncias de
classificagdo de risco, dentre elas Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou
Moody’s; e, cumulativamente, (ii) a inexisténcia de qualquer indice
financeiro da Devedora e/ou de sus Subsidiarias Relevantes, previstos nas
demais dividas de mercado da Devedora e/ou de suas Subsidiarias
Relevantes, na qualidade de devedora(s), garantidora(s) e/ou
coobrigada(s) (incluindo, sem limitagdo, qualquer operacdo ou conjunto
de operacdo(os) realizada(s) nos mercados financeiro ou de capitais, local
ou internacional, inclusive operagdes de securitizagdo com lastro em

dividas da Devedora e/ou de suas Subsidiarias Relevantes);

“Controlada”

Significa, qualquer sociedade controlada (conforme defini¢do de
“Controle” abaixo) individualmente pela Devedora. Ficam excluidas da
definicdo de “Controlada” as sociedades em relagdo as quais a Devedora
ndo seja titular, individualmente, de direitos de socio que lhe assegurem,
de modo permanente, a maioria dos votos nas deliberagdes da assembleia
geral e o poder de eleger a maioria dos administradores da sociedade, e/ou
ndo use efetivamente e individualmente seu poder para dirigir as atividades
sociais e orientar o funcionamento dos orgdos da administracdo de tal

sociedade;

“Controladora”

Significa qualquer pessoa, natural ou juridica, ou o grupo de pessoas
vinculadas por acordo de voto, ou sob controle comum, que (i) € titular de
direitos de socio que lhe assegurem, de modo permanente, a maioria dos
votos nas deliberacdes da assembleia geral e o poder de eleger a maioria

dos administradores da companhia; e (ii) usa efetivamente seu poder para
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dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos orgdos da
companbhia;

“Controle”

Significa a titularidade de direitos de sdcio ou acionista que assegurem, de
modo permanente, direta ou indiretamente, (i) a maioria dos votos nas
deliberagdes das matérias de competéncia das assembleias gerais
ordinarias, extraordinarias e especiais; (ii) a eleicdo da maioria dos
membros do conselho de administragdo e da diretoria, bem como (iii) o
uso do poder para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento
dos orgaos de determinada pessoa juridica;

“Coordenador Lider”

Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢io financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com enderego
na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar, inscrita no CNPJ sob
on®02.332.886/0011-78;

Significa o Coordenador Lider em conjunto, o Banco Safra, o BTG
Pactual, o BB-BI, o Bradesco BBI ¢ o Santander;

Significa a quantidade de até 500.000 (quinhentos mil) CRA que podera
ser ofertada em adicao a quantidade de 2.000.000 (dois milhdes) de CRA
originalmente ofertada, em razdo do eventual exercicio da Opg¢ao de Lote

Adicional;

Significa os certificados de recebiveis do agronegocio da 1* (primeira)
série da 369" (Trecentésima Sexagésima Nona) emissdo da Emissora, a
serem emitidos com lastro nos Direitos Creditorios do Agronegocio
Primeira Série, oriundos das Debéntures da Primeira Série e regulados por

meio deste Termo de Securitizagao;

Significa os certificados de recebiveis do agronegocio da 4 (quarta) série
da 369" (Trecentésima Sexagésima Nona) emissdo da Emissora, a serem
emitidos com lastro nos Direitos Creditorios do Agronegdcio Quarta Série,
oriundos das Debéntures da Quarta Série e regulados por meio deste
Termo de Securitizagdo;

Significa os certificados de recebiveis do agronegocio da 2* (segunda)
série da 369" (Trecentésima Sexagésima Nona) emissdo da Emissora, a
serem emitidos com lastro nos Direitos Creditorios do Agronegocio
Segunda Série, oriundos das Debéntures da Segunda Série e regulados por

meio deste Termo de Securitizagdo;

“Coordenadores”
“CRA Adicionais”
“CRA da Primeira
Série”

“CRA da Quarta Série”
“CRA_da  Segunda
Série”

“CRA da Terceira
Série”

Significa os certificados de recebiveis do agronegocio da 3* (terceira) série
da 369" (Trecentésima Sexagésima Nona) emissdo da Emissora, a serem
emitidos com lastro nos Direitos Creditorios do Agronegocio Terceira
Série, oriundos das Debéntures da Terceira Série e regulados por meio
deste Termo de Securitizacéo;

“CRA em Circulacdo

Primeira Série”

Para fins de constituicdo de quérum de instalagdo e deliberagdo em

assembleia previstos neste Termo de Securitizagdo, significa todos os
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