[ GAIASEC

AYAVAL VAV Y, VR

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZACAO, O FORMULARIO DE REFERENCIA E O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO.
AVISO AO MERCADO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DA 32 SERIE DA 32 EMISSAO DA

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta - CVM n° 02022-2 - CNPJ 07.587.384/0001-30
Rua do Rocio, n° 288, 1° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-000, Sao Paulo - SP

Cédigo ISIN dos CRI: BRGAIACRI2R8

gaiasec.com

br

A GAIA SECURITIZADORA S.A., sociedade por acbes com registro de companhia aberta perante a CVM sob 0 n® 02022-2, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua do Rocio, n°® 288, 1° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.587.384/0001-30 (“Securitizadora” ou “Emissora”), e 0 BANCO BRADESCO BBI S.A., na qualidade de coordenador lider, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar, Bela Vista, CEP 01310-917, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0073-93, na qualidade de instituicdo intermediaria lider (“Coordenador Lider” ou “Bradesco BBI"), comunicam, nos termos do artigo 53 da Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instruc¢ao CVM 400”), que protocolaram perante a ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”), em 17 de setembro de 2014,
solicitaco para analise prévia, por meio do procedmento smphﬁcado para o registro de ofertas publicas de dlsmbuu;ao de valores mobiliarios, previsto na Instrucdo CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrucao CVM 471") conforme alterada, bem como conforme estabelecido no convénio estabelecido entre a CVM e a ANBIMA, nos termos da Instrucdo CVM 471, e do Cédigo ANBIMA de Re s?u\agéo e Melhores Préaticas para as Atividades Conveniadas (“Cédigo ANBIMA"), do pedido de registro da distribuicao

publica dos certificados de recebiveis imobiliarios da 3 Série da 3* Emissao da Emissora para distribuicdo publica, sob o regime de garantia firme limitada de coloca(;ao e melhores esforcos de colocagéo de 500 (quinhentos) certificados de recebiveis imobilidrios, todos nominativos e escriturais (“CRI*), com valor nominal unitario, na data de emisséo (“Data de Emissao”), de R

("Emissao”), tendo sido encaminhado para a CVM em 14 de outubro de 2014, a ser realizada em conformidade com a Instrucdo CVM n° 400 e com a Instrucdo CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 414" e
CNPJ sob 0 n° 20.277.116/0001-80 (“WTG 1I”), pela WTorre Nova India Desenvolvimento Imobiliario S.A., sociedade por acdes, com sede na Capital do Estado do Rio de Janeiro, na Praca Floriano, n° 51, sala 2501 M, CEP 20031-050, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 14.836.567/0001-07 (“Nova India” e, em conjunto com a WTG |l
Cidade de S&o Caetano do Sul, Estado de Sao Paulo, na Rua Jodo Pessoa, 83, CEP 09520-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 42.569.335/0001-75 (“Fiadora”), pela WTGoodman IBP Participacdes S.A., sociedade por acdes, com sede nesta Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior n° 758, Conjunto 92 -

R$ 183.152.000,00

(cento e oitenta e trés milhdes, cento e cinquenta e dois mil reais)

“Oferta”,

366.304,00 (trezentos e sessenta e seis mil, trezentos e quatro reais), perfazendo o montante total de

respectlvamente) sendo os CRI lastreados em créditos imobilidrios decorrentes do “Instrumento Particular de Contrato de Locacao Atipica de Imovel sob Medida e Outras Avencas” celebrado pela WTGoodman I Empreend\mentos Imobilidrios Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praca_Floriano, n°® 51, sala 2501 N, CEP 20031-050, inscrita no

“Cedentes”), pela VIA VAREJO S.A. sociedade por acoes, com sede na Cidade de Sdo Caetano do Sul, Estado de Sao Paulo, na Rua Jodo Pessoa, n° 83, CEP 09520-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.041.260/0652-90 @ Devedora” "), pela GLOBEX ADMINISTRACAO E SERVICOS LTDA., sociedade limitada, com sede na

Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 16.575.855/0001-80 (“WTGoodman IBP”) e pela WTGoodman Investimentos e Participacoes S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto Magalhaes Junior, n° 758, 9° andar, sala 02, Itaim Bibi,

CEP 04542-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 19.623.379/0001-14 ("WTGoodman Investimentos”), em 08 de setembro de 2014 (“Contrato de Locacdo”) representados por 1 (uma) cédula de crédito imobiliario fracionaria, sem garantia real, sob a forma escritural n° 1 da série 1, emitida pelas Cedentes (“CCI”), de forma a representar 100% (cem por cento) dos créditos imobiliarios devidos pela Devedora as Cedentes nos termos do Contrato de Locacao, durante o periodo compreendido entre o terceiro e o tltimo més que o aluguel seja devido pela Devedora, correspondente as 178 (cento e setenta e oito) Ultimas parcelas do a\uguel ("Periodo Securitizado"),
em favor das Cedentes, correspondente a 178 (cento e setenta e oito) aluguéis de um total de 180 (cento e oitenta), que correspondem a aproximadamente 99,10% (noventa e nove inteiros e dez centésimos por cento) dos aluguéis do Contrato de Locacao, os quais abrangem todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, reajuste monetario e acdes inerentes ao Contrato de Locacéo referentes ao Periodo Securitizado, tais como a indenizacao a ser paga pela Devedora as Cedentes nas hipdteses de rescisédo antecipada do Contrato de Locacao, juros, penalidades, e demais acessérios eventualmente devidos durante o referido periodo

("Créditos Imobiliarios”) e, posteriormente, cedida para a Emissora. Exceto quando especificamente definidos neste Aviso ao Mercado, os termos aqui utilizados iniciados em letra maitscula terdo o significado a eles atribuido no prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e no “Termo de Securitizacao de Créditos Imobilidrios da 3% Série da 3% Emisséo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da Gaia Securitizadora S.A.”

n Aprovacoes Societarias

1.1. A Emissao foi autorizada pela Assembleia Geral Ordinéria e Extraordinéria da Emissora em reuniao
realizada em 30 de abril de 2013, cuja ata foi arquivada na JUCESP, em sessao de 16 de maio de 2013,
sob o n° 183.856/13-2, em que foi renovado o limite global de emissées de certificados de recebiveis
imobiliarios pela Emissora, no sentido de desprezar o saldo em aberto do valor de emissdes anteriormente
autorizado em sede de Assembleia Geral Extraordinaria e Reuniao do Conselho de Administracao realizados
em 11 de marco de 2009, para autorizar um novo limite no valor total de até R$10.000.000.000,00
(dez bilhdes de reais), dos quais até o presente momento foram emitidos pela Emissora e subscritos por
Investidores certificados de recebiveis imobilidrios de R$ 3.259.561.684,66 (trés bilhdes, duzentos e cinquenta
e nove milhdes, quinhentos e sessenta e um mil, seiscentos e oitenta e quatro reais e sessenta e seis centavos),
equivalentes a 32,60% (trinta e dois inteiros e sessenta centésimos por cento) do referido total autorizado.
1.2. Os termos e condicdes da Emissdo e da Oferta serdo estabelecidos no Termo de Securitizacéo,
a ser celebrado, entre a Emissora e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, sociedade
por acdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500,
bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, na qualidade de agente fiduciario
da Oferta ("Agente Fiduciario” ou “Instituicao Custodiante”).

a Informagoes sobre os Créditos Imobiliarios que Lastrearéo os CRI

2.1. Os créditos imobiliarios que serdo vinculados aos CRI, serao representados pela CCl, emitida pelas
Cedentes e, posteriormente, cedida a Emissora.

B Sumario da Oferta

3.1. Apresentamos a seguir um sumario da Oferta. Este sumario nao contém todas as informagoes que um
potencial investidor deve considerar antes de decidir investir nos CRI. Para uma melhor compreensao da
Oferta, o potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este Aviso ao Mercado e o Prospecto
Preliminar, disponivel pelos meios indicados neste Aviso ao Mercado, em especial as informacdes contidas na
Secao “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar, bem como, nas demonstragoes financeiras da Emissora,
das Cedentes e da Devedora, respectivas notas explicativas e parecer dos auditores independentes, também
incluidos no Prospecto Preliminar.

Securitizadora ou  |Gaia Securitizadora S.A.

Emissora:

Coordenador Lider: |Banco Bradesco BBI S.A.

Cedentes: WTGoodman |l Empreendimentos Imobiliérios Ltda. e WTorre Nova India
Desenvolvimento Imobiliario S.A.

Devedora: Via Varejo S.A.

Agente Fiduciario |Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
ou Instituicado
Custodiante:
Relacionamento
entre a Emissora e
o Agente Fiduciario:

Além do relacionamento decorrente (i) da contratacdo do Agente Fiduciario na
condicao de agente fiducidrio e de instituicdo custodiante de cédula de crédito
imobilidrio no ambito da 1% Série da 3* Emissdo de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios da Emissora e (i) da presente Oferta, o Agente Fiducidrio e o
conglomerado econémico do qual faz parte ndo mantém relacionamento com a
Emissora ou outras sociedades de seu grupo econémico.

As referidas contratacoes do Agente Fiducidrio foram realizadas pelo prazo dos
Certificados de Recebiveis Imobilidrios da 12 Série da 3® Emisséo da Gaia
Securitizadora S.A., cujas caracteristicas se encontram listadas abaixo:

Emissdo: 3%

Série: 1°;

Quantidade de CRI: 54 (cinquenta e quatro);

Valor Global da Série: R$ 18.360.000,00 (dezoito milhdes, trezentos e

sessenta mil reais), na Data de Emissao;

e. Valor Nominal Unitario: R$ 340.000,00 (trezentos e quarenta mil reais),
na Data de Emisséo;

f. Prazo de Amortizacdo: 97 (noventa e sete) meses, sendo o primeiro
pagamento de amortizacao devido em 28/01/2010 e o Ultimo em 28/12/2017,
na Data de Vencimento Final;

g. Atualizacdo Monetaria: Mensalmente, de acordo com a variacao
acumulada do IGP-M/FGV, calculada conforme o disposto na clausula quinta,
abaixo;

h. Juros Remuneratdrios: Taxa efetiva de juros de 0,948879293% ao més,
calculados conforme o disposto na clausula quinta, abaixo;

i. Periodicidade de Pagamento de Amortizacao, Atualizacdo Monetaria

e Juros Remuneratorios: Mensal, de acordo com a tabela de amortizacao

dos CRI, sendo que, os Juros Remuneratérios incorridos até 28/12/2009 serdo

incorporados ao Valor Nominal;

Regime Fiduciario: Sim;

Garantia Flutuante: Nao;

Sistema de Registro e Liquidacao Financeira: CETIP;

Data de Emissao: 27 de novembro de 2009;

Local de Emissao: Sao Paulo - SP;

Data de Vencimento Final: 28/12/2017; e

Curva de Amortizacao: Variavel, de acordo com a tabela de amortizacao

dos CRI.

100% (cem por cento) dos direitos creditérios decorrentes do Contrato de Locacdo

devidos pela Devedora, durante o periodo do terceiro més de pagamento o aluguel

ao Ultimo més de pagamento do aluguel, correspondente as 178 (cento e setenta e

oito) ultimas parcelas do aluguel (“Periodo Securitizado”), em favor das Cedentes,

correspondente a 178 (cento e setenta e oito) aluguéis de um total de 180

(cento e oitenta), que correspondem a aproximadamente 99,10% (noventa e nove

inteiros e dez centésimos por cento) dos aluguéis do Contrato de Locagao, os quais

abrangem todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas, reajuste monetario e acdes inerentes ao Contrato de Locacdo
referentes ao Perfodo Securitizado, tais como a indenizacdao a ser paga pela

Devedora as Cedentes nas hipoteses de rescisdo antecipada do Contrato de Locacéo,

juros, penalidades, e demais acessorios eventualmente devidos durante o referido

periodo, os quais estao representados em sua totalidade pela CCI.

Escritura Publica de Outorga de Direito Real de Superficie, lavrada em

05 de setembro de 2014 pelo 9° Tabelido de Notas do Estado de Sao Paulo, livro

n° 10.411, fls. n® 179 a 186, conforme retificada e ratificada pela “Escritura de

Retificagdo, Aditamento e Ratificacao, lavrada em 08 de setembro de 2014 pelo

9° Tabelido de Notas do Estado de Sao Paulo, livro n° 10.411, fls. n° 307 a 312,

por meio da qual foi pactuada a outorga pela Nova india em favor da WTG Il do

direito real de superficie sobre a Area da Superficie.

O Instrumento Particular de Contrato de Locacdo Atipica de Imoével sob Medida e

Outras Avencas, firmado entre as Cedentes, a Devedora, a Fiadora, a WTGoodman

IBP e a WTGoodman Investimentos, em 08 de setembro de 2014, por meio do qual

(i) @ WTG Il se obrigou a construir o Empreendimento, conforme definido abaixo,

sob medida para a Devedora e sob a sua orientacdo, para atender as suas

necessidades operacionais e comerciais, na modalidade built-to-suit, para instalacao

e operacao de um centro de distribuicao (“Construgdo™), sendo que a Construcdo

sera edificada exclusivamente na Area da Superficie, em tempo e disposicoes

contidas no referido instrumento (“Empreendimento”); e (i) foi pactuada a

subsequente locacdo do Empreendimento a Devedora, em carater personalissimo,

pelo prazo minimo de 180 (cento e oitenta) meses, contados a partir da Data de

Entrega da Obra - Fase 01, de acordo com a cldusula 7.1 do Contrato de Locacao

(“Data de Inicio do Prazo Locaticio”), renovaveis nos termos previstos no Contrato

de Locagéo.

Como contraprestacdo aos recursos aportados WTG |l na realizacdo do

Empreendimento sob medida (no formato built-to-suit), seguindo as solicitacdes da

Devedora, bem como a Locagéo, a Devedora pagara, mensalmente e a partir da

Data de Inicio do Prazo Locaticio, o aluguel antecipado de R$1.831.208,28

(um milhdo, oitocentos e trinta e um mil, duzentos e oito reais e vinte e oito

centavos), (“Valor do Aluguel”), sendo que: (a) durante o prazo de 36 (trinta e seis)

meses apds a Data de Inicio do Prazo Locaticio, e desde que a Devedora esteja

adimplente com todas as suas obrigacdes previstas no Contrato de Locacdo, a

Devedora tera direito a um desconto mensal no Valor do Aluguel, equivalente a

R$2,87 (dois reais e oitenta e sete centavos) por metro quadrado de &rea bruta

locavel aplicavel ao respectivo més, de forma que o Valor do Aluguel correspondera

ao valor de R$ 1.413.932,15 (um milhdo, quatrocentos e treze mil, novecentos e

trinta e dois reais e quinze centavos) (“Desconto Sobre o Valor do Aluguel”);

e (b) desde a data de 22 de abril de 2014, a data da proposta comercial (inclusive),

e até a Data de Inicio do Prazo Locaticio (inclusive), o Valor do Aluguel e o Desconto

sobre o Valor do Aluguel ser&o corrigidos pela variacao do IPCA (indice Nacional de

Precos ao Consumidor Amplo), publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica (IBGE) (“IPCA™) e reajustado na Data de Inicio do Prazo Locaticio.

Tendo em vista que a Escritura de Superficie ainda nao foi registrada no competente

Cartério de Registro de Imoéveis foi pactuado, nos termos do Contrato de Locacéo,

que (1) caso a Escritura de Superficie tenha sido registrada, os pagamentos

referentes ao Valor do Aluguel serdo devidos exclusivamente a WTG II; ou (2) caso,
por qualquer motivo, a Escritura de Superficie ndo tenha sido registrada até a Data
de Inicio do Prazo Locaticio, os pagamentos referentes ao Valor do Aluguel serao
devidos exclusivamente & Nova india, até que ocorra o registro da Escritura de
Superficie.
32 Série da 3° Emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Emissora.
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Créditos
Imobiliarios:

Escritura de
Superficie:

Contrato de
Locacao:

Numero da Série e

da Emissao:

Cadigo ISIN dos BRGAIACRI2R8.

CRI:

Valor Total da R$ 183.152.000,00 (cento e oitenta e trés milhdes, cento e cinquenta e dois mil reais).
Oferta:

Quantidade de CRI: |500 (quinhentos) CRI.

Valor Nominal
Unitario dos CRI:
Prazo e Data de
Vencimento:

R$ 366.304,00 (trezentos e sessenta e seis mil, trezentos e quatro reais), na Data
da Emissao.

Os CRI terao prazo de 190 (cento e noventa) meses, ou seja, 5.754 (cinco mil,
setecentos e cinquenta e quatro) dias corridos a contar da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 09 de agosto de 2030, ressalvadas as hipdteses previstas
no Termo de Securitizacdo.

("Termo de Securitizacao”).

Juros .
Remuneratoérios:

Os Titulares dos CRI farao jus a Juros Remuneratérios a serem definidos em
procedimento de bookbuilding, observado o periodo de caréncia compreendido
entre a Data de Emissdo e o Ultimo dia antecedente a data do primeiro pagamento
dos CRI, qual seja, 11 de novembro de 2015, no qual ndo serdo realizados
pagamentos de amortizacdo e de Juros Remuneratérios (“Periodo de Caréncia”),
limitado a taxa méxima de juros equivalente ao cupom da Nota do Tesouro Nacional,
série B (“NTN-B”), com vencimento em 2022, que deverdao ser as cotacoes
indicativas divulgadas pela ANBIMA, a serem apuradas com base na cotacdo média
de fechamento do terceiro, quarto e quinto dias Uteis imediatamente anteriores a
data de realizacdo do procedimento de bookbuilding (excluindo-se a data de
realizacdo do procedimento de bookbuilding no cémputo de dias), acrescido de
spread anual de 140 (cento e quarenta) pontos base, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidente sobre
o valor nominal ndo amortizado dos CRI, atualizado anualmente de acordo com a
Atualizacdo Monetaria. Os Juros Remuneratérios serao calculados de acordo com a
formula descrita na Secdo “Caracteristicas dos CRI e da Oferta”, no item
"Juros Remuneratérios” do Prospecto Preliminar.

Atualizacao
Monetaria:

O Valor Nominal Unitario dos CRI sera atualizado monetariamente, no més de
dezembro de cada ano (“Més de Atualizacdo”), tendo como dia de referéncia para
as atualizacoes anuais o mesmo dia do pagamento da parcela de Amortizacéo e dos
Juros Remuneratorios realizado no més de dezembro do ano de cada atualizacao,
conforme disposto no Anexo | ao Termo de Securitizagao, pela variacdo acumulada
do IPCA/IBGE, conforme detalhado na Secao “Resumo das Caracteristicas da
Oferta”, no item “Atualizacdo Monetéria”, do Prospecto Preliminar.

Amortizacdo
Ordinaria dos CRI:

Os CRI serao amortizados, tanto o valor principal, quanto os Juros Remuneratorios,
mensalmente e sucessivamente, de acordo com os valores e datas indicadas nas
tabelas no Anexo | do Termo de Securitizacdo, conforme disposto no Prospecto
Preliminar, que ja contempla as condicoes de prorrogacao de prazos previstas no
item “Prorrogacao de Prazos” da Secao “Caracteristicas dos CRI e da Oferta” do
Prospecto Preliminar, observado o Periodo de Caréncia.

Pagamento dos
Juros .
Remuneratérios:

Os valores relativos aos Juros Remuneratorios, calculados conforme férmula descrita
na Secao “Caracteristicas dos CRI e da Oferta”, no item “Juros Remuneratérios”, do
Prospecto Preliminar, deverdao ser pagos mensalmente, juntamente com a
amortizacao de principal, de acordo com o Anexo | do Termo de Securitizacéo,
observado o Periodo de Caréncia.

Amortizacdo
Extraordinaria dos
CRI:

A Emissora nao podera promover voluntariamente a amortizacao extraordinaria dos
CRI.

Regime Fiduciario:

Serd instituido o regime fiduciario pela Emissora sobre os Créditos Imobiliarios
representados pela CCl, sobre a Garantia, bem como todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes inerentes aos Créditos
Imobiliarios, tais como multas, juros, penalidades, indenizacoes e demais acessorios
eventualmente devidos, originados dos Créditos Imobilidrios decorrentes do
Contrato de Locacao, das Garantias e da Conta Centralizadora, na forma do artigo
9° da Lei n° 9.514/97, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execucao
por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e so
res onderao pelas obrl acoes inerentes aos CRI, ressalvando-se, no entanto,
isposto no artigo 76 da Medida Proviséria n° 2.158-35/2001.

Garantias:

Nos termos da Clausula Oitava do Termo de Securitizacdo, em garantia (1) dos
Créditos Imobiliarios foram constituidas: () a Alienacao Fiducidria (conforme
definido abaix e (i) a Fianca (conforme definido abaixo) (“Garantias dos
Créditos Imobili rios”); e (2) do pagamento dos CRI foi constituida a Cessao
Fiduciaria (conforme definido abaixo) do Fundo de Liquidez (conforme definido
abaixo) (“Garantias dos CRI”). Adicionalmente, em garantia da construcao do
Empreendimento serd constituido o Fundo de Obra (conforme definido abaixo),
cujos recursos também foram cedidos fiduciariamente em favor da Emissora, e, para
0 pagamento das Despesas do Patriménio Separado, serd constituido o Fundo de
Despesas (conforme definido abaixo).

AINDA, RECOMENDAMOS A LEITURA DA SECAO “FATORES DE RISCO”,
ESPECIALMENTE OS ITENS “RISCO DA SITUACAO PATRIMONIAL E
FINANCEIRA DA FIADORA”, “RISCO RELACIONADO A INSUFICIENCIA DAS
GARANTIAS” E “RISCOS RELACIONADOS A INSUFICIENCIA DA ALIENACAO
FIDUCIARIA”, NAS PAGINAS 93 E 95, RESPECTIVAMENTE, DO PROSPECTO
PRELIMINAR.

Alienacdo
Fiduciaria:

Em garantia ao adimplemento dos Créditos Imobiliarios e ao cumprimento de todas
as obrigacées assumidas pelas Cedentes no Contrato de Cessao (“Obrigagdes
Garantidas”), a Nova India outorga nos termos da Lei 9.514/1997, do artigo 66-B
da Lei n° 4.728/1965, conforme a?terada com a nova redacao dada pelo artigo 55
da Lei 10.931/2004 e dos artigos 1.361 e seguintes do Codigo Civil, no que for
aplicavel, a alienagdo fiduciaria dos Imoveis, conforme definido no Termo de
Securitizacao (“Alienagdo Fiduciaria”), formalizada nos termos do “Instrumento
Particular de Alienacédo Fiducidria de Imével em Garantia e Outras Avencas”
celebrado entre as Cedentes e a Emissora (“Contrato de Alienacao Fiduciaria”).
Nos termos do Contrato de Alienagao Fiduciaria ficou pactuado que a Alienagao
Fiduciaria dos Imoveis serd liberada parcialmente pela Emissora, tdo logo venha a ser
instituido um condominio sobre os Iméveis, de forma que a arantia recaia somente
sobre as unidades autdnomas integrantes da Area da Superficie, conforme definido
no Contrato de Alienacéo Fiducidria.

Procedimento de
Distribuicao e
Colocagao dos CRI:

O Coordenador Lider, com a expressa anuéncia da Emissora, elaboraré plano de
distribuicdo dos CRI, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucado CVM 400,
no que diz respeito ao esforco de dispersao dos CRI, o qual podera levar em conta suas
relacdes com clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica
do Coordenador Lider, observado que o Coordenador Lider deverd assegurar:
(i) a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus clientes; (ii) o tratamento justo
e equitativo aos investidores; e (iii) que os representantes de venda do Coordenador Lider
recebam previamente exemplar do Prospecto Definitivo para leitura obrigatéria e que
suas duvidas possam ser esclarecias por pessoa designada para tal.

Observadas as condicdes do “Instrumento Particular de Contrato de Distribuicao
Publica Primaria, sob regime de Garantia Firme Limitada, dos Certificados de
Recebiveis Imobiliarios da 32 Série da 3° Emissao da Gaia Securitizadora S.A.”,
celebrado em 13 de outubro de 2014, entre a Emissora, as Cedentes e o
Coordenador Lider (“Contrato de Distribui¢do”), o Coordenador Lider iniciara a
Oferta Plblica ap6s a concesséo do Registro da Oferta Publica pela CVM,
a disponibilizacao do Antncio de Inicio e a disponibilizacao do Prospecto Definitivo.
A colocacao dos CRI junto ao publico investidor no mercado primario e a negociacao
no mercado secundario sera realizada de acordo com os procedimentos do CETIP 21
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados, instituicao
devidamente autorizada pelo Banco Central do Brasil para a prestacao de servicos de
custodia escritural de ativos e liquidacao financeira, com sede no Municipio do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n° 230,
11° andar, CEP 20031-170 (“CETIP") para negociacao no mercado secundario,
observado o plano de distribuicdo acima descrito.

Observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider
realizara a distribuicao publica dos CRI sob o regime de garantia firme de colocacéo
para o volume de R$ 172.895.488,00 (cento e setenta e dois milhdes, oitocentos e
noventa e cinco mil, quatrocentos e oitenta e oito reais), representado por 472
(quatrocentos e setenta e dois) CRI, desde que cumpridas todas as condicoes
precedentes previstas no Contrato de Distribuicao (“Parcela Garantia Firme")
observado o Prazo Méaximo da Garantia Firme, inferior ao Prazo de Colocacao, e sob
o regime de melhores esforcos de colocacao para o volume de até R$ 10.256.512,00
(dez milhdes, duzentos e cinquenta e seis mil, quinhentos e doze reais), representado
por 28 (vinte e oito) CRI (“Parcela Melhores Esforcos”), observado o Prazo de
Colocacao, devendo observar ainda os termos e condicoes estipulados no Contrato
de Distribuicdo, os quais se encontram descritos na secdo “Resumo das
Caracteristicas da Oferta”, item “Procedimento de Distribuicao e Colocacdo dos
CRI”, na pagina 27 do Prospecto Preliminar da Oferta.

Nao havera a distribuicao parcial dos CRI. Ao final do Prazo de Colocacao caso a
totalidade dos CRI ainda nao esteja subscrita observar-se-4 as seguintes regras:
(1) No caso de demanda inferior a de R$ 172.895.488,00 (cento e setenta e dois
milhdes, oitocentos e noventa e cinco mil, quatrocentos e oitenta e oito reais),
o Coordenador Lider subscrevera os CRI que ainda forem necessarios para completar
o valor global de R$ 172.895.488,00 (cento e setenta e dois milhdes, oitocentos e
noventa e cinco mil, quatrocentos e oitenta e oito reais) e, posteriormente,
a Emissora entregara o restante dos CRI ndo subscritos para as Cedentes em dacao
em pagamento do Valor de Cessdao, no montante de até R$ 10.256.512,00
(dez milhGes, duzentos e cinquenta e seis mil, quinhentos e doze reais); ou (2) No
caso de demanda igual ou superior a R$ 172.895.488,00 (cento e setenta e dois
milhoes, oitocentos e noventa e cinco mil, quatrocentos e oitenta e oito reais) e
inferior & até R$ 183.152.000,00 (cento e oitenta e trés milhdes, cento e cinquenta
e dois mil reais), a Emissora entregara o restante dos CRI n&o subscritos para as
Cedentes em dacdao em pagamento do Valor de Cessdo, no montante de até
R$ 10.256.512,00 (dez milhdes, duzentos e cinquenta e seis mil, quinhentos e doze reais).
ADEMAIS, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” O FATOR DE RISCO “RISCO
REFERENTE A DACAO EM PAGAMENTO” NA PAGINA 94 DO PROSPECTO
PRELIMINAR.

Resgate Antecipado
Compulsério
Integral:

Os CRI serdo objeto de Resgate Antecipado Compulsério Integral na hipotese
de ocorréncia de um evento de Recompra Compulséria Integral, de um Evento
de Multa Indenizatéria, de Recompra Facultativa, conforme previstos no Contrato
de Cessao.

Na ocorréncia de (i) qualquer um dos Eventos de Recompra Compulséria Integral
previsto no Contrato de Cessdo, as Cedentes realizarao a Recompra Compulséria
Integral dos Créditos Imobilirios representados pela CCl, mediante o pagamento do
Valor de Recompra, na data do seu efetivo pagamento pelas Cedentes; (i) Evento de
Multa Indenizatéria previsto no Contrato de Cessdo, as Cedentes realizardo o
pagamento da Multa Indenizatéria; ou (jii) Recompra Facultativa, as Cedentes
pagarao valor correspondente ao Valor de Recompra acrescido do Prémio, conforme
descrito abaixo.

Os valores recebidos pela Emissora a titulo de Recompra Compulséria Integral, Multa
Indenizatéria ou de Recompra Facultativa, nos termos descritos acima serao
utilizados para o resgate ou amortizacdo dos CRI, mediante o pagamento do saldo
devedor atualizado dos CRI aos Titulares dos CRI, acrescido do eventual Prémio se
aplicavel, no prazo de até 2 (dois) dias Uteis contados do recebimento dos
recursos pela Emissora, e ap6s o pagamento de todas as despesas da Emissao
de responsabilidade do Patriménio Separado, conforme descrito no Termo
de Securitizacao.

A Emissora devera comunicar o Agente Fiduciario no prazo de 2 (dois) dias Uteis
(i) da data de recebimento dos recursos decorrentes da Recompra Compulséria
Integral, da Multa Indenizatoria ou da Recompra Facultativa ou (i) da data em que
for verificada a ocorréncia de um Evento de Recompra Compulsoria Integral, Evento
de Multa Indenizatoria ou evento de Recompra Facultativa, o que for anterior,
para que o Agente Fiducidrio publique aviso aos Titulares dos CRI a respeito do
Resgate Antecipado Compulsério Integral dos CRI.

O Resgate Antecipado Compulsério dos CRI seré realizado sob a supervisdo do
Agente Fiducidrio e alcancard, indistintamente, a totalidade dos CRI em Circulagao,
proporcionalmente ao seu valor unitdrio atualizado na data do evento.

Cessao Fiduciaria:

Em garantia do pagamento dos CRI, exclusivamente durante o prazo em que o
Empreendimento ainda nao tenha sido aceito pela Devedora, a WTG I, por meio do
Contrato de Cessao, cede fiduciariamente a Emissora, nos termos do artigo 66-B da
Lein®4.728/1965, dos artigos 18 a 20 da Lei n°9.514/1997 e das demais disposicoes
legais aplicaveis, a conta vinculada, de titularidade da WTG II, a ser utilizada
exclusivamente para o recebimento do Valor de Cessao e que sera movimentada nos
termos do Contrato de Cessao (“Conta Vinculada”), incluindo (i) a totalidade dos
recursos do Fundo de Liquidez (conforme definido abaixo) que venham a ser
depositados na Conta Vinculada (inclusive os investimentos e rendimentos oriundos
de tais recursos) sao dados em garantia do pagamento dos CRI conforme Termo de
Securitizacao; e (i) a totalidade dos recursos do Fundo de Obras (conforme definido
abaixo) que venham a ser depositados na Conta Vinculada (inclusive os investimentos
e rendimentos oriundos de tais recursos) sao dados em garantia do cumprimento
das obrigacdes assumidas no Contrato de Locacdo referentes a construcao do
Empreendimento (“Cessao Fiduciaria” e “Garantia do CRI").

Procedimento de
Bookbuilding:

Serd adotado o procedimento de coleta de intencoes de investimento, organizado
pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44 da
Instrucdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos,
no qual serdo definidas, em conjunto com a Emissora o valor dos Juros
Remuneratérios dos CRI. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera
ratificado por meio de aditamento ao Termo de Securitizacao, e sera divulgado por
meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucao CVM
400. Poderao ser aceitas intencoes de investimentos de Pessoas Vinculadas sem
qualquer limitacdo, sendo que, sera vedada a colocacao dos CRI para Pessoas
Vinculadas caso seja verificado um excesso de demanda superior a um terco da
quantidade de CRl inicialmente ofertada, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM
400. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO PROCESSO DE
BOOKBUILDING PODERA CAUSAR A MA FORMAGAO NA PRECIFICACAO DOS
JUROS REMUNERATORIOS DOS CRI, BEM COMO AFETAR NEGATIVAMENTE A
LIQUIDEZ DOS CRI NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMA(;()ES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS
NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SECAO “FATORES DE
RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO REFERENTE A PARTICIPAQI\O
DAS PESSOAS VINCULADAS NO PROCESSO DE BOOKBUILDING”, NA PAGINA
94 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

Fianca:

Em garantia dos Créditos Imobilidrios, foi outorgada garantia fidejusséria pela
Fiadora em favor das Cedentes, nos termos do item 20 do Contrato de Locacao.

Fundo de Liquidez:

Em garantia do pagamento dos CRI sera constituido o fundo de liquidez através dos
recursos mantidos na Conta Vinculada, equivalente a diferenca entre o Valor da
Cessao e o valor do Fundo de Obras, exclusivamente durante o prazo em que o
Empreendimento ainda n&o tenha sido aceito pela Devedora, conforme Contrato de
Locacao.

A Emissora poderd utilizar os recursos do Fundo de Liquidez para pagamento dos
CRI conforme prazos previstos no Termo de Securitizacdo, exclusivamente até o
inicio do Periodo Securitizado.

Uma vez concluida a construcdo do Empreendimento com a sua respectiva entrega
para a Devedora, conforme pactuado no Contrato de Locacdao, mediante
recebimento pela Emissora de copia autenticada do Termo de Entrega assinado,
conforme definido no Contrato de Locacao, a Emissora retera na Conta Vinculada o
valor necessario para o adimplemento das proximas 2 (duas) parcelas de pagamento
do CRI, conforme Termo de Securitizacao, transferindo todo o excedente da Conta
Vinculada para a Conta Corrente da WTG I, no prazo de até 5 (cinco) dias contados
do recebimento do Termo de Entrega, sendo certo que os recursos a serem
transferidos deverdo ser liberados para a WTG Il mesmo que a Devedora esteja
inadimplente com quaisquer de suas obrigacdes constantes do Contrato de Locacao.
Uma vez aceita a entrega da obra pela Devedora e até o inicio do Periodo
Securitizado, caso venha a ser observado que o Fundo de Liquidez nao é suficiente
para realizar os préximos 2 (dois) pagamentos do CRI, conforme Termo de
Securitizacdo, a WTG Il devera aportar recursos na Conta Vmculada em até 2 (dois)
Dias Uteis que antecede a data de cada pagamento dos CRI, conforme Termo de
Securitizacao, em montante suficiente para que o Fundo de quuwdez tenha recursos
suficientes para realizar tais pagamentos.

Ap6s o inicio do Perfodo Securitizado, os recursos que permanecerem retidos no
Fundo de Liquidez, conforme previsto acima, serdo liberados em até 5 (cinco) Dias
Uteis do inicio do Perfodo Securitizado, sendo certo que os recursos ainda retidos no
Fundo de Liquidez deverao ser liberados para a WTG Il mesmo que Devedora esteja
inadimplente com quaisquer de suas obrigacdes constantes do Contrato de Locacao.

Distribuicao Parcial:

Nos termos do Contrato de Distribuicao o montante global da Oferta sera ajustado
quando do término do Procedimento de Bookbuilding. A Oferta sera distribuida sob
o regime de garantia firme de colocacdo para o montante equivalente a Parcela
Garantia Firme, observado o Prazo Maximo da Garantia Firme, inferior ao Prazo de
Colocacao, e sob o regime de melhores esforcos para o montante equivalente a
Parcela Melhores Esforcos, observado o Prazo de Colocagao. Nao havera distribuicdo
parcial dos CRI uma vez definido o montante da Oferta ap6s o término
do Procedimento de Bookbuilding. Quando da divulgagdo do Anuncio de Inicio,
caso exista demanda inferior a Parcela Garantia Firme, o Coordenador Lider
subscrevera os CRI que ainda forem necessarios para completar o valor da Parcela
Garantia Firme e, continuara a distribuicao da Parcela Melhores Esforcos até o
término do Prazo de Colocagao. Caso, ao término do Prazo de Colocacao a Parcela
Melhores Esforcos nao tenha sido integralmente colocada a Emissora entregara o
restante dos CRI ndo subscritos para as Cedentes em dacao em pagamento do Valor
da Cessao, no montante de até R$ 10.256.512,00 (dez milhdes, duzentos e cinquenta
e seis mil, quinhentos e doze reais).

ADEMAIS, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO” O FATOR DE RISCO “RISCO
REFERENTE A DACAO EM PAGAMENTO” NA PAGINA 94 DO PROSPECTO
PRELIMINAR.

Recompra
Compulséria
Integral:

Nos termos do Contrato de Cessao as Cedentes deveréo recomprar a totalidade dos
Créditos Imobiliarios pelo Valor de Recompra (“Recompra Compulséria Integral”)
caso seja verificada a ocorréncia de qualquer uma das hipoteses abaixo (“Evento de
Recompra Compulsoria Integral”):
(a) caso os Créditos Imobiliarios venham a ser reclamados por titulares de 6nus,
gravames ou encargos constituidos previamente a aquisicdo dos referidos
Créditos Imobiliarios pela Emissora;
caso os Créditos Imobiliarios sejam considerados inexigiveis, ou caso tenham sua
executividade suspensa, proibida ou prejudicada por qualquer autoridade
brasileira, desde que objeto de decisao definitiva;
() ndo cumprimento, pelas Cedentes, de quaisquer obrigacoes assumidas por forca
do Contrato de Cesséo, que n&o tenha sido sanado no prazo de 5 (cinco) dias
Uteis contados do recebimento de notificacdo enviada pela Emissora e/ou pelo
Agente Fiduciario, no caso de obrigacdes pecuniarias, ou de 20 (vinte) dias Uteis
contado do recebimento de notificacdo enviada pela Emissora, no caso de
obrigacoes nao pecuniérias que sejam materialmente relevantes, salvo se outro
prazo especifico tenha sido previsto no Contrato de Cesséo, sendo certo que
néo sera considerado um Evento de Recompra Compulsoria Integral o nao
cumprimento da obrigacdo de registro da Escritura de Superficie no prazo
previsto no item 4.1. “k” do Contrato de Cesséo;

liquidacao, dissolucéo ou extincao das Cedentes, sendo permitida a liquidacao,

dissolucao ou extingdo das Cedentes nos casos em que todos os direitos e

obrigacoes do Contrato de Cessao e do Contrato de Locacdo venham a ser

assumidos por outra sociedade ou fundo de investimento integrante do mesmo
grupo econdmico das Cedentes;

(e) caso a Devedora nao realize quaisquer dos pagamentos relativos ao Contrato de
Locagdo em razéo de descumprimento das obrigacoes das Cedentes oriundas do
Contrato de Locacéo, e desde que nao sanavel nos prazos de cura aplicaveis,
devidamente justificada e comprovada pela Devedora;

(f) caso quaisquer declaracoes das Cedentes feitas nos Documentos da Operacao
sejam comprovadamente falsas, inconsistentes ou incorretas, de forma a afetar
os Créditos Imobiliarios;

(g) questionamento, pelas Cedentes, da validade, eficacia e/ou exequibilidade de
qualquer das garantias previstas no Contrato de Cessao;

(h) o embargo da obra ou atraso na entrega do Empreendimento por culpa
gg(clusiva das Cedentes, por prazo igual ou superior a 240 (duzentos e quarenta)

ias;

(i) caso a Alienacao Fiducidria seja anulada ou, de qualquer forma, deixe de existir
ou seja rescindida, por iniciativa das Cedentes;

(j) caso a obra nao seja concluida nos prazos determinados, incluindo eventuais
prazos de cura ou se a Devedora justificadamente ndo aceite a entrega do
Empreendimento nos termos descritos no Contrato de Locacao;

(k) se, por vistoria da Emissora, for constatada inobservancia reiterada e material
das normas de seguranca para a realizacdo das obras do Empreendimento,
conforme a legislacao em vigor e desde que uma vez notificada pela Emissora
as Cedentes ndo cumpram materialmente com tais normas no prazo de
60 (sessenta) dias Uteis;

(I) seja proferida qualquer decisao administrativa ou judicial, em qualquer caso que
nao caiba mais recursos, que, por qualquer razao, reconheca violacao de leis de
zoneamento, o descumprimento de diretrizes do planejamento urbano;

(m) n&o se verifique, a apresentacéo, pelas Cedentes, dentro de um prazo de 180
(cento e oitenta) dias ap6s a concluséo das obras do Empreendimento (i) da
CND-INSS referente & obra; e, (ii) comprovacdo de quitacdo de todas as
responsabilidades e obrigacoes legais e contratuais das Cedentes, relacionadas
com o Empreendimento, especialmente as referentes ao Instituto Nacional de
Seguro Social - INSS, ao Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS e as
Fazendas Publicas Federal, Estadual e Municipal, excetuadas as hipéteses de
caso fortuito e de forca maior; e

(n) pedido de faléncia, pedido de insolvéncia, apresentacdo de requerimento de
recuperacao judicial ou propositura de plano de recuperacao extrajudicial ou
procedimento equivalente, formulado pelas Cedentes ou pela Devedora que nao
seja extinto ou rejeitado dentro de até 60 (sessenta) dias contados da data da
sua propositura.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Recompra Compulsoéria Integral, as Cedentes

deverao realizar a recompra da totalidade dos Créditos Imobilidrios. O pagamento

do Valor de Recompra em caso de Recompra Compulséria Integral determinaré o

resgate antecipado da totalidade dos CRI pela Emissora junto aos seus titulares.

(b

e

Valor de Recompra:

O pagamento a ser feito pelas Cedentes a Emissora, caso se verifique um Evento de
Recompra Compulséria Integral, devera ser calculado pelo valor do saldo devedor
dos CRI, atualizado monetariamente e acrescido de Juros remuneratorios,
nos termos do Termo de Securitizacdo, na data do efetivo pagamento (“Valor de
Recompra”), ndo sendo devido pelas Cedentes qualquer prémio ou penalidade em
razdo da Recompra Compulséria Integral, exceto se o Evento de Recompra
Compulséria Integral tenha sido ocasionado por culpa ou dolo das Cedentes,
hipétese em que o Valor de Recompra serd acrescido de multa no valor
correspondente a 3,00% (trés por cento) do Valor de Recompra.

Prazo de Colocacao:

O prazo méximo de colocacao dos CRI sera de 180 (cento e oitenta) dia contados da
disponibilizacdo do Anuncio de Inicio, informando os termos e condicdes da Oferta,
nos termos do artigo 52 da Instrucago CVM 400.

Prazo Maximo da
Garantia Firme:

até 31 de dezembro de 2014 (“Prazo de Garantia Firme").

Recompra
Facultativa:

Além dos Eventos de Recompra Compulséria Integral, fica facultado as Cedentes
realizarem, por livre iniciativa e observado o quanto previsto no item 7.5.1 do
Contrato de Cessdo, a recompra total dos Créditos Imobilidrios pelo Valor de
Recompra, mediante prévia notificacdo por escrito a Cessionaria, com 10 (dez) dias
Uteis de antecedéncia da data de recompra, e pagamento do Valor de Recompra,
acrescido dos prémios previstos no item 7.5.1 do Contrato de Cessao.

A Recompra Facultativa, pelas Cedentes, dos Créditos Imobiliarios podera ocorrer a
partir do 49° (quadragésimo nono) més, inclusive, a contar da Data de Emissao do
CRI conforme definido no Termo de Securitizacao, mediante pagamento do Valor de
Recompra, acrescido dos prémios previstos no item 7.5.1 do Contrato de Cesséo.

Local e Data de
Emissao dos CRI:

Cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, sendo que, para todos os fins de direito,
a data de emissao dos CRI é 07 de novembro de 2014 (“Data de Emisséo”).

Fundo de Obra:

Em garantia da construcdo do Empreendimento serd constituido o fundo de
obra através dos recursos mantidos na Conta Vinculada, no montante de
R$ 165.000.000,00 (cento e sessenta e cinco milhdes de reais).

Fundo de Despesas:

Serd instituido o fundo de despesas mantido na conta centralizadora, de titularidade
da Emissora, na qual serdo recebidos os Créditos Imobilidrios (“Conta
Centralizadora”), constituido com os recursos do Valor da Cesséo, para fazer
frente aos pagamentos das despesas relativas a administracado do Patriménio
Separado, conforme definido no Termo de Securitizacdo, do Agente Fiduciario,
com o Agente Escriturador, Banco Liquidante e os valores relacionados as despesas
e custos incorridos para fins da Oferta Publica, identificados no Anexo V do Contrato
de Cesséo, no montante de R$ 100.000,00 (cem mil reais). Este Fundo de Despesa
serd apurado mensalmente e recomposto, pelas Cedentes, no prazo de até 5 (cinco)
dias Uteis a contar de notificacdo enviada pela Emissora, sempre que esta Gltima
verificar que o saldo do Fundo de Despesa é inferior ao montante minimo de
R$ 20.000,00 (vinte mil reais).

Preco de
Integralizacao e
Forma de
Integralizacao:

Os CRI serdo integralizados no ato da sua subscricdo a vista em moeda corrente
nacional pelo Valor Nominal Unitario dos CRI, devidamente acrescido pela
Atualizacdo Monetaria e pelos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis,
desde a Data de Emissao até a data da efetiva integralizacdo, por intermédio dos
procedimentos operacionais estabelecidos pela CETIP.

Ademais, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” O FATOR DE RISCO “RISCO
REFERENTE A DACAO EM PAGAMENTO” NA PAGINA 94 DO PROSPECTO
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Forma dos CRI:

Os CRI serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serao reconhecidos como
comprovante de titularidade: (i) o extrato de posicdo de custodia expedido pela
CETIP, em nome do respectivo Titular dos CRI; ou (i) o extrato emitido pelo Agente
Escriturador, a partir de informacoes que |lhe forem prestadas com base na posicao
de custédia eletronica constante da CETIP, considerando que a custodia eletronica
do CRI esteja na CETIP. Os CRI que néo estiverem eletronicamente custodiados na
CETIP terdo sua titularidade comprovada pelo registro efetuado pelo Agente
Escriturador.

Ordem de
Utilizacao das
Garantias:

As Garantias seréo utilizadas conforme abaixo:

(i) se o Empreendimento néo tiver sido entregue e nao esteja configurada
nenhum Evento de Recompra Compulséria Integral ou Evento de Multa
Indenizatéria, conforme definidos abaixo, o pagamento dos CRI sera feito
com os recursos do Fundo de Liquidez, nos termos do item 8.2.3 do
Termo de Securitizacao;

(i) se o Empreendimento né&o tiver sido entregue e se configure um Evento de
Recompra Compulséria Integral ou Evento de Multa Indenizatéria, conforme
definidos abaixo, o pagamento dos CRI serd feito com a utilizacdo dos
recursos do Fundo de Liquidez, e caso estes n&o sejam suficientes, a Emissora
podera executar a Alienacao Fiduciéria; e

(i) apos a entrega do Empreendimento, cabera a Emissora, conforme orientacao
dos titulares dos CRI, decidir pela execucdo da Alienacdo Fiduciaria
ou por iniciar o procedimento de execucdo da Devedora e da Fiadora,
conforme o caso.

AINDA, RECOMENDAMOS A LEITURA DA SECAO “FATORES DE RISCO”,
ESPECIALMENTE OS ITENS “RISCO DA SITUACAO PATRIMONIAL E
FINANCEIRA DA FIADORA”, “RISCO RELACIONADO A INSUFICIENCIA DAS
GARANTIAS” E “RISCOS RELACIONADOS A INSUFICIENCIA DA ALIENACAO
FIDUCIARIA”, NAS PAGINAS 93 E 95, RESPECTIVAMENTE, DO PROSPECTO
PRELIMINAR.

Publico-Alvo:

Os CRI sao destinados aos investidores qualificados definidos nos termos da
Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004 (“Instrucago CVM 409”),
que tenham subscrito e integralizado CRI, no ambito da Oferta Publica, durante o
Prazo de Colocacao, cujas ordens especificas de investimento representem valores
de no minimo o Valor Nominal Unitério dos CRI, n&o existindo reservas antecipadas,
nem fixacdo de lotes maximos ou minimos.

Pessoas Vinculadas:

Serao consideradas pessoas vinculadas no ambito da Oferta, as pessoas que sejam
(a) controladores ou administradores do Coordenador Lider, das Cedentes e da
Emissora e/ou de outras sociedades sobre controle comum; (b) os empregados da
Emissora, das Cedentes e do Coordenador Lider; ou (c) os conjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das
pessoas referidas nos itens (a) e/ou (b) acima.

Multa
Indenizatoéria:

As Cedentes responderdao pela legitimidade, existéncia, validade, eficacia e
exigibilidade da integralidade dos Créditos Imobilidrios durante todo o prazo de
duracao do Contrato de Locacao de modo que as Cedentes pagarao a Emissora a
Multa Indenizatéria (conforme definida abaixo), caso ocorra qualquer um dos
seguintes eventos (“Eventos de Multa Indenizatéria”):

(a) a legitimidade, existéncia, validade, eficacia ou exigibilidade dos Créditos
Imobilidrios seja contestada pelas Cedentes, suas controladoras, controladas,
coligadas e afiliadas;

ailegitimidade, inexisténcia, invalidade, ineficacia ou inexigibilidade dos Créditos
Imobilidrios seja reconhecida, no todo ou em parte, por decisdo judicial e/ou
administrativa, que ndo tenha sido revertida em prazo suficiente para que
mantenha o fluxo de pagamentos dos CRI, conforme prazos previstos no Termo
de Securitizacdo, sob qualquer fundamento, ainda que tal contestacao ou
reconhecimento esteja fundado em eventos ocorridos apds a cessao dos
Créditos Imobiliarios;

falsidade, incorrecao, omissao ou incompletude das declaracdes prestadas pelas
Cedentes em qualquer dos Documentos da Operacao;

o direito a Recompra Compulséria Integral, de que é titular a Emissora nos
termos do item 7.1 e seus subitens do Contrato de Cessdo, nao puder ser
exercido, em sua plenitude, por qualquer motivo, desde que por culpa exclusiva
das Cedentes, excetuada a decisao dos titulares dos CRI reunidos em assembleia
geral especialmente convocada para este fim, conforme o Termo de
Securitizacao; ou

a rescisao antecipada do Contrato de Locacao nos termos do seu item 16.1 e
seus subitens, ou por culpa ou dolo das Cedentes ou ainda em decorréncia da
desapropr\agao de mais do que 30% (trinta por cento) do Imével objeto da Area
da Superficie.

Ocorrendo qualquer um dos Eventos de Multa Indenizatéria, as Cedentes ficam
obrigadas a pagar a Emissora multa compensatoria, a titulo de indenizacao na forma
dos artigos 408 a 416 do Cddigo Civil, cujo valor serd aquele necesséario para
liquidacao do percentual correspondente do saldo devedor dos CRI, apurado na data
do seu efetivo pagamento, na forma e nas condices estabelecidas no Termo de
Securitizagdo, proporcionalmente ao valor que os Créditos Imobilidrios, sobre os
quais tenha ocorrido um Evento de Multa Indenizatéria, representam em relacdo a
totalidade dos Créditos Imobiliarios (“Multa Indenizatéria”).

(b

(c

=

=z

Pedidos de Reserva
ou Lotes Maximos

Nao havera reservas antecipadas nem fixacao de lotes minimos ou maximos.

ou Minimos:
Boletim de A aquisicao dos CRI sera formalizada mediante a assinatura do boletim de subscricao
Subscricao: pelo Investidor, que estara sujeito aos termos e condicoes da Oferta e aqueles

previstos no respectivo boletim de subscricao.
O boletim de subscricdo serd assinado somente apéds a concessdo do registro
definitivo da Oferta pela CVM.

Destinagao dos
Recursos:

Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacdo dos CRI serao utilizados pela
Emissora para o pagamento do Valor da Cessao, nos termos do Contrato de Cessao,
e constituicao do Fundo de Despesas.

Nos termos do Contrato de Cesséo, o Valor da Cessao sera utilizado para viabilizar a
construcao do Empreendimento.

Assembleia Geral
de Titulares de CRI:

Os Titulares de CRI poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Titulares
de CRI, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéao dos Titulares
de CRI, nos termos previstos na Clausula Doze do Termo de Securitizagao.
Para maiores informacoes, vide “Assembleia de Titulares de CRI”
“Caracteristicas do CRI e da Oferta” do Prospecto Preliminar.

na secao

Registro para Os CRI serdo registrados pela Emissora, para fins de custédia eletronica e de
Distribuicao e liquidacao financeira de eventos de pagamentos na CETIP, para distribuicdo no

Negociacao: mercado primario e negociacao no mercado secundario na CETIP.

Agente Escriturador|Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado
e Banco Liquidante: |de Sao Paulo, no nucleo administrativo denominado Cidade de Deus s/n°, Prédio
Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12.

Inexisténcia de
Manifestacao de
Auditores
Independentes:

Os numeros e informagoes presentes no Prospecto Preliminar nao serao objeto de
revisdo por parte dos Auditores Independentes, e, portanto, ndo sera obtida
manifestacdo escrita dos Auditores Independentes acerca da consisténcia das
informacgoes financeiras constantes do Prospecto Preliminar, relativamente as
demonstracdes financeiras publicadas.

PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA INEXISTENCIA DE
MANIFESTAQAO DE AUDITORES INDEPENDENTES, VEJA A SEQAO “FATORES
DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “NAO CONTRATACAO DE
AUDITORES INDEPENDENTES PARA EMISSAO DE CARTA CONFORTO NO
AMBITO DA OFERTA”, NA PAGINA 95 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

Fatores de Risco: PARA UMA EXPLICA(;AO ACERCA DOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS CUIDADOSAMENTE ANTES DA DECISAO DE INVESTIMENTO
NOS CRI, VER SECAO “FATORES DE RISCO” NA PAGINA 89 E SEGUINTES DO

PROSPECTO PRELIMINAR.

n Publico-Alvo da Oferta

Os CRI sao destinado a investidores qualificados definidos nos termos da Instrugdo CVM 409, que tenham
subscrito e integralizado CRI, no ambito da Oferta, durante o Prazo de Colocacao, cujas ordens especificas
de investimento representem valores de no minimo o Valor Nominal Unitario dos CRI, nao existindo reservas
antecipadas, nem fixacao de lotes maximos ou minimos.

B Declaracao de Inadequacao de Investimento

O investimento nos CRI ndo é adequado a investidores que (i) nao tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos na operacdo ou que nao tenham acesso a consultoria especializada; (i) necessitem de liquidez
com relacéo aos CRI a serem adquiridos, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes
as negociacdes dos CRI no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito
relacionado ao setor imobiliario.

Para uma avaliacao adequada dos riscos associados ao investimento nos CRI, os investidores deverao
ler a secao “Fatores de Risco Relacionados aos CRI e a Oferta”, na pagina 93 e seguintes do Prospecto
Preliminar, bem como as Se¢6es 4.1 e 5.1 do Formulario de Referéncia da Emissora.

n Divulgacéo da Oferta

A Oferta somente tera inicio ap6s (i) a concessao do Registro da Oferta pela CVM; (i) a disponibilizacdo do
anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nos seguintes websites: (i) www.gaiasec.com.br, clicar em
“Destaques” no canto direito da pagina e, em seguida, em “Anuncio de Inicio da 3* Série da 3? Emissao”;
e (i) www.bradescobbi.com.br/Site/OfertasPublicas/Default.aspx, sem prejuizo de sua eventual publicacao,
conforme a faculdade prevista no §1° do artigo 54-A da Instrucgo CVM 400 (“Anuncio de Inicio”);
e (iii) a disponibilizacado do Prospecto Definitivo aos Investidores. Para mais informacoes a respeito da Oferta
e dos CRI, os interessados deverao se dirigir, a partir desta data, aos seguintes enderecos e/ou péaginas da
internet, da Emissora, do Coordenador Lider e da CVM, nos enderecos indicados no item 8 a seguir.

O presente Aviso ao Mercado serd divulgado nos seguintes websites: (i) www.gaiasec.com.br, clicar em
“Destaques” no canto direito da pagina e, em seguida, em “Aviso ao Mercado da 3¢ Série da 3? Emissao”;
e (i) http:/Awww.bradescobbi.com.br - neste website clicar em “Ofertas Publicas”, selecionar o tipo de oferta
“CRI”, em seguida na Oferta “CRI WTGoodman”, clicar no item “Aviso ao Mercado”, sem prejuizo de sua
eventual publicacao, conforme a faculdade prevista no §1° do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400.

Cronograma Tentativo

Ordem dos Data
Eventos Eventos Prevista (V@
o Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na ANBIMA 17/09/2014
2. Disponibilizacao do Aviso ao Mercado 14/10/2014
133 Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar ao Publico Investidor 14/10/2014
4. Inicio do Roadshow 15/10/2014
58 Procedimento de Bookbuilding 07/11/2014
6. Registro da Oferta pela CVM 14/11/2014
7. Disponibilizacdo do Anuncio de Inicio 17/11/2014
8. Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 17/11/2014
9. Data de Inicio da Oferta 17/11/2014
10. Data de Integralizacao Parcela Garantia Firme 18/11/2014
11. Data de Integralizacao Parcela Melhores Esforcos 18/11/2014
12. Liquidacao Financeira dos CRI 18/11/2014
13. Data de Inicio de negociacoes dos CRI no mercado secundario 21/11/2014
14. Data limite para disponibilizacdo do Antincio de Encerramento 21/11/2014

M As datas acima indicadas sao meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificacoes. Qualquer
modificacdo no cronograma da distribuicao deverd ser comunicada a CVM e podera ser analisada como
“Modificacdo da Oferta”, segundo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM 400.

Caso ocorram alteracdes das circunstancias, suspensao, prorrogacao, revogacao ou modificacdo da Oferta,
0 cronograma poderd ser alterado. Para informagdes sobre manifestacao de aceitacao a Oferta, manifestacao de
revogacao da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacéo da
Oferta, ver secao “Alteracdo das Circunstancias, Revogacéo ou Modificacdo de Oferta” no Prospecto Preliminar.

@

a Alteracdo das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo de Oferta

A Emissora pode requerer a CVM a modificacao ou revogacao da Oferta, caso ocorram alteracoes posteriores,
substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de
distribuicao ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos por ela assumidos e
inerentes & prépria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora pode modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e
condigdes para os Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3°, da Instrucao CVM 400.

Caso o requerimento de modificacao das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao
da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacao do pedido de modificacao.
A revogacéo da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta serd imediatamente divulgada nas mesmas
paginas da rede mundial de computadores utilizadas ou por meio dos mesmos jornais utilizados para
divulgacao, conforme o caso, do Anuncio de Inicio e do Anuncio de Encerramento dos CRI, conforme
disposto no artigo 27 e 54-A da Instrucdo CVM 400. Apds a disponibilizacdo do Andncio de Retificacao,
o Coordenador Lider somente aceitara ordens daqueles Investidores que estejam cientes dos termos do
Anuncio de Retificacdo. Na hipdtese aqui prevista, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo
comunicados diretamente pelo Coordenador Lider a respeito da modificacao efetuada na Oferta, para que
tais Investidores confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicacao, o interesse em
manter a declaracao de aceitagdo da Oferta, presumida a manutencao da aceitacao em caso de siléncio.

Em qualquer hipotese, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacao anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em
contrapartida a aquisicao dos CRI, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrucado
CVM 400, sem qualquer juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com deducao dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes (sendo que com base na legislacéo vigente nessa data nao ha incidéncia
de tributos), nos termos previstos nos Boletins de Subscricdo a serem firmados por cada investidor.
Neste caso, os investidores deverao fornecer recibo de quitacao referente aos valores restituidos, bem como
efetuar a devolucao dos boletins de subscricao referentes aos CRI ja integralizados.

Na hipotese de (i) revogacédo da Oferta, (ii) revogacao, pelos investidores, de sua aceitacao da Oferta,
na hipotese de modificacao das condicoes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrucdo CVM 400
e (iii) resilicito do Contrato de Distribuicdo, os montantes eventualmente utilizados por investidores na
integralizacdo dos CRI durante o Prazo de Colocacdo serdo integralmente restituidos pela Emissora aos
respectivos investidores no prazo a ser indicado no Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 26 da Instrucao
CVM 400, sem qualquer juros ou correcdo monetéria, sem reembolso e com deducao dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, nos termos previstos nos boletins de subscricao a serem firmados por cada
investidor. Neste caso, os investidores deverao fornecer recibo de quitacao referente aos valores restituidos,
bem como efetuar a devolucao dos boletins de subscricao referentes aos CRI ja integralizados.

A modificacao da Oferta deveré ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacdo da Oferta e o Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a oferta original foi alterada e
de que tem conhecimento das novas condicdes.

Na hipétese de (i) suspensao ou cancelamento da Oferta pela CVM, nos termos do artigo 19 da Instrucao
CVM 400, (i) divergéncia relevante entre as informacoes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo da Oferta, a Emissora devera dar conhecimento da suspensao ou do cancelamento aos investidores
que j& tenham aceitado a oferta, facultando-lhes, na hipdtese de suspensao, a possibilidade de revogar a
aceitacdo até o quinto dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacéo.

Neste caso, os investidores serdo integralmente restituidos pela Emissora nos termos do artigo 20 da
Instrucao CVM 400, sem qualquer juros ou correcao monetéria.

n Prospecto Preliminar

O Prospecto Preliminar da Oferta estara disponivel na data da publicacdo deste Aviso ao Mercado,
nos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores, em meio fisico e eletrénico:

. EMISSORA:
GAIA SECURITIZADORA S.A.
Rua do Rocio, n° 288, 1° andar, Vila Olimpia, S&o Paulo - SP, CEP 04552-000
At.: Sr. Jodo Paulo dos Santos Pacifico
Telefone: (11) 3047-1010 - Fax: (11) 3054-2545
E-mail: gestaocri@grupogaia.com.br / joao.pacifico@grupogaia.com.br
Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.gaiasec.com.br (nesse website, clicar em
“Destaques” no canto direito da pagina e, em seguida, em “Prospecto Preliminar da 32 Série da
32 Emissao”)

e COORDENADOR LiDER:
BANCO BRADESCO BBI S.A.
Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar, Bela Vista
At.: Sr. Leandro de Miranda Araujo
Telefone: (11) 2178-4800 - Fax: (11) 2178-4880
Correio eletronico: leandro.miranda@bradescobbi.com.br
Website: www.bradescobbi.com.br
Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: http://www.bradescobbi.com.br
(neste website clicar em “Ofertas Publicas”, selecionar o tipo de oferta “CRI”, em seguida na
Oferta “CRI WTGoodman”, clicar no item “Prospecto Preliminar”).

. CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar, Sao Paulo - SP
Website: www.cetip.com.br
Link direto para acesso ao Prospecto Preliminar: www.cetip.com.br (nesse website acessar
“Comunicados e Documentos”, em seguida acessar o link “Prospectos” e, em seguida,
no campo disponivel, acessar “Prospectos de CRI” e no campo “Titulo” digitar “Gaia
Securitizadora S/A” e acessar o prospecto da 3? Série com a data mais recente).

. ANBIMA - ASSOCIAQI-\O BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO
E DE CAPITAIS
Website: http://portal.anbima.com.br/Pages/home.aspx
Link direto para acesso ao Prospecto Preliminar: No site http://cop.anbima.com.br/webpublic/
OfferDetail.aspx?Offerld=139, clicar no Prospecto de data mais recente.

e COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Centro de Consulta da CVM - RJ
Rua 7 de Setembro, n°® 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° a 4° andares, S&o Paulo - SP
Website: www.cvm.gov.br
Link direto para acesso ao Prospecto Preliminar: www.cvm.gov.br (nesse website, acessar
em “acesso rapido” o item “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informacoes”,
digitar “Gaia Securitizadora S/A"” no campo disponivel. Em seguida acessar “Documentos de
Oferta de Distribuicao Publica”. No website acessar “download” no Prospecto Preliminar).

Outras Informacoes

Os investidores que desejarem obter mais informacdes sobre a Oferta e os CRI, deverao dirigir-se
aos enderecos ou dependéncias do Coordenador Lider indicados acima ou, ainda, a CVM, a CETIP ou ao
Agente Fiduciario, nos enderecos indicados abaixo:

. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Centro de Consulta da CVM - RJ
Rua 7 de Setembro, n® 111, 5° andar,
Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° a 4° andares
Sao Paulo - SP
Website: www.cvm.gov.br
Link direto para acesso ao Prospecto Preliminar: www.cvm.gov.br (nesse website, acessar
em “acesso rapido” o item “ITR, DFPF, IAN, IPE, FC. FR e outras Informacdes”, digitar
“Gaia Securitizadora S/A” no campo disponivel. Em seguida acessar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica”. No website acessar “download” no Prospecto Preliminar)

. CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1663, 1° andar, Sao Paulo - SP
Website: www.cetip.com.br
Link direto para acesso ao Prospecto Preliminar: www.cetip.com.br (nesse website, acessar
“Comunicados e Documentos”. Em seguida acessar “Prospectos” e, em seguida, no campo
disponivel, acessar “Prospectos de CRI” e no campo “Titulo” digitar “Gaia Securitizadora S/A” e
acessar o prospecto da 32 Série com a data mais recente).

. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Rio de Janeiro - RJ
At.: Sr. Henrique Noronha
Telefone: (21) 3514-0000
Fax: (21) 3514-0099
E-mail: ger1.agente@oliveiratrust.com.br
Website: www.oliveiratrust.com.br

Divulgacao dos Antincios da Oferta

O presente Aviso ao Mercado estara disponivel nos seguintes websites: (i) www.gaiasec.com.br, clicar em
“Destaques” no canto direito da pagina e, em seguida, em “Aviso ao Mercado da 3° Série da 3® Emissao”;
(i) http:/Awww.bradescobbi.com.br - neste website clicar em “Ofertas Publicas”, selecionar o tipo de oferta
“CRI", em seguida na Oferta “CRI WTGoodman", clicar no item “Aviso ao Mercado”.; (iii) www.cetip.com.br
(nesse website acessar “Comunicados e Documentos”, em seguida acessar o link “Publicacdo de Ofertas
Publicas” e no campo “Titulo” digitar “Aviso ao Mercado - Gaia Securitizadora S/A” e acessar o Anuincio de
Inicio da Emiss&o; e (iv) www.cvm.gov.br (nesse website, acessar em “acesso rapido” o item “ITR, DFP, IAN,
IPE, FC. FR e outras Informacdes”, digitar “Gaia Securitizadora S/A” no campo disponivel. Em seguida acessar
“Documentos de Oferta de Distribuicao Publica”. No website acessar “download” no Aviso ao Mercado),
sem prejuizo de sua eventual publicacdo, conforme faculdade prevista no §1° do artigo 54-A da Instrucao
CVM 400, nos jornais “Diéario Oficial do Estado” e “O Dia".

O anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”) serd disponibilizado nos seguintes websites:
(i) www.gaiasec.com.br, clicar em “Destaques” no canto direito da pagina e, em seguida, em “Anuncio de
Inicio da 3* Série da 3* Emissao”; (ii) http://www.bradescobbi.com.br - neste website clicar em “Ofertas
Publicas”, selecionar o tipo de oferta “CRI”, em seguida na Oferta “CRI WTGoodman”, clicar no item
“Anuncio de Inicio”; (iii) www.cetip.com.br (nesse website acessar “Comunicados e Documentos”,
em seguida acessar o link “Publicacdo de Ofertas Publicas” e no campo “Titulo” digitar “Anuncio de Inicio
- Gaia Securitizadora S/A" e acessar o Anuncio de Inicio da Emisséo; e (iv) www.cvm.gov.br
(nesse website, acessar em “acesso rapido” o item “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informacoes”, digitar
“Gaia Securitizadora S/A” no campo disponivel. Em seguida acessar “Documentos de Oferta de Distribuicdo
Publica”. No website acessar “download” no Andncio de Inicio), sem prejuizo de sua eventual publicacao,
conforme faculdade prevista no §1° do artigo 54-A da Instrucao CVM 400, nos jornais “Diario Oficial do
Estado” e “O Dia” pela Emissora e pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 52 da Instrucao CVM 400.
O anuncio de encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento”) sera disponibilizado nos seguintes
websites: (i) www.gaiasec.com.br, clicar em “Destaques” no canto direito da péagina e, em seguida,
em “Anuncio de Encerramento da 3* Série da 3? Emissao”; (i) http://www.bradescobbi.com.br - neste
website clicar em “Ofertas Publicas”, selecionar o tipo de oferta “CRI”, em seguida na Oferta
“CRI WTGoodman”, clicar no item “Anuncio de Encerramento”; (i) www.cetip.com.br (nesse website
acessar “Comunicados e Documentos”, em seguida acessar o link “Publicacao de Ofertas Publicas” e no
campo “Titulo” digitar “Anuncio de Encerramento - Gaia Securitizadora S/A” e acessar o Andncio de Inicio
da Emissao; e (iv) www.cvm.gov.br (nesse website, acessar em “acesso rapido” o item “ITR, DFP, AN, IPE,
FC. FR e outras Informacdes”, digitar “Gaia Securitizadora S/A” no campo disponivel. Em seguida acessar
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. No website acessar “download” no Anuncio de
Encerramento), sem prejuizo de sua eventual publicacdo, conforme faculdade prevista no §1° do
artigo 54-A da Instrucao CVM 400, no nos jornais “Diario Oficial do Estado” e “O Dia” pela Emissora e pelo
Coordenador Lider, nos termos do artigo 29 da Instrucao CVM 400.

m Publicidade

As convocagdes para as respectivas Assembleias Gerais serao objeto de publicacao nos jornais “Diario Oficial
do Estado” e “O Dia”, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares.

Nos termos do artigo 3°, paragrafo 4° da Instrucao CVM 358, a divulgacéo de atos ou fatos relevantes de
interesse dos Titulares dos CRI deve ocorrer por meio de jornais de grande circulagéo utilizados habitualmente
pela Emissora.

As demais informagoes periddicas da Emissao e/ou da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado,
nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema da CVM de envio de Informacoes Periodicas e
Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacao aplicavel.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO"

As informacoes incluidas no Prospecto Preliminar serao objeto de analise por parte da CVM, a qual ainda néo
se manifestou a respeito. O Prospecto Definitivo estara a disposicao dos investidores nos enderecos indicados
nos itens 9 e 10 acima.

CASO NAO HAJA A COLOCACAO INTEGRAL DOS CRI REFERENTE A PARCELA MELHORES ESFORCOS
PERANTE INVESTIDORES, A SECURITIZADORA DARA OS CRI NAO COLOCADOS EM PAGAMENTO
DO VALOR DE CESSAO, EM QUANTIDADE MAXIMA EQUIVALENTE A R$ 10.256.512,00
(DEZ MILHOES, DUZENTOS E CINQUENTA E SEIS MIL, QUINHENTOS E DOZE REAIS), TORNANDO AS
CEDENTES TITULARES DOS REFERIDOS CRI. DESSA FORMA, A NAO COLOCACAO DA TOTALIDADE
DOS CRI PODERA AFETAR A LIQUIDEZ DE TAIS VALORES MOBILIARIOS NO MERCADO SECUNDARIO.
PARA MAIORES INFORMACOES, VEJA A SECAO DO PROSPECTO “FATORES DE RISCO” O FATOR DE
RISCO “RISCO REFERENTE A DACAO EM PAGAMENTO” NA PAGINA 94 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRI A SEREM DISTRIBUIDOS.”

14 de outubro de 2014

2\

ANBIMA nao implica recomendacdo de investimento.

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacéo e Melhores Préticas para as Ofertas Piblicas de Distribuicdo e Aquisicéo
de Valores Mobiliarios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Pblica nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos. Este selo
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